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A atividade do Fundo de Resolucdo no ano de 2016 \)

1. A atividade do Fundo de Resolucao

no ano de 2016

Depois de um periodo de dois anos consecuti-
vos em gue o Fundo de Resolugdo foi mobilizado
para o financiamento de medidas de resolu¢do -
aplicadas ao Banco Espirito Santo, S. A. (BES), em
2014, e ao BANIF - Banco Internacional do Fun-
chal, S. A. (BANIF), em 2015 -, a atividade do Fun-
do no ano de 2016 foi sobretudo marcada pelo
exercicio das fun¢Bes de acionista do Novo Ban-
o, S. A, e da Oitante, S. A, bem como pela pro-
moc¢ao de medidas que contribuam para a sus-
tentabilidade e o equilibrio financeiro do Fundo
de Resolucdo, com base num encargo estavel,
previsivel e comportavel para o setor bancario.

Na qualidade de acionista unico do Novo Ban-
co S. A, o Fundo de Resolugdo foi chamado a
pronunciar-se e a decidir sobre algumas maté-
rias de natureza societdria ou administrativa,
incluindo a aprovacdo das contas do exerci-
cio de 2015 e a aprovagdo de uma proposta
de alteracdo dos estatutos, com vista ao refor-
¢o do modelo de governo societario. Ainda no
ambito do processo de execucdo e de imple-
mentacdo da medida de resolucdo aplicada ao
BES, o Fundo de Resolugdo foi nomeado para
integrar a Comissdo de Credores, constituida
em 2016 na sequéncia do inicio do processo
judicial de liquida¢do do banco, e procedeu a
reclamacdo dos respetivos créditos perante o
BES, junto da Comissdo Liquidataria.

Quanto ao processo de venda da participagdo
detida pelo Fundo de Resolugdo, recorda-se que,
nos termos da lei, a venda é promovida pelo Ban-
co de Portugal, na qualidade de autoridade de
resolucdo, sem prejuizo do acompanhamento
desse processo por parte Fundo de Resolugdo.
Nesta matéria, importa sublinhar que o processo
de venda foi retomado a 15 de janeiro de 2016,
e gue 0 mesmo seguiu, numa primeira fase, em
duas vias paralelas: (i) por um lado, um “Procedi-
mento de Venda Estratégica” para alienacdo dire-
ta e competitiva do Novo Banco, direcionado a
investidores estratégicos que fossem instituices
de crédito, empresas de seguros e/ou que ja
detivessem diretamente, ou sob gestdo, parti-
cipagdes acionistas qualificadas em instituicBes
de crédito e/ou em empresas de seguros; (i) por

outro lado, um “Procedimento de Venda em Mer-
cado”, que, sujeito ao cumprimento dos requisi-
tos legais e regulamentares, poderia resultar na
colocagdo de ag¢Bes junto de investidores institu-
cionais e, eventualmente, numa oferta publica de
acdes do Novo Banco, e que pudesse envolver
um ou mais investidores designados de “corners-
tone investors”, que celebrassem um compro-
misso de compra de uma determinada percen-
tagem de a¢bes, em momento anterior a oferta
publica. Depois de, até ao prazo de 4 de novem-
bro de 2016, terem sido recebidas cinco propos-
tas no ambito dos dois procedimentos de ven-
da, o Banco de Portugal decidiy, ja em 2017, con-
vidar o Potencial Investidor Lone Star para uma
fase definitiva de negocia¢des, em condi¢Bes de
exclusividade, a qual ainda decorre a data de
aprovagdo do presente Relatdrio e Contas.

No que se refere a Oitante, dado que a sociedade
foi criada no final dezembro de 2015 e, portanto,
foi no ano de 2016 que verdadeiramente desen-
volveu as suas primeiras atividades e se cons-
tituiu e consolidou, o Fundo de Resolugdo teve
uma participacdo mais ativa no exercicio do seu
papel de acionista, através da pratica de varios
atos, de que se podem destacar: a aprovagdo da
alteracao da denominagdo social, a fixagdo da
remuneracdo dos membros dos 0rgdos sociais,
0 acompanhamento do processo de apuramen-
to das contas de abertura e do final do exercicio
de 2015, e, em especial, a promocdo de iniciati-
vas que contribuissem para o refor¢o dos meca-
nismos de controlo da sociedade, nomeadamen-
te através da alteragdo do modelo societario e da
nomeagdo de um Conselho Fiscal.

Ainda no decurso de 2016, o Fundo de Resolu-
¢do promoveu e dinamizou o processo de revisao
das condi¢des de financiamento do Fundo, com
vista a procurar garantir a respetiva sustentabi-
lidade e equilibrio financeiro. Nesse ambito, foi
alcancado - com o Estado e com os bancos que
participam no empréstimo concedido ao Fundo
de Resolugdo em agosto de 2014 - um acordo
que procura criar as condi¢des para que o Fun-
do mantenha a capacidade para o pagamento
integral das suas responsabilidades, bem como
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da respetiva remuneracdo, sem necessidade de
recurso a contribuicdes especiais ou qualquer
outro tipo de contribuicBes extraordinarias por
parte do setor bancario. Nos termos desse acor-
do - que acabou por ser celebrado apenas no ini-
cio de 2017 - os empréstimos obtidos pelo Fun-
do de Resolugdo passaram a ter vencimento em
dezembro de 2046, sem prejuizo da possibilida-
de de reembolso antecipado com base na utiliza-
¢do das receitas do Fundo de Resolucdo. Recor-
da-se que em causa estdo trés empréstimos:
(i) um empréstimo concedido pelo Estado em
agosto de 2014, cujo valor do capital em divida
€ de 3900 milhdes de euraos; (ii) um emprésti-
mo concedido por um conjunto de instituicdes
de crédito, igualmente em agosto de 2014, cujo
valor do capital em divida é de 700 milhdes de
euros; e (i) um empréstimo concedido pelo Esta-
do em dezembro de 2015, inicialmente concedi-
do pelo montante de 489 milhdes de euros, mas
cujo valor do capital em divida é de 353 milhdes
de euros, por ja ter sido feito um reembolso par-
cial antecipado de 136 milhdes de euros.

Importa sublinhar que o Fundo de Resolug¢do ja
procedeu a pagamentos de juros no montante
de 316 milhdes de euros, dos quais 270 milhdes
de euros pagos ao Estado. Para mais informa-
¢Bes sobre a divida do Fundo de Resolugdo e o
respetivo encargo até a data, sugere-se a con-
sulta da Caixa 1 do presente relatério, que inclui
também informacdo sobre as receitas do Fundo
de Resolucdo e a sua utilizagdo (Caixa 1: Infor-
macdo sobre as principais responsabilidades e
sobre a receita do Fundo). Em anexo, é disponi-
bilizada mais informagdo sobre as principais con-
dictes dos empréstimos do Fundo de Resolugdo.

No ambito do funcionamento regular do Fundo de
Resolucdo, merecem destaque, entre as ativida-
des correntes desenvolvidas em 2016, a cobranga
das contribuic®es devidas pelas instituicGes parti-
cipantes, a colaboragdo com o Banco de Portugal
no processo de determinacdo dos niveis contribu-
tivos para o ano de 2017 e a gestdo dos recursos
financeiros do Fundo, para além da entrega ao
Fundo Unico de Resolugdo (FUR) da contribui-
¢do que se destina a financiar aquele Fundo.

Conforme descrito no capitulo 3, no final do exer-
cicio de 2016, os recursos proprios do Fundo de
Resolucdo apresentavam um saldo negativo de
4760 milhdes de euros, 0 que representa uma
reducdo de 4648 milhSes de euros face ao nivel
de recursos proprios observado no ano ante-
rior. Esta variacao é justificada, essencialmen-
te, pelo reconhecimento, com base em critérios
de prudéncia, de uma imparidade correspon-
dente a 100% da participac¢do detida pelo Fun-
do de Resolucdo no capital social do Novo Banco,
S. A. (4900 milhGes de euros)' e pela incorpo-
ragao dos resultados negativos gerados no exer-
cicio (-133 milh8es de euros), factos que foram,
apenas parcialmente, mitigados pelos seguintes
efeitos principais: (i) redu¢do da perda reconheci-
da em 2015 relativa ao financiamento da medida
de resolucdo aplicada ao BANIF (136 milhdes de
euros); (i) recebimento de contribui¢cdes pagas
diretamente ao Fundo de Resolug¢do (34 milhdes
de euros); e (iii) receita proveniente da contribui-
¢do sobre o setor bancério relativa ao ano de
2016 (205 milhdes de euros). A anélise da situa-
cao financeira do Fundo de Resolugdo no final do
exercicio é apresentada no capitulo 3, em com-
plemento das demonstrac¢des financeiras e das
respetivas notas apresentadas na Secgdo II.

Caixa 1 | Informacao sobre as principais responsabilidades e sobre a receita do Fundo

O Fundo de Resolugdo é responsavel por trés
empréstimos (Grafico 1):

(i) Um empréstimo concedido pelo Estado em
agosto de 2014, cujo valor do capital em divida
é de 3900 milhBes de euros;

(i) Um empréstimo concedido por um conjun-
to de instituicdes de crédito, igualmente em

agosto de 2014, cujo valor do capital em divida
é de 700 milh&es de euros;

(iif) Um empréstimo concedido pelo Estado em
dezembro de 2015, inicialmente concedido pelo
montante de 489 milhdes de euros, mas cujo
valor do capital em divida é de 353 milhdes de
euros, por ja ter sido feito um reembolso parcial
antecipado de 136 milhdes de euros.



O Fundo prestou ainda uma garantia, contra-
garantida pelo Estado Portugués, as obriga-
¢Bes emitidas pela Oitante, S. A. no ambito da
aplicagdo de medidas de resolucdo ao BANIF,
no montante total de 746 milhdes de euros,
relativamente a qual a Oitante j& procedeu a
um reembolso antecipado parcial no valor de
90 milhdes de euros (Grafico 2).

O montante total das contribui¢8es - iniciais,
periddicas, sobre o sector bancario - que o setor
bancario pagou, direta ou indiretamente, para
o Fundo de Resolucdo, desde 2013 até 2016,
ascende a 967 milhSes de euros. Estima-se que
0 montante total de contribui¢des estabilize em
cerca de 250 milhSes de euros por ano, durante
0s préximos anos (Grafico 3).

A actividade do Fundo de Resolucao no ano de 2016 @

Até a data, o Fundo de Resolugdo efetuou paga-
mentos de juros e comissdes referentes as
medidas de resolu¢do no montante total de
321 milh&es de euros (considera os juros cal-
culados até 4 de novembro de 2016), dos quais
275 milhdes de euros pagos ao Estado (inclui
5 milhdes de euros pagos ao Estado a titulo de
comissdo de contragarantia, relativa a emissao
de obrigacdes da Oitante).

Para além daqgueles pagamentos, o Fundo de
Resolucdo procedeu a um reembolso antecipa-
do ao Estado, no valor de 136 milhdes de euros,
e utilizou recursos préprios no financiamento da
medida de resolugdo aplicada ao BES (300 milhdes
de euros, gue se somaram aos 4600 milhdes de
euros obtidos em empréstimo) (Graficos 4 e 5).

Grafico 1 « Divida financeira do Fundo de Resolucéo
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Grafico 2 * Garantias prestadas pelo Fundo de Resolucao
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* Este montante destinava-se a ser transferido para o FUR mas foi retido para financiamento da resolugdo do BANIF.

Grafico 4 ¢ Juros e comissdes pagos pelo Fundo de Resolucdo
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Grafico 5 « Utilizacdo das contribuicdes recebidas pelo Fundo de Resolugdo
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Instituicoes participantes

2. Instituicoes participantes

A participacdo no Fundo de Resolugdo €, nos ter-
mos da lei, obrigatéria no caso das seguintes ins-
tituigdes:

« InstituicBes de crédito com sede em Por-
tugal, com excecdo das Caixas de Crédito
Agricola MUtuo associadas da Caixa Central
de Crédito Agricola MUtuo, CRL;

- Empresas de investimento que exercam as
atividades de negociacdo por conta propria
ou a tomada firme e a colocagao com garantia
de instrumentos financeiros;

 Sucursais de instituicdes de crédito com sede
em paises que ndo sejam membros da Unido
Europeia ou ndo pertencentes ao Espago Eco-
némico Europeu;

« Sucursais de instituicdes financeiras com
sede em palises que ndo sejam membros da
Unido Europeia e que exercam as atividades
de negociagdo por conta prépria ou a toma-
da firme e a colocagdo com garantia de ins-
trumentos financeiros;

« As sociedades relevantes para sistemas de
pagamentos sujeitas a supervisdo do Banco
de Portugal.

No decorrer do ano de 2016, seis instituicdes
cessaram a sua participacdo no Fundo de Reso-
lucdo: (i) o BES, por forca da revogacdo de auto-
rizacdo para o exercicio da respetiva atividade;
(i) a GMAC - Instituicdo Financeira de Crédito,
S. A., na sequéncia de processo de dissolu¢do
voluntarig; (iii) a RCI Gest - Instituicdo Financeira
de Crédito, S. A., 0 Banco Cofidis, S. A. e a socie-
dade ONEY - Instituicdo Financeira de Crédito,
S. A, na sequéncia de fusdes transfronteiricas
com instituicBes de crédito sediadas em Franga
e (iv) o BNP Paribas Factor - Sociedade Finan-
ceira de Crédito, S. A., em virtude de altera-
¢do de tipologia de instituicdo de “institui¢do
financeira de crédito” para “sociedade finan-
ceira de crédito”.

Assim, no final do ano de 2016, o Fundo de Reso-
lugdo contava com cinquenta e cinco participan-
tes, abrangendo seis tipos de institui¢des, confor-
me apresentado no Quadro 1.

Em anexo, inclui-se a lista de todas as instituices
participantes no Fundo, com referéncia a 31 de
dezembro de 2016.

Quadro 1 ° Instituicdes participantes no Fundo, por tipo

Alteracdes em 2016

Instituicbes Participantes 31-12-2015 31-12-2016
Entradas Saidas
Bancos 35 - 2 33
Caixas econémicas 4 - - 4
Caixa central e caixas de crédito agricola mdtuo* - - 6
Institui¢oes financeiras de crédito 13 - 4 9
Sucursais de instituicdes de crédito de pafses terceiros 1 - - 1
Sociedades financeiras de corretagem 2 - - 2
Total 61 - 6 55

Fonte: Fundo de Resolugdo.

* Estdo dispensadas de participar no Fundo as Caixas de Crédito Agricola Mtuo associadas da Caixa Central de Crédito Agricola Mdtuo.

3. Recursos financeiros do Fundo

Em 31 de dezembro de 2016, os recursos pro-
prios? do Fundo de Resolucdo apresentavam
um saldo negativo de 4760 milhdes de euros,

valor que compara com o saldo negativo de
112 milhdes de euros de recursos préprios obser-
vado no final do exercicio de 2015. A variacdo



FUNDO DE RESOLUCAO e Relatdrio e Contas ¢ 2016

registada em 2016 (-4648 milhdes de euros) é
justificada, essencialmente, pelo reconhecimento,
com base em critérios de prudéncia, de uma
imparidade correspondente a 100% da partici-
pac¢do detida pelo Fundo de Resoluc¢do no capi-
tal social do Novo Banco, S. A. (-4900 milhdes
de euros)? e pela incorporagdo dos resultados
negativos gerados no exercicio (-133 milhdes de
euros), efeitos que foram, apenas parcialmente,
mitigados pelo seguinte:

+ Reducdo da perda reconhecida em 2015 rela-
tiva ao financiamento da medida de resolucdo
aplicada ao BANIF (136 milhes de euros)*;

» Recebimento de contribui¢des pagas direta-
mente ao Fundo de Resolucdo (34 milhdes de
euros);

+ Receita proveniente da contribui¢do sobre
0 setor bancario relativa ao ano de 2016
(205 milhdes de euros); e

+ Desreconhecimento de encargos reconheci-
dos no exercicio de 2015 relativos ao proces-
so de venda do Novo Banco (9,7 milhdes de
euros).

Assim, desconsiderando, pela sua natureza de
excec¢do, o efeito decorrente do reconhecimen-
to daimparidade relativa a participagcao no Novo
Banco, bem como o efeito de reducdo da perda
reconhecida em 2015 relativa ao financiamen-
to da medida de resolu¢do aplicada ao BANIF e
ainda o efeito do desreconhecimento de encar-
gos reconhecidos no exercicio de 2015 relati-
vOS a0 processo de venda do Novo Banco, os
recursos proprios teriam registado uma varia-
¢do positiva de, aproximadamente, 106 milhSes
de euros, 0 que resulta, essencialmente, do
facto de os recebimentos anuais relativos a
cobranca de contribui¢des periddicas e a con-
tribuicdo sobre o setor bancario (no total, cerca
de 239 milhdes de euros) excederem o resul-
tado liquido do exercicio, que foi negativo em
133 milhdes de euros.

O resultado liquido do exercicio reflete, no essen-
cial, o reconhecimento dos juros relativos aos
empréstimos obtidos para o financiamento da

medida de resolucdo aplicada ao BES e das medi-
das de resolu¢do aplicadas ao BANIF (127 milhdes
de euros, dos quais 108 milhdes de euros para o
Estado) e o pagamento de comissdo ao Estado
pela contragarantia relativa a emissdo de obriga-
¢Bes da Oitante, S. A. (5 milhSes de euros).

Como referido, os encargos com juros relativos
30s empréstimos obtidos junto do Estado e jun-
to de um conjunto de instituicdes participantes
ascenderam a 127 milhdes de euros (149 milhdes
de euros em 2015). Desse montante, 0s juros
referentes aos empréstimos do Estado tota-
lizaram 108 milhdes de euros (126 milhdes de
euros em 2015), sendo de 18 milhBes de euros
o valor dos juros relativos ao empréstimo con-
cedido pelo conjunto de instituicBes participan-
tes (23 milhdes de euros em 2015).

Embora seja um organismo com autonomia
administrativa e financeira, cujos recursos pro-
prios provém integralmente de contribuicdes
pagas, direta ou indiretamente, pelo setor finan-
ceiro, o Fundo de Resolucdo integra o setor ins-
titucional das administrac8es publicas (subsetor
dos servicos e fundos autdbnomos da adminis-
tracdo central). A integracdo do Fundo de Reso-
lugdo no sector institucional das administracoes
publicas implica que a sua situagdo patrimonial
tem reflexos nas contas deste setor. Por um
lado, o recebimento de contribui¢des das institui-
¢Bes participantes contribui positivamente para
0 saldo das administra¢8es publicas. Por outro
lado, eventuais perdas do Fundo de Resolugdo
no exercicio do seu objeto terdo um contribu-
to negativo temporario para o referido saldo.
Este eventual contributo negativo serad necessa-
riamente temporario, uma vez que, por forca da
lei, o financiamento de eventuais perdas do Fun-
do de Resolugdo é da exclusiva responsabilida-
de das institui¢des participantes, isto &, do setor
financeiro.
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4. Contribuicbes dos participantes para o Fundo

No ano de 2016, por efeito do regime transitorio
estabelecido na Lei n.° 23-A/2015, de 26 de mar-
€O, continuaram a vigorar, em paralelo, dois regi-
mes de contribuicdes para o Fundo de Resolucado,
para além do regime relativo a contribuicdo sobre
0 setor bancario®.

Por um lado, manteve-se transitoriamente o regi-
me em vigor até a entrada em vigor daquele diplo-
ma, cujas contribui¢des visam assegurar o cum-
primento de obriga¢des anteriormente assu-
midas pelo Fundo de Resolucdo (aplicando-se,
nesse caso, Com as necessarias adaptagoes, o
regime previsto no Decreto-Lei n.° 24/2013, de
19 de fevereiro).

Por outro lado, vigora o regime de contribuicdes
criado pela transposi¢do da Diretiva 2014/59/
UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
15 de maio de 2014, que estabelece um enqua-
dramento para a recuperacdo e a resolu¢do de
instituicdes de crédito e de empresas de inves-
timento (Diretiva relativa a recuperagdo e reso-
lugdo bancarias, ou "“BRRD"), que assenta em
regras harmonizadas no espa¢o da Unido Euro-
peia, e que foi transposto, Nos seus principios e
regras gerais, pela Lein.° 23-A/2015, de 26 de
marco (aplicando-se, nesta matéria, o Regula-
mento Delegado (UE) 2015/63 da Comissdo, de
21 de outubro de 2014 - Regulamento Delega-
do). As contribui¢bes cobradas nos termos con-
jugados deste regime e do Regulamento (UE) n.°
806/2014 do Parlamento Europeu e do Conse-
lho, de 15 de julho de 2014 (Regulamento MUR)
junto das instituicdes abrangidas pelo Mecanis-
mo Unico de Resolugdo (MUR)? sdo objeto de
transferéncia para o FUR, com base no Acordo

Relativo a Transferéncia e Mutualizacdo das
Contribui¢es para o FUR (Acordo Intergo-
vernamental), assinado em Bruxelas em 21
de maio de 2014, e aprovado por Resolu¢do da
Assembleia da Republica n.’ 129/2015, de 22 de
julho.

Além das contribui¢bes cobradas com base no
regime estabelecido pelo Decreto-Lein.° 24/2013,
de 19 de fevereiro, e das contribui¢8es criadas no
ambito da transposicdo da BRRD, cobradas com
base no Regulamento Delegado, constitui ainda
recurso do Fundo de Resolug¢do a receita da con-
tribuicdo sobre o setor bancario®.

a) Contribuicao periédica cobrada com base
no regime do Decreto-Lei n.° 24/2013, de
19 de fevereiro

Em 2016, a taxa contributiva de base foi de
0,02 por cento, 0 que representou UM acréscimo
de 0,5 pontos base face ao ano anterior. Consi-
derando que, nos termos da respetiva metodolo-
gia de calculo®, a taxa efetiva a aplicar a cada ins-
tituicdo resulta da aplicagdo de um fator de ajus-
tamento aquela taxa contributiva de base, e que
esse fator de ajustamento, calculado em fungdo
do perfil de risco de cada institui¢do participan-
te, medido pelo respetivo racio de common equity
tier 1, esta sujeito a um limite minimo de 0,8 e a
um maximo de 2,0%, a taxa de contribuicdo efe-
tiva para o Fundo de Resolug¢do, no ano de 2016,
variou entre 0,016 por cento e 0,04 por cento.

O valor total da contribuicéio ascendeu a 34 milhes
de euros. A distribuicdo da contribui¢do periédi-
ca relativa a 2016, por tipo de instituicdo partici-
pante é evidenciada no Quadro 2.

Quadro 2 ¢ Distribuicdo da contribuicdo periddica, por tipo de instituicao

Tipo de instituicdo participante

Em milhares de euros

Contribuicdo periddica

Bancos

Caixas econémicas

Institui¢®es financeiras de crédito

Caixa central e caixas de crédito agricola matuo

Sociedades financeiras de corretagem

29 8483
29310
686,3
490,2
13,6
339833

Total

Fonte: Fundo de Resolugdo.
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Como habitualmente, a contribuicdo foi paga
pelas institui¢des participantes até ao Ultimo dia
do més de abril.

b) Contribuicdo sobre o setor bancario

De acordo com os dados disponiveis, o valor
recebido pelo Estado ascendeu a 205 milhdes
de euros, dos quais 186 milhdes de euros foram
entregues ao Fundo de Resolugdo no decurso do
segundo semestre de 2076.

¢) Contribuicdo periédica criada no ambito
da transposicdo da BRRD

O valor apurado ascendeu a cerca de 145 milhdes
de euros, incluindo as contribui¢bes cobradas

nos termos conjugados do regime que transpbe a
BRRD e do Regulamento MUR junto das institui-
¢Bes abrangidas pelo MUR, montante que por con-
seguinte foi quase integralmente transferido para
0 FUR nos termos do Acordo Intergovernamental.
Com efeito, o valor entregue ao Fundo de Reso-
lucdo pelas sociedades financeiras de correta-
gem que ndo se encontravam sujeitas a super-
visdo em base consolidada da empresa-mde
realizada pelo BCE e pelas sucursais de institui-
¢Bes de crédito de pafses terceiros localizadas
em Portugal - que foi a parcela que constituiu
receita do Fundo de Resolu¢do no ano de 2016
e que ndo foi sujeita a transferéncia para o FUR -
ascendeu a 5 mil euros.

Caixa 2 | Processo contributivo anual do Fundo de Resolucao e do FUR no contexto

do MUR

A Unido Europeia, através do Regulamento MUR,
criou um sistema centralizado de tomada de deci-
sao em matéria de resolucdo, confiado ao Conse-
lho Unico de Resolug¢do (CUR), e dotou-o0 de um
mecanismo de financiamento Unico para todos
os Estados membros participantes no Mecanis-
mo Unico de Supervisdo e no MUR: o FUR.

Desde 1 de janeiro de 2016, as necessidades de
financiamento das medidas de resolugdo aplica-
das a entidades abrangidas pelo Regulamento
MUR sdo asseguradas pelo FUR, o qual, por sua
vez, é financiado essencialmente por via de con-
tribuicBes das instituicBes nele participantes.
As institui¢cdes participantes no FUR, na ace¢do
dos artigos 70.° e 71.° do Regulamento MUR,
incluem (i) as instituicdes de crédito estabele-
cidas em Portugal e (i) as empresas de inves-
timento estabelecidas em Portugal sujeitas a
supervisdo em base consolidada da empresa-
-mde realizada pelo Banco Central Europeu.

Com efeitos aquela data, as instituicBes par-
ticipantes no FUR passaram a estar sujeitas a
obrigacdo de contribuir para esse Fundo, sen-
do-lhes cobradas contribui¢Bes anuais (ou “ex
ante”) e, em caso de necessidade, contribui-
¢Oes especiais (ou “ex post”).

Simultaneamente, as instituicdes participan-
tes no FUR deixaram de poder beneficiar do
financiamento do Fundo de Resoluc¢do nacio-
nal uma vez colocadas em processo de reso-
lucdo, pelo que deixaram de contribuir para
a acumulagdo de recursos financeiros des-
se Fundo através da entrega das contribui-
¢Bes anuais ou periddicas previstas no artigo
153.-H do RGICSF.

Todavia, a participagdo destas instituicdes no FUR
ndo prejudica a subsisténcia do dever de entrega
pelas mesmas ao Fundo de Resolucdo das desig-
nadas contribuicBes periddicas adicionais.

De facto, face a prestacdo pelo Fundo de Reso-
lucdo de apoio financeiro a medidas de resolu-
¢do aplicadas em Portugal antes da entrada em
funcionamento do MUR, a Lei n.° 23-A/2015, de
26 de mar¢o, manteve o dever de entrega ao
Fundo de Resolugdo de contribuicBes periddicas
destinadas a possibilitar ao Fundo o cumprimen-
to de obriga¢Bes assumidas ou a assumir relacio-
nadas com essas medidas de resolucao.

Para este efeito, a partir de 2015, as contribuices
periddicas adicionais sdo devidas ao Fundo de
Resolugdo por parte de todas as instituicdes nele
participantes, na acecao do n.° 1 do artigo 153.°-D



do RGICSF, que se encontrem em atividade
no Ultimo dia do més de abril do ano a que as
mesmas respeitam.

De salientar que o Fundo de Resolugdo conti-
nua a ter por objeto o financiamento de medi-
das de resolu¢do aplicadas pelo Banco de
Portugal as entidades que ndo estdo abran-
gidas pelo Regulamento MUR nos termos do
RGICSF, para o que continuara a dispor dos
recursos previstos no RGICSF, entre os quais
se incluem as contribui¢bes iniciais (artigo
153.°-G), anuais ou periddicas (artigo 153.°-
H) e especiais (artigo 153.°-1) que pode cobrar
junto das instituicBes nele participantes sus-
cetiveis de serem abrangidas por essas medi-
das. Na pratica, em causa estdo, apenas, (i)
as sociedades financeiras de corretagem que
ndo se encontram sujeitas a supervisdo em
base consolidada da empresa-mde realizada
pelo Banco Central Europeu, (i) as sucursais
de instituicBes de crédito de paises tercei-
ros localizadas em Portugal e (iii) as caixas
econdmicas, excetuando a Caixa Econdmica
Montepio Geral.

Contribuigoes dos participantes para o Fundo

O processo anual de determinacdo, recolha e
entrega de contribui¢es anuais para o FUR
encontra-se regulado nos seguintes diplo-
mas legais: (i) Regulamento MUR (artigos 69.°
a 71.9), (ii) Regulamento Delegado, (iii) Regula-
mento de Execucdo (UE) 2015/81 do Conse-
Iho, de 19 de dezembro de 2014, e (iv) Acordo
Intergovernamental.

Por seu turno, o processo anual de determina-
¢do, recolha e entrega de contribui¢8es anuais
para o Fundo de Resolucdo encontra-se regu-
lado nos seguintes diplomas legais: (i) RGICSF
(artigo 153.°-H) e (ii) Regulamento Delegado.

Por ultimo, o processo anual de determinacdo,
recolha e entrega de contribuicées periédicas
adicionais para o Fundo de Resolu¢do encon-
tra-se regulado nos seguintes diplomas legais:
(i) Lei n.° 23-A/2015, de 26 de marco (n.°s 5e 6
do artigo 14.), (ii) Decreto-Lei n.° 24/2013, de
19 de fevereiro (artigos 9.° a 14.°), (iii) Aviso do
Banco de Portugal n.° 1/2013 e (iv) Instru¢do do
Banco de Portugal n.° 6/2013.

Estes processos anuais tém lugar de acordo
com o seguinte calendario indicativo:

Contribuicdes anuais

31 janeiro 1 maio Data definida 30 junho
anualmente
Comunicagdo Notificagdo Pagamento das  Transferéncia
de informagdo do valor contribuigdes das
pelas de contribuigdo  anuais para contribuigdes
instituicdes anual devida  oFURoupara  anuais para
ao Banco por cada o Fundo de o FUR
de Portugal instituicdo Resolugdo
® ® ® ® ® ® 4
Final fevereiro Final margo Final abril
Comunicagao Notificagdo Pagamento
de informacao do valor
pelas de contribuicdo  contribuicdes
instituicdes periédica periédicas
ao Banco adicional adicionais
de Portugal devido por

cada instituigdo

Contribuicdes periddicas adicionais
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5. Gestao financeira do Fundo

5.1. Enquadramento macroecondmico
e evolucdo dos mercados financeiros

Em 2016, observou-se um ligeiro abrandamento
da economia mundial, que se estima ter regista-
do um crescimento de 3,1 por cento, inferior
ao verificado em 2015 (3,2 por cento). O abran-
damento ocorreu nas economias desenvolvidas,
Cuja taxa de crescimento se reduziu de 2,1 por
cento em 2015 para 1,6 por cento em 2016.
O ritmo de crescimento econdmico estimado
para o conjunto dos paises emergentes e em
desenvolvimento permaneceu no nivel que havia
sido registado em 2015: 4,1 por cento.

Estima-se que a Area do Euro tenha crescido
1,7 por cento, uma taxa inferior a registada no
ano anterior (+2,0 por cento). As economias
dos Estados Unidos e do Reino Unido regista-
ram igualmente abrandamentos, estimando-se
para 2016, crescimentos de 1,6 por cento e de
2,0 por cento, inferioresem 1 p.p. e em 0,2 p.p.
aos observados em 2015.

As economias chinesa e indiana continuaram a
apresentar niveis de crescimento elevados, esti-
mados em 6,7 por cento e 6,6 por cento, respe-
tivamente. Ao invés, RUssia e Brasil registaram,
em 2016, novas contracOes da atividade, de res-
petivamente 0,6 por cento e 3,5 por cento. Em
Portugal, estima-se que o PIB tenha registado
um crescimento de 1,2 por cento, inferior em
0,2 p.p. ao verificado em 2015.

O ano ficou marcado por um aumento da taxa
de inflagdo nas economias desenvolvidas. A subi-
da dos pre¢os no consumidor no conjunto des-
tas economias foi de 0,7 por cento'?, superior a
registada no ano anterior (0,3 por cento por cen-
to). A subida da taxa média de inflagdo foi mais
expressiva nos Estados Unidos da América (de
+0,1 por cento em 2015 para +1,3 por cento em
2016, de acordo com o Bureau of Labor Statistics)
do que na Area do Euro, onde a taxa média de
inflacdo foi de +0,2 por cento em 2016, apos
uma taxa nula em 2015 (segundo o Eurostat). Em
Portugal, a inflagdo média anual atingiu 0,6 por
cento, ligeiramente superior a registada no ano
anterior (0,5 por cento). Nos paises emergentes e

em desenvolvimento o aumento do nivel de pre-
cos foi de 4,5 por cento, ligeiramente inferior ao
registado em 2015 (4,7 por cento).

Os principais bancos centrais mundiais con-
tinuaram a promover politicas monetarias aco-
modaticias, caracterizadas pelo recurso a niveis
historicamente baixos das taxas de juro de refe-
réncia e, em alguns casos, a programas de com-
pra de ativos financeiros.

O Banco Central Europeu anunciou, em marco,
uma reducdo das suas taxas de referéncia e a
expansdo do programa da compra de ativos.
As taxas de juro aplicaveis as operac¢des princi-
pais de refinanciamento e a facilidade perma-
nente de cedéncia marginal de liquidez foram
reduzidas em 0,05 p.p e fixaram-se em 0,00 por
cento e 0,25 por cento, respetivamente, e a taxa
de juro da facilidade permanente de depd-
sito foi reduzida em 0,10 p.p. tendo sido fixada
em -0,40 por cento. O objetivo para o valor de
compras mensais de ativos aumentou de 60 mil
milhdes para 80 mil milhdes de euros, o limite
maximo de compras por emissdo e emitentes
de titulos emitidos por entidades supranacio-
nais residentes na area do euro aumentou de
33 para 50 por cento e o conjunto de ativos ele-
giveis passou a contemplar divida de empresas
com rating de investment grade. Com o objeti-
vo de minorar os custos para o setor bancario
resultantes do nivel negativo da taxa de juro da
facilidade permanente de depdsito e potenciar
a concessdo de crédito a economia foi anuncia-
da a disponibilizagdo de quatro novas linhas de
refinanciamento a 4 anos para o setor bancario,
Cujas taxas de juro poderdo ser reduzidas até ao
nivel da taxa da facilidade permanente de dep¢-
sito, em fung¢do do volume de crédito concedido.

O programa de compras de ativos do Banco
Central Europeu foi objeto de novos ajustamen-
tos em dezembro, tendo sido anunciada a sua
extensdo por mais nove meses (até dezembro
de 2017), a reducdo, a partir de abril de 2017, do
objetivo para o valor de compras mensais de ati-
vos para 60 mil milhdes de euros mensais, a alte-
racdo, a partir de janeiro, da maturidade minima
dos titulos elegiveis para aquisicdo de dois anos



para um ano, e a elegibilidade de obriga¢bes com
taxa de rentabilidade até a maturidade inferior a
taxa de juro da facilidade permanente de depdsi-
to, até entdo excluidas do universo de ativos pas-
siveis de aquisi¢do pelo Banco Central Europeu.

O Banco Central do Japdo decidiu, no final de
janeiro, ap6s uma reduc¢do acentuada da infla-
¢do, introduzir uma taxa de remuneragdo nega-
tiva (-0,1 por cento) aplicavel ao excesso de liqui-
dez colocado pelas instituicBes financeiras junto
da autoridade monetaria. Mais tarde, em julho, o
Banco do Japdo anunciou uma expansdo do pro-
grama de compras de exchange-traded funds e,
em setembro, anunciou uma alteragdo da estra-
tégia utilizada para alcangar os objetivos de politi-
ca monetaria, redirecionando as suas a¢oes para
o controlo da inclinagdo da curva de taxas de
juro, através da manutencdo da taxa de rendi-
bilidade dos titulos de divida publica japonesa a
10 anos em niveis préximos de zero.

O Banco Central da Republica Popular da Chi-
na anunciou, em fevereiro, um corte 0,50 p.p. da
taxa de constituicdo de reservas do setor ban-
cario, tendo-a fixado, para os bancos de maior
dimensdo, em 17 por cento. Esta decisdo teve
como objetivo fornecer mais liquidez ao setor
financeiro e promover a concessdo de crédito
a economia.

Com o intuito de preservar a estabilidade do sis-
tema financeiro britanico na sequéncia do resul-
tado do referendo sobre a permanéncia do Rei-
no Unido na Unido Europeia, o Banco de Ingla-
terra anunciou, em julho, uma redugdo da per-
centagem de reserva contra ciclica de fundos
proprios das instituicBes de crédito de 0,5 por
cento para 0,0 por cento, com efeitos até pelo
menos junho de 2017, de modo a facilitar o cum-
primento dos racios de capital e de liquidez das
referidas institui¢des. Posteriormente, em agos-
to, 0 Banco de Inglaterra anunciou um pacote de
medidas de estimulo monetario incluindo uma
reducao de 0,25 p.p. na sua taxa diretora, que se
fixou em 0,25 por cento, e o objetivo de aumen-
tar o valor total do programa de compra de titu-
los de divida publica em 60 mil milhdes de libras.

A Reserva Federal Norte-Americana conduziu,
em 2016, o processo de normalizagdo de taxas
de juro de forma mais gradual do que a previs-
ta no final de 2015, tendo anunciado apenas
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em uma ocasido, em dezembro, uma subida (de
0,25 p.p.) da sua taxa de referéncia, que foi fixa-
da no intervalo [0,50 por cento; 0,75 por cento].

Os mercados financeiros registaram, em 2016,
dois principais momentos de instabilidade. No
inicio do ano, sensivelmente até meados de feve-
reiro, observou-se um forte aumento do sen-
timento de aversdo ao risco, inicialmente per-
cecionado na reducgdo expressiva do preco do
petrdleo e na desvalorizacdo do mercado acio-
nista chinés e ulteriormente estendido aos prin-
cipais mercados acionistas que verificaram, tam-
bém, desvaloriza¢Bes acentuadas.

O segundo principal foco de instabilidade surgiu
na sequéncia do voto maioritario (52 por cento;
48 por cento) a favor da saida do Reino Unido
da Unido Europeia no referendo realizado no dia
23 de junho. Este desfecho induziu um aumen-
to acentuado da volatilidade nos mercados finan-
ceiros que beneficiou os ativos percecionados
como menos arriscados, nomeadamente os titu-
los de divida publica dos Estados Unidos da Amé-
rica e da Alemanha, cujas taxas de rendibilidade
a 10 anos registaram descidas pronunciadas.
Os mercados acionistas sofreram desvaloriza-
¢Oes sensiveis e a libra esterlina sofreu uma
depreciacdo expressiva face as principais divisas.

Os mercados financeiros foram ainda condicio-
nados, em menor grau, por momentos de alguma
instabilidade politica. Em Espanha, apds varios
meses de impasse, o Partido Popular conseguiu
formar um governo minoritario na sequéncia dos
resultados das eleicBes realizadas em junho. Os
resultados, apesar de ndo terem sido muito dife-
rentes dos verificados nas elei¢des anteriores
(realizadas em dezembro de 2015), permitiram
perspetivar a formacdo de um governo e induzi-
ram, consequentemente, uma descida das taxas
de rendibilidade da divida publica espanhola em
todas as maturidades.

Avitéria do candidato do partido republicano nas
eleicdes presidenciais norte americanas realiza-
das em novembro surpreendeu os mercados e
desencadeou, num primeiro momento, alguma
turbuléncia e um aumento da aversao ao risco.
Contudo, verificou-se uma rapida inversao des-
tes movimentos, tendo acabado por predomi-
nar um sentimento de mercado mais favoravel.
A perspetiva é de que o plano econémico da
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nova administragdo favoreca o estimulo orga-
mental, com redug¢do de impostos para empre-
sas e particulares e aumento do investimento
em infraestruturas.

Em Italia, as necessidades de recapitalizacao
do sistema bancario e a incerteza provocada
pelo referendo constitucional sobre a reforma
do sistema politico Italiano contribufram para
um aumento das taxas de rendibilidade da divi-
da publica emitida pelo pafs, observado até as
vésperas do referendo, realizado a 4 de dezem-
bro. Os resultados do referendo inviabilizaram a
reforma do sistema politico defendida pelo Pri-
meiro-Ministro que decidiu pedir a demissdo.
Ndo obstante, ndo foram convocadas elei¢des
antecipadas, tendo-se mantido a base politica de
suporte ao governo.

Em 2016, varios estados soberanos foram obje-
to de revisBes de rating, por parte das principais
agéncias de notacdo financeira.

Na sequéncia do referendo relativo a permanén-
cia do Reino Unido na Unido Europeia, as agén-
cias Fitch e Standard and Poor's (S&P) reava-
liaram em baixa a qualidade crediticia do pafs,
no primeiro caso de AA+ para AA e, no segundo,
de AAA para AA. No final do més de junho, ainda
na sequéncia do referendo Britanico, a S&P reviu
em baixa o rating da Unido Europeia, de AA+
para AA.

Na Area do Euro, Austria, Bélgica e Finlandia,
foram objeto de revisdo em baixa de nota¢des de
rating. A agéncia Moody"s reduziu em um nivel
o rating da Austria, de Aaa para Aal, equivalen-
te ao atribuido pela Fitch e pela S&P. A agéncia
DBRS manteve o rating do pais no nivel maximo.
A notacdo da Bélgica foi reavaliada de AA para
AA- pela Fitch, que, desta forma, a posicionou
num nivel idéntico ao atribuido pela Moody s, e
um e dois patamares abaixo das notagdes atri-
buidas pela S&P e pela DBRS, respetivamente.
Por sua vez, a Finlandia perdeu o seu estatuto
triplo A atribuido por Moody’s, Fitch e DBRS, ten-
do a divida sido colocada no nivel imediatamen-
te abaixo, a par da notag¢do atribuida pela S&P.

Em sentido contrario, o rating da Irlanda foi revis-
to em alta pela Moody's, de Baal para A3, pela
Fitch, de A- para A, e pela DBRS, de A para A high.
A S&P subiu o rating da Grécia de CCC+ para B-,

posicionando-a acima das nota¢des atribuidas
pela Fitch e pela Moody's, em respetivamente
dois e trés patamares.

As agéncias Moody’s e Fitch alteraram as suas
perspetivas para a nota¢do de rating da divida
italiana de estavel para negativa, tendo mantido
as notac¢des em, respetivamente, Baa2 e BBB+.
A agéncia DBRS reafirmou, por duas vezes, a
notacdo de rating atribuida a Portugal (BBB low)
e a perspetiva estavel da notagdo. A Fitch tam-
bém manteve a nota¢do de rating de Portugal
(em BB+), mas reviu a sua perspetiva de positiva
para estavel.

No mercado cambial, assistiu-se a um movimen-
to de aprecia¢do do euro face a libra esterlina
(15,6 por cento), associado ao resultado do refe-
rendo sobre a permanéncia do Reino Unido na
Unido Europeia. O Euro depreciou-se face ao lene
e face ao Ddlar dos Estados Unidos da América,
(5,6 por cento e 3,2 por cento, respetivamente),
tendo ainda registado depreciacdes expressivas
face a alguns divisas de economias emergentes,
em particular face ao Real Brasileiro e ao Rublo
(20,5 por cento e 18,6 por cento, respetivamente).

A 1 de outubro, o FMI oficializou a introdugdo
do Renminbino cabaz de Special Drawing Rights
(Direitos Especiais de Saque), facto que confere
a moeda chinesa um novo estatuto em termos
de moeda de reserva. O cabaz passou a ter a
seguinte composic¢ao: Délar dos EUA (41,73%),
Euro (30,93%), Renminbi (10,92%), lene (8,33%)
e Libra Esterlina (8,09%).

Nos mercados de divida publica da Area do Euro,
0 movimento predominante foi de descidas das
taxas de juro (Grafico 1), induzido pelos ajusta-
mentos da politica monetaria.

Os diferenciais de taxa de juro dos titulos de divi-
da publica da maioria dos paises da area do Euro
alargaram relativamente as congéneres alemas
(Gréfico 2).

5.2. Estrutura da carteira e controlo
do risco

O montante sob gestao do Fundo de Resolug¢do
variou significativamente ao longo do ano, em
funcdo de um conjunto de fluxos financeiros:

« O recebimento de contribui¢des periddicas
das institui¢des participantes para o Fundo



de Resolucdo (34,0 milhdes de euros) e para
0 FUR (144,6 milhdes de euros) tendo as Ulti-
mas sido posteriormente transferidas para
aquela entidade;

O recebimento da contribuicdo sobre o setor
bancario (185,5 milh&es de euros);

O pagamento de juros ao Estado portugués em
resultado do empréstimo concedido ao Fundo
no contexto da resolucdo do BES (98,4 milhdes
de euros);

O reembolso antecipado parcial do emprés-

timo associado a medida de resolugdo do
BANIF (136,1 milhdes de euros);

Gestao financeira do Fundo

» O pagamento da comissdo de contragaran-
tia do Estado sobre a emissdo de obriga¢des
da Oitante (5,1 milhdes de euros).

A 31 de dezembro de 2016, o valor de mercado
da carteira de ativos do Fundo de Resolug¢do era
de 240,2 milhdes de euros (Gréafico 3).

A gestdo da carteira foi condicionada pela neces-
sidade de limitar consideravelmente os riscos
de crédito, de mercado e de liquidez, atenden-
do aos objetivos do Fundo, em conformidade
com o disposto no seu Plano de Aplica¢bes dos
Recursos Financeiros e ao grau de exigibilidade
particularmente elevado dos recursos geridos
na sequéncia das medidas de resolugdo.




Grafico 3

Valor de mercado
da carteira
(milhdes de euros)

Fonte: Fundo de Resolugdo.
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Quadro 3 * Reparticdo geografica
em 31 de dezembro de 2016

Montante (€) Peso
Espanha 7,019,029 2,9%
Italia 7,014,826 2,9%
Portugal 3,501,185 1,5%
Depdsitos BdP 222,622,375 92,7%
Outros* 29,998 0,0%

* Arubrica Outros inclui liquidez deduzida do valor de impostos a liquidar.
Nota: valores calculados numa dtica financeira de liquidado.

Em consequéncia, o risco taxa de juro foi manti-
do em niveis muito reduzidos, tendo a duracdo
modificada da carteira atingido, em 2016, um nivel
médio de 0,04. Em 31 de dezembro de 2016, este
indicador apresentava um nivel de 0,05.

O risco de mercado da carteira, medido pelo
VaR (Value-at-Risk) para um horizonte temporal
de 1 ano e com um nivel de confianca de 99 por
cento, atingiu, em 2016, um nivel médio de cer-
ca de 0,23 por cento do valor da carteira. Em
31 de dezembro de 2016, o nivel deste indica-
dor era de 0,11 por cento, correspondente a
263,04 mil euros.

A exposi¢do do Fundo ao risco de crédito foi
igualmente mantida em nfveis muito reduzidos.
A probabilidade de default'*a 6 meses da carteira
do Fundo apresentou, em 2016, um nivel médio
de 0,44 por cento e um nivel de 0,52 por cen-
to no final do ano. O Credit Value at Risk para o
horizonte temporal de 1 ano e com um nivel de
confianca de 99 por cento da carteira de divida

400 +
350 H

300 +

250 __\

apresentou um nivel médio de 0,05 por cento e
um nivel de 0,08 por cento no final do ano.

5.3. Resultados

Num contexto de elevada exigibilidade dos fun-
dos sob gestdo, a carteira de ativos do Fundo de
Resolucdo apresentou uma elevada concentra-
¢do em depdsitos junto do Banco de Portugal™.

Adicionalmente, manteve-se em 2016 a tendén-
cia de descida das taxas de juro associadas a
generalidade da divida, o que contribuiu para limi-
tar a possibilidade de investimento com remune-
racdo liquida de impostos positiva a aplicacdes
financeiras com prazos progressivamente mais
longos e com niveis de risco que excedem 0s
atuais limites da politica de investimentos do Fun-
do, a qual tem por referéncia os objetivos que pre-
sidem ao funcionamento do Fundo de Resolu¢do
e o contexto de nivel particularmente elevado de
exigibilidade dos Fundos sob gestdo.

A gestdo do Fundo proporcionou uma rentabi-
lidade bruta de -0,313 por cento em 2016. Aren-
tabilidade liquida de impostos e de custos de ges-
tao foide -0,317 por cento, refletindo o enquadra-
mento descrito (Quadro 4).

A taxa de rentabilidade liquida de impostos da
carteira foi superior a do ativo de “risco mini-
mo""® e a dos depdsitos junto do Banco de Por-
tugal , como consequéncia da maior duragdo
dos investimentos e da diversificacdo do inves-
timento por paises com diferentes qualidades
crediticias (Quadro 5).

200 A

150 A

100 A

50 A

0 T T T T
jan.16  fev.16 mar.16 abr.16 mai. 16

jun.16  jul. 16

ago. 16 set. 16 out. 16 nov.16 dez. 16



Alteracoes legislativas e regulamentares Q

Quadro 4 « Taxas de rentabilidade por emitente de divida / contraparte'®

Taxa Duracao Peso

(T.w.r.r*) modificada média médio

Itdlia -0,07% 0,5 4,14%
Espanha -0,02% 0,5 4,14%
Portugal 0,02% 03 1,62%
Banco de Portugal -0,37% - 90,08%
Outros** - - 0,01%
Total -0,313% - -

Contributo fiscalidade 0,00% - -
Contributo custos de gestdo 0,00% - -
Total -0,317% 0,04 100%

* Os diferentes prazos e momentos do tempo em que a exposi¢do a cada emitente se materializou influenciaram as taxas de rentabilidade

obtidas, pelo que as mesmas ndo sdo diretamente compardveis.
** Inclui liquidez deduzida do valor de impostos a liquidar.

Quadro 5 ¢ Rentabilidade liquida da carteira face ao ativo de risco minimo

Fundo de Resolugdo
©

Ativo de risco minimo Excesso de Rentabilidade
(ARM) (C-ARM)

2016 -0,32%

-0,58% 0,26%

No final do ano, as taxas de rentabilidade até a
maturidade dos emitentes soberanos da drea do
euro encontravam-se particularmente reduzidas.
O prazo de investimento mais curto que propor-
ciona taxas de rentabilidade liquidas espera-
das positivas ascendeu, no final de dezembro, a
cerca de 4 anos para emissoes de divida publi-
ca espanhola e italiana, 7 anos para emissées de
divida publica francesa e irlandesa, 8 anos para
emissdes de divida publica belga e holandesa e

9 anos para emissdes de divida publica alema.
Este contexto continuara a condicionar inevita-
velmente a rentabilidade dos investimentos do
Fundo de Resolu¢ao em 2017. Tendo em conta
o elevado nivel de exigibilidade dos fundos sob
gestdo e 0s emitentes e prazos de investimento
de referéncia para a politica de investimentos,
a yield média (liquida de impostos) prevista para
2017 para a carteira de divida do Fundo de Reso-
lugdo é de -0,38 por cento®.

6. Alteracdes legislativas e regulamentares

Depois de, nos anos anteriores, se terem regista-
do importantes altera¢des nos quadros legislati-
Vo e regulamentar aplicaveis ao Fundo de Reso-
lucdo, conforme descritos no Relatdrio e Contas
relativo a 2015, no ano de 2016 ndo h3 altera-
¢Bes relevantes a assinalar. Ha apenas a destacar

o facto de o Banco de Portugal, através da Instru-
¢do n.° 21/2016, ter ajustado a taxa de contribui-
¢do de base prevista no regime do Decreto-Lei
n.° 24/2013, de 19 de fevereiro, para 0,0291 por
cento (anteriormente, 0,02 por cento), a aplicar
nas contribui¢des de 2017.

/. Fiscalizacao do Fundo de Resolucao

O Conselho de Auditoria do Banco de Portugal € a
entidade fiscalizadora da atividade do Fundo, em
conformidade com o disposto no artigo 153.°-S do
RGICSF e no artigo 18.° do Regulamento do Fundo.

Recorda-se que a Comissdo Diretiva deliberou
que as contas do Fundo sdo também sujeitas a
auditoria externa, mesmo que o Fundo a isso

ndo esteja obrigado. A auditoria externa as con-
tas do Fundo de Resolucdo é realizada pela Ernst
& Young Audit & Associados - Sociedade de Revi-
sores Oficiais de Contas, S. A..

Ao Tribunal de Contas é enviada, nos prazos legais,
toda a documentacdo relativa a situagdo patrimo-
nial do Fundo.
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8. Apoio do Banco de Portugal

Nos termos do artigo 153.°-P do RGICSF, com-
pete ao Banco de Portugal assegurar 0s servicos
técnicos e administrativos indispensaveis ao bom
funcionamento do Fundo de Resolucdo.

Em 2016, o Banco de Portugal continuou a pres-
tar a colaboragdo necessaria para que o Fundo
desenvolvesse a sua atividade. Recorde-se que
0 apoio prestado pelo Banco de Portugal con-
templa, essencialmente, a disponibilizagao dos
recursos humanos que asseguram o Secreta-
riado do Fundo, o processamento contabilistico
das operacdes e a prepara¢do das demonstra-
¢Bes financeiras anuais, a gestdo dos recursos
financeiros do Fundo, a participagdo nos proce-
dimentos de cobranca das contribui¢des anuais
e 0 apoio juridico sempre que necessario, em
especial em matéria de contencioso.

A semelhanca dos anos anteriores, o ano de 2016
foi também um ano de grande exigéncia, devido
ainda aos trabalhos de execuc¢do e implementa-
¢do da medida de resolucdo aplicada, em 2014,
a0 BES, incluindo o processo de venda do Novo
Banco, S. A, aos quais acresceram os trabalhos
relacionados com a execucdo e implementagao

das medidas de resolu¢do aplicadas ao BANIF,
em 2015, com especial destaque para o0 acom-
panhamento da atividade da Oitante, S. A, de
que o Fundo de Resolugdo é acionista Unico. Foi
também nesse periodo que o Fundo promoveu a
revisdo das condi¢des dos empréstimos obtidos
para o financiamento daquelas medidas de reso-
lugdo, operagdo que se reveste de grande impor-
tancia para o equilibrio e para a sustentabilidade
do Fundo de Resoluggo.

Pelo empenho e profissionalismo colocados
pelos recursos técnicos e administrativos do Ban-
co de Portugal no desempenho das suas fun¢des
de apoio ao Fundo de Resolug¢do, a Comissdo
Diretiva renova os seus votos de agradecimento
a todas as estruturas envolvidas, em especial a
Unidade de Resolucdo, ao Departamento de Ser-
vicos Juridicos e ao Departamento de Contabi-
lidade e Controlo.

A Comissdo Diretiva agradece também a boa cola-
bora¢do das instituicdes de crédito participantes
e da Associagdo Portuguesa de Bancos, bem
como do Ministério das Finangas, e em particular
da Dire¢do-Geral do Tesouro e Finangas.

Lisboa, 29 de mar¢o de 2017

A COMISSAO DIRETIVA

Presidente

Luis Maximo dos Santos

Vogais

Elsa Maria Roncon Santos

Pedro Miguel Nascimento Ventura



Notas
1. Ver Nota 8 as demonstragdes financeiras.

2. Os recursos proprios do Fundo de Resolugdo sao constituidos, essencialmente, pelas contribui¢Bes diretas das instituicBes participantes, pela receita
proveniente da contribuicdo sobre o setor bancério, pelos rendimentos liquidos apurados em cada exercicio e pelos resultados decorrentes da aplicagdo
de medidas de resolugdo.

3. Ver Nota 8 as demonstracdes financeiras.

4. Na sequéncia da utilizagdo da receita da contribuicdo cobrada, até 31 de dezembro de 2015, designadamente junto das instituicdes abrangidas no ambito
do Regulamento MUR. Nos termos do Acordo Relativo a Transferéncia e Mutualizacdo das Contribui¢Bes para o FUR, assinado em Bruxelas em 21 de
maio de 2014, e aprovado por Resolucdo da Assembleia da Repiblica n.° 129/2015, de 22 de julho (o Acordo Intergovernamental), os Estados-Membros
vincularam-se a transferir aquelas receitas para o FUR até 31 de janeiro de 2016. Contudo, ainda nos termos do mesmo Acordo Intergovernamental,
qualquer montante desembolsado pelo Fundo de Resolucdo nacional antes da data de aplicacdo do Acordo Intergovernamental, em relagdo a medidas
de resolucdo no seu territdrio, é deduzido das contribuicBes a transferir até 31 de janeiro de 2016 para o FUR. Assim, a receita da contribuicdo cobrada, no
ano de 2015, junto das instituigBes abrangidas no ambito do Regulamento MUR ndo foi transferida para o FUR, devendo ser utilizada, por forca do Acordo
Intergovernamental, para o cumprimento das obrigacdes do Fundo de Resolu¢do nacional no dmbito da aplicagdo de medidas de resolu¢do ao BANIF,
conforme confirmado pelo Conselho Unico de Resolucio em junho de 2016. 0 montante de 136 119 719,42 euros foi, por isso, transferido para o Estado,
a titulo de reembolso parcial antecipado do empréstimo de 489 000 000,00 euros. O montante ndo transferido para o FUR serd pago pelas instituicdes
abrangidas no ambito do Regulamento MUR ao mesmo FUR ao longo de um perfodo de oito anos (iniciado ja em 2016) através da sua ndo deducdo
aquando do cdlculo das contribui¢Bes devidas por essas instituicdes, conforme previsto no Regulamento de Execugdo (UE) 2015/81 do Conselho, de 19
de dezembro de 2014, que especifica as condicdes de aplicacdo uniformes do Regulamento MUR no que se refere as contribuicdes ex ante para o FUR.

5. Importa esclarecer que, nos termos do Plano de Contas do Fundo de Resolugdo, aprovado em 2012, as perdas decorrentes do apoio financeiro
a aplicacdo de medidas de resolucdo e as contribuicBies pagas ao Fundo pelas instituicBes participantes, bem como a receita da contribuicdo sobre o
setor bancdrio, sdo diretamente reconhecidas nos recursos proprios do Fundo de Resolucdo, ndo tendo, por isso, reflexo nos resultados do exercicio.
Por essa razdo, os resultados liquidos de 2016 e de 2015 ndo incorporam os efeitos das medidas de resolugdo aplicadas ao BES e ao Banif, nem o valor
das contribui¢Bes recebidas pelo Fundo.

6. Arespeito do processo contributivo no contexto do MUR sugere-se a consulta da Caixa 2 do presente relatorio.

7. Todas as instituicdes de crédito estabelecidas em Portugal e as empresas de investimento estabelecidas em Portugal sujeitas a supervisdo em base
consolidada da empresa-mde realizada pelo Banco Central Europeu.

8. Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 153.%-F do RGICSF.

9. 0 método concreto e os procedimentos a adotar no ambito das referidas contribuicBes encontram-se densificados no Aviso n.° 1/2013 do Banco de
Portugal.

10. No caso das instituicdes participantes que sejam empresas de investimento e que ndo estejam integradas no perfmetro de supervisdo em base con-
solidada de uma instituicdo de crédito, é aplicado um fator de ajustamento igual a 0,8 e no caso das sociedades relevantes para sistemas de pagamentos
sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal, é aplicado um fator de ajustamento igual a 1,0.

11. 0s dados relativos ao crescimento econémico da Area do Euro e de Portugal tém como fonte o Furostat, enquanto os restantes dados 30 provenientes
do World Economic Outlook - Update, publicado pelo Fundo Monetdrio Internacional em janeiro de 2017.

12. 0s dados de inflagdo agregados para os conjuntos das economias avancadas e das economias emergentes e em desenvolvimento tém como fonte o
relatorio WEO Update de janeiro de 2017 do FMI.

13. Probabilidades de default extraidas das cotagBes de credit default swaps a 6 meses, pressupondo uma perda em caso de incumprimento do emitente/
contraparte de 60 por cento.

14. Na sequéncia das decistes do Banco Central Europeu de 20 de fevereiro de 2014 (BCE/2014/8) e de 5 de junho de 2014 (BCE/2014/23), a remune-
racdo aplicavel aos depdsitos no Banco de Portugal correspondeu a taxa EONIA para o montante total das contas de depdsitos da administragdo piblica
(nos quais se incluem os depdsitos do IGCP, do Fundo de Resolucdo, do Fundo de Garantia de Depdsitos e do Fundo de Crédito Agricala Mdtuo) até 200
milhes de euros. Para o saldo superior a 200 milhdes de euros, a taxa de remuneracdo aplicdvel é a taxa de juro de facilidade permanente de depdsitos
do BCE (-0,30 por cento até 10 de marco de 2016 e -0,40 por cento a partir dessa data).

15. Considera-se como rentabilidade liquida do ativo de risco minimo a resultante do investimento em titulos de divida piblica alemd a 1 més, por ser
este 0 prazo mais curto para o qual ainda existem niveis aceitéveis de liquidez.

16. Os diferentes prazos e momentos do tempo em que a exposi¢do a cada emitente se materializou influenciaram as taxas de rentabilidade obtidas, pelo
que as mesmas ndo sdo diretamente compardveis.

17. Trata-se de uma mera referéncia no pressuposto de ndo alteragdo dos niveis de taxas de juro e da estrutura da carteira.
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1. Demonstracdes financeiras

Demonstragoes financeiras Q

Balango em milhares de euros
Notas 31-12-2016 31-12-2015
ATIVO
Ativo corrente
AplicagBes financeiras
Ativos financeiros detidos para negociagdo 3 17 534,4 311099
Caixa e depdsitos bancarios 222 6533 224707,0
Contribui¢des a receber
Contribuigdo sobre o setor bancario (Estado) 5 317725 12 174,8
Contribui¢es de instituicbes participantes 0,0 53424
Estado e outros entes publicos 7 0,8 0,8
Ativos ndo correntes detidos para venda
Medidas de resolugdo: Bancos de transicdo 8 - 4900 000,0
Outros ativos relativos a medidas de resolugdo
Vefculos de gestdo de ativos 9 50,0 50,0
Outras contas a receber e diferimentos 0,2 -0,0
Total do ativo 272011,2 5173 384,9
RECURSOS PROPRIOS
Contribui¢des 8304344 591 346,9
Medidas de resolugdo -5252 880,3 -489 000,0
Reservas e outros recursos proprios -377 140,3 -214140,5
Total de recursos préprios 10 -4 759 586,2 -111 793,6
PASSIVO
Passivo corrente
Financiamentos obtidos
Empréstimos obtidos junto do Estado 11 - 3900 000,0
Outros financiamentos 12 - 700 000,0
Estado e outros entes publicos 8,6 14,6
Outras contas a pagar e diferimentos 13 78 708,6 196 163,3
787171 4796 178,0
Passivo nao corrente
Financiamentos obtidos
Empréstimos obtidos junto do Estado 11 4252 880,3 489 000,0
Outros financiamentos 12 700 000,0 -
Provisdes - -
Passivos por impostos diferidos 14 01 0,6
4952 880,4 489 000,6
Total do passivo 5031597,5 5285 178,5
Total de recursos proprios e passivo 272011,2 5173 384,9

O contabilista certificado

José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira
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Demonstracdo de resultados

em milhares de euros

Notas 31-12-2016 31-12-2015

Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados 15 -127 3157 -148 752,1
Ganhos/perdas em aplica¢ées financeiras 16 -4,5 14,9
Imposto sobre o rendimento 17 14 14,9
Imposto corrente 1.9 154
Imposto diferido -0,5 -0,5
Resultado da aplicagdo dos recursos disponiveis -127 321,7 -148 752,1

Fornecimentos e servigos externos
Comissdo da contragarantia do Estado 18 5261,8 -
Encargos com processo de venda de bancos de transi¢do 19 - 9671,4
Outros fornecimentos e servigos externos 20 87,7 358
Outros rendimentos e ganhos 0,1 0,0
Outros gastos e perdas 02 11
Resultado liquido -132671,3 -158 460,5

O contabilista certificado

José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira

Demonstracdo de altera¢8es nos recursos proprios

Contribui¢des

em milhares de euros

Diretas ibuica Ganhos
Contrlswgao eperdas ResultadosResultado Recursos
Constituicdo SODré  de medidas retidos  liquido  Préprios
doFundo Iniciais Periodicas O S€LOr e resoluco
de Resolucdo bancario
Posi¢cdo em 31 dezembro 2014 13610,0 10,3 767523 287 210,4 - - -55680,0 321903,1
Contribuicdes
Contribui¢Bes relativas ao ano em curso - - 315890 182 174,8 - - - 213763,8
Aplicagdo de medidas de resolucdo
Reconhecimento de imparidade - - - - -489000,0 - - -489000,0
sobre o apoio financeiro
Aplicagdo de resultados - - - - - -55680,0 55680,0 -
- - 315890 182174,8 -4890000 -55680,0 556800 -275236,2
Resultado liquido do periodo -158 460,5 -158 460,5
Posicdo em 31 dezembro 2015 13610,0 10,3 108341,3 469385,2 -489000,0 -55680,0 -158460,5 -111793,6
Contribuicdes
Contribuigdes relativas ao ano em curso - - 339883 2050990 - - - 2390873
Contribuigdes relativas a anos anteriores - - 0,2 - - - - 0,2
Aplicacdo de medidas de resolugédo
Reconhecimento de imparidade sobre - - - - -4900000,0 - - -4900 000,0
a participagdo no banco de transi¢do
Retengdo das contribuicbes para o FUR, - - - - 136119,7 - - 136119,7
a0 abrigo do n.° 4 do artigo 3.° do IGA *
Reversdo de encargos com processo 9671,4 9671,4
de venda do Novo Banco
Aplicacdo de resultados - - - - - -158460,5 158 460,5 -
- - 339834 205099,0 -4763880,3 -148789,0 1584605 -4515121,4
Resultado liquido do periodo -132671,3 -132671,3
Posicdo em 31 dezembro 2016 13610,0 10,3 142329,8 674484,3 -5252880,3 -204469,0 -132671,3 -4759586,2

*1GA: Acordo relativo a Transferéncia e Mutualizacdo das contribuigBes para o FUR, de 21 de maio de 2014, e aprovado por Resolucdo da Assembleia da Repdiblica n.° 129/2015,

de 22 dejulho

O contabilista certificado
José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira
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Demonstracdo de fluxos de caixa em milhares de euros

2016 2015

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimento de contribui¢des:
Contribui¢des sobre o setor bancario 185501,3 170 000,0
Contribuicdes periddicas 339833 31566,5

Aplicacdo de medidas de resolugdo:

Apoio financeiro para a alienagdo de atividade - -489 000,0

Contribui¢des para o Fundo Unico de Resoluco:

Cobranca as institui¢des participantes 150 159,0 1307813
Restitui¢do de contribuicGes as instit. participantes -236,5 -
Entrega ao Fundo Unico de Resoluggo -144 534,3 -
Comissdo de contragarantia -5123,5 -
Realizagdo do capital de veiculos de gestdo de ativos -50,0 -
Pagamento de imposto sobre o rendimento -15,7 -38,3
Outros recebimentos/pagamentos -65,9 -33,1
Fluxos de caixa das atividades operacionais 219617,7 -156 723,6

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Aplicagdes financeiras
Aquisi¢do de titulos de negociagdo -17 534,1 -92724,5

Recebimentos provenientes de:
Aplica¢Bes financeiras
Vencimento/venda de titulos de negociagdo 311051 735321

Fluxos de caixa das atividades de investimento 13571,0 -19192,3

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos junto do Estado - 489 000,0

Pagamentos respeitantes a:

Amortizagdo de empréstimos -136119,7 -
Juros relativos ao empréstimo concedido pelo Estado -98372,3 -124.341,7
Juros relativos a remuneracdo de depdsitos junto do Banco de Portugal -750,4 -74,1
Fluxos de caixa das atividades de financiamento -235242,4 364 584,2

Variac¢do de caixa e seus equivalentes -2053,7 188 668,2

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 2247070 360388
Caixa e seus equivalentes no fim do perfodo 222 6533 2247070

O contabilista certificado
José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira
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2. Notas explicativas as demonstracoes

financeiras

Nota 1 - Atividade do Fundo de Resolucao

O Fundo de Resolucdo foi criado em 2012 pelo
Decreto-Lein®31-A/2012, de 10 de fevereiro, que
veio introduzir um regime de resolu¢do no Regi-
me Geral das InstituicBes de Crédito e Socieda-
des Financeiras ("RGICSF"), aprovado pelo Decre-
to-Lei n® 298/92, de 31 de dezembro. O Fundo
€ uma pessoa coletiva de direito publico dotada
de autonomia administrativa e financeira e tem a
sua sede em Lisboa, funcionando junto do Ban-
co de Portugal (artigo 153.°-B do RGICSF), ao qual
compete assegurar 0s servi¢os técnicos e admi-
nistrativos indispensaveis ao bom funcionamen-
to do Fundo (artigo 153.°-P do RGICSF).

O Fundo de Resoluc¢do tem por objeto pres-
tar apoio financeiro a aplicagdo de medidas
de resolu¢do adotadas pelo Banco de Portu-
gal e 0 desempenho de todas as demais fun-
¢Bes que Ihe sejam conferidas pela lei no ambi-
to da execucdo de tais medidas (artigo 153.°-C
do RGICSF). As medidas de resolugdo incluem (i)
a alienac¢do parcial ou total da atividade a outra
instituicdo autorizada a desenvolver a atividade
em causa, (ii) a transferéncia, parcial ou total,
da atividade para instituicdes de transicdo, (iii)
a segregacdo e transferéncia parcial ou total da
atividade para veliculos de gestdo de ativos e (iv)
a recapitalizacdo interna.

O Fundo de Resolugdo é gerido por uma Comis-
sdo Diretiva composta por trés membros: (i) um
membro do conselho de administracdo do Ban-
co de Portugal, por este designado, que presi-
de; (ii) um membro designado pelo membro do
Governo responsavel pela area das financas; e
(i) um membro designado por acordo entre o
Banco de Portugal e o membro do Governo res-
ponsavel pela area das financas.

Em 3 de agosto de 2014, o Banco de Portugal
deliberou a aplicagdo de uma medida de reso-
lu¢do ao Banco Espirito Santo, S. A, tendo sido

criado um banco de transicdo - Novo Banco, S. A.
- cujo capital é integralmente detido pelo Fundo
de Resolugdo e cujo processo de venda se encon-
tra em curso, nos termos descritos na Nota 8.

Em 20 de dezembro de 2015, o Banco de Por-
tugal deliberou a aplicagdo de medidas de reso-
lucdo ao BANIF - Banco Internacional do Fun-
chal, S. A, tendo determinado a constituicdo de
um veiculo de gestdo de ativos, cujo capital é
integralmente detido pelo Fundo de Resolugdo,
nos termos descritos na Nota 9, bem como a
prestacdo de apoio financeiro no montante de
489 000,0 milhares de euros, nos termos des-
critos na Nota 21.

Com efeitos a 1 de janeiro de 2016 e nos termos
do disposto no Regulamento (UE) n° 806/2014,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de
Julho de 2014 (Regulamento MUR), o Conselho
Unico de Resolucdo (CUR) passou a ser respon-
savel por dirigir a agcdo de resolugdo no espago
da Unido Bancaria, competindo-lhe assegurar o
funcionamento consistente de todo o sistema
e exercer, diretamente, a func¢do de resolucdo
relativamente a todas as instituicdes ou grupos
sujeitos a supervisdo direta do BCE, bem como
todos os grupos com filiais nos Estados Mem-
bros que participam na Unido Bancaria, ain-
da que ndo sujeitos a superviséo direta do BCE.

Assim, embora o Fundo de Resolu¢do continue
a ter por objeto o financiamento de medidas
de resolucdo aplicadas pelo Banco de Portugal
nos termos do RGICSF, o ambito das instituicdes
potencialmente abrangidas por essas medidas
foi reduzido muito significativamente por efeito
da entrada em vigor do Regulamento MUR, pas-
sando na pratica a ficar circunscrito: (i) as socie-
dades financeiras de corretagem que ndo se
encontram sujeitas a supervisdo em base con-
solidada da empresa-mde realizada pelo Banco



Central Europey, (i) as sucursais de instituicBes
de crédito de paises terceiros localizadas em
Portugal; e (iii) as caixas econdmicas, excetuan-
do a Caixa Econdmica Montepio Geral.

Ndo obstante, em face do regime transitério
previsto no n.°5 e no n.° 6 do artigo 14° da Lei
n° 23-A/2015, de 26 de marco, relativamente as
instituicBes participantes previstas no n.° 1 do
artigo 153°-D do RGICSF, que se encontrem em
atividade no Ultimo dia do més de abril de cada
ano, subsiste o dever de entrega ao Fundo de
Resolucdo de contribuicdes periddicas adicionais

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(detalhe na Caixa 2 do Relatdrio de Atividades).

Em 10 e 15 de fevereiro de 2017, o Fundo de
Resolugdo formalizou a revisdo das condi¢des
dos empréstimos obtidos junto do Estado e jun-
to deinstitui¢Bes participantes (Notas 11 e 12,
respetivamente), 0 que permite que seja asse-
gurado o pagamento integral das responsa-
bilidades do Fundo de Resolug¢do, bem como a
respetiva remunerac¢do, sem necessidade de
recurso a contribuices especiais ou qualquer
outro tipo de contribui¢des extraordinarias por
parte do setor bancario.

Nota 2 - Bases de apresentacao e principais politicas contabilisticas

2.1. Bases de apresentacao

As bases de apresentacdo e os principios conta-
bilisticos utilizados na preparac¢do das demons-
tragdes financeiras do Fundo séo estabeleci-
dos em Plano de Contas préprio (artigo 153.°-R
do RGICSF). Este Plano define os modelos das
demonstra¢des financeiras e o conteddo mini-
mo de divulgacdes nas notas explicativas. O Pla-
no tem por base as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (NIRF), endossadas pela Comis-
sdo Europeia, sem prejuizo de certas disposi¢des
especificas expressamente definidas no referido
Plano. Essas disposicBes especificas encontram-
-se devidamente assinaladas na Nota 2.2.

2.2. Resumo das principais politicas
contabilisticas

As principais politicas contabilisticas e critérios
valorimétricos utilizados na preparagdo das
demonstrag¢des financeiras relativas ao periodo
de 2016 sdo os seguintes:

a) Pressupostos contabilisticos e caracteristi-
cas qualitativas das demonstracdes finan-
ceiras

As demonstra¢8es financeiras do Fundo de Reso-
lucdo refletem a realidade econémica dos seus
ativos e passivos e sdo elaboradas de acordo

com os pressupostos contabilisticos do Regime
do acréscimo (em relacdo a generalidade das
rubricas das demonstracées financeiras nomea-
damente no que se refere aos juros das opera-
¢Bes ativas e passivas que sao reconhecidos a
medida que sao devidos, independentemente
do momento do seu pagamento ou cobranca)
e da Continuidade. As caracteristicas qualitativas
das demonstrac¢8es financeiras sdo a Compreen-
sibilidade, a Relevancia, a Fiabilidade e a Compa-
rabilidade.

b) Reconhecimento de ativos e passivos

Os ativos sdo recursos controlados pelo Fundo
como resultado de acontecimentos passados e
dos quais se espera que fluam beneficios econo-
micos futuros. Os passivos sao obrigacdes pre-
sentes, provenientes de acontecimentos passa-
dos, cuja liguidacdo se espera que resulte numa
saida ou aplicagdo de recursos que representem
beneficios econdmicos. Os ativos e passivos sdo
geralmente reconhecidos na data de transagdo.

c) Reconhecimento de resultados

Os ganhos e perdas sdo reconhecidos em resul-
tados nos periodos em que sdo gerados.

Os ganhos e perdas em operac¢des financei-
ras resultantes de vendas de ativos financeiros
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detidos para negociagdo sdo reconhecidos, na
respetiva data de transac¢do, em resultados do
Fundo, mais especificamente na rubrica “Ganhos/
perdas em aplicacdes financeiras”.

d) Mensuracao dos elementos de balanco

Os ativos financeiros detidos para negociagao
sao valorizados no final do perfodo aos precos de
mercado a data de reporte.

Os ativos relacionados com medidas de resolu-
¢do, as contribui¢des a receber, as contas a rece-
ber, os depdsitos junto de terceiros e as demais
posi¢Bes ativas sdo reconhecidas ao valor nomi-
nal, deduzido de eventuais perdas por impari-
dade. Os financiamentos obtidos, as outras con-
tas a pagar e as restantes posi¢des passivas sdo
reconhecidas pelo seu valor nominal.

e) Ativos financeiros detidos para negociacdo

Os ativos financeiros sdo classificados como
detidos para negociagdo no momento da sua
aquisi¢do, quando sdo adquiridos com o obje-
tivo principal de serem transacionados no cur-
to prazo. As aquisicdes e alienagdes de ativos
financeiros detidos para negociagdo sao reco-
nhecidos na data de transacdo, traduzindo o
momento em que o Fundo se compromete a
adquirir ou alienar o ativo. Estes ativos finan-
ceiros sao reconhecidos ao justo valor, sendo
0s custos de transacdo diretamente reconhe-
cidos em resultados. Apds o reconhecimento
inicial, as varia¢gdes de justo valor sdo reconhe-
cidas em resultados.

f) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da Demonstracdo de Fluxos de Cai-
xa, 0 agregado “Caixa e seus equivalentes” englo-
ba os valores relativos a aplicagdes ou investi-
mentos a curto prazo, altamente liquidos, que
sejam imediatamente convertiveis para quantias
conhecidas de numerario e que estejam sujeitos
a um risco de alteracdes de valor sem significa-
do. Neste contexto, incluem-se a caixa e depdsi-
tos bancarios a ordem.

g) Ativos nao correntes detidos para venda

Ativos ndo correntes sdo classificados como deti-
dos para venda quando (i) for expectavel que o
seu valor de balango seja recuperado através da
venda e ndo através do uso continuado do ati-
Vo, (i) 0s ativos para alienacdo estiverem dispo-
niveis para venda imediata e (jii) a venda for alta-
mente provavel e realizada num prazo relativa-
mente curto.

Especificamente, para um ativo ndo corrente ser
classificado como detido para venda, é necessa-
rio que (i) exista um plano de venda em curso,
(ii) o preco de venda estimado seja razoavel face
a0 seu justo valor corrente e (jii) seja expectavel
gue a venda ocorra no prazo de um ano, exceto
Sse existirem eventos ou circunstancias extrinse-
cas que ndo permitam que a venda se concreti-
ze neste prazo, mas que ndo alterem o plano de
venda acima referido.

Imediatamente antes da classificacdo inicial do
ativo como detido para venda, a mensurac¢do
dos ativos ndo correntes é efetuada de acor-
do com as NIRF aplicaveis. Subsequentemente,
estes ativos sdo mensurados ao menor valor
entre o valor de reconhecimento inicial e o justo
valor deduzido dos custos de venda. Estes ativos
estdo sujeitos a perdas por imparidade.

h) Ativos relativos a medidas de resolugdo:
bancos de transicao e veiculos de gestdo de
ativos

As participaces, integrais ou parciais, em ban-
cos de transi¢do e em veiculos de gestdo de
ativos sao mensuradas ao custo de aquisicdo,
deduzido de eventuais perdas por imparidade.

No caso de estes ativos serem classificados como
ativos ndo correntes detidos para venda, o trata-
mento contabilistico é o descrito na alinea g) des-
ta Nota.

i) Ativos relativos a medidas de resolugdo: cré-
ditos a recuperar

Nos termos do RGICSF, os recursos disponibi-
lizados pelo Fundo de Resolug¢do, por determi-
nacdo do Banco de Portugal, para efeitos de



medidas de resoluc¢do, que ndo sejam utilizados
para a realizagdo do capital social da instituicdo
de transicdo, conferem ao Fundo um direito de
crédito sobre a entidade objeto de resolucdo, de
igual montante, beneficiando, segundo o pre-
visto no mesmo regime, de privilégios credité-
rios preferenciais sobre quaisquer outros privi-
légios, com excegdo dos privilégios por despe-
sas de justica, dos privilégios por créditos labo-
rais dos trabalhadores da instituicdo e dos privi-
légios por créditos fiscais do Estado, autarquias
locais e organismos de seguranca social. O direi-
to de crédito é reconhecido como um ativo por
contrapartida da safda efetiva de fundos, no
momento da sua liquidacdo financeira, pelo seu
valor nominal, deduzido de perdas por impari-
dade. As perdas por imparidade sdo reconheci-
das por contrapartida de uma redugdo de recur-
sos proprios, conforme estabelecido no Plano
de Contas do Fundo de Resolugdo.

j) Recursos préprios: contribuicdes diretas

O reconhecimento contabilistico das contribui-
¢Bes diretas efetuadas pelas instituicdes parti-
Cipantes constitui uma disposicdo especifica do
Plano de Contas do Fundo de Resolucdo.

As contribuicBes efetuadas em favor do Fundo
constituem uma componente dos Seus recursos
proprios e sdo reconhecidas como tal nas datas
fixadas nos artigos 153.°-G, 153.°-H e 153.°-| do
RGICSF ou em legislacdo complementar.

As institui¢des participantes entregam ao Fun-
do de Resolu¢do uma contribuicdo inicial, até
30 dias apds o registo do inicio de atividade, e,
posteriormente, contribui¢des de periodicidade
anual, devidas até ao Ultimo dia Util do més de
abril do ano a que respeitam. Os valores destas
contribui¢cdes sao ambos fixados em diploma
proprio. Na eventualidade de insuficiéncia de
recursos do Fundo, as instituicdes participantes
podem ser chamadas a efetuar contribui¢des
especiais, cujos termos sdo determinados por
diploma proprio.

O montante das contribuicBes é reconhecido
em recursos proéprios por contrapartida de um
valor a receber, o qual é anulado no momento
da sua liquidacdo financeira.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

k) Recursos proéprios: receitas provenientes
da contribuicdo sobre o setor bancario

As receitas provenientes da contribui¢do sobre o
setor bancério, criada pela Lei n.° 55-A/2010, de
31 de dezembro, constituem recursos do Fundo
de Resolugdo (artigo 153.°-F do RGICSF).

O reconhecimento contabilistico das receitas pro-
venientes da contribuicdo sobre o setor bancario
constitui uma disposicdo especifica do Plano de
Contas do Fundo de Resolugdo.

O montante das contribui¢tes é reconhecido
em recursos préprios aquando do seu apura-
mento por contrapartida de um valor a rece-
ber, o qual é anulado no momento da sua liqui-
dacdo financeira.

I) Recursos proprios: medidas de resolucdo

O reconhecimento contabilistico das operac¢8es
decorrentes de medidas de resolucdo constitui
uma disposicdo especifica do Plano de Contas
do Fundo de Resolucdo.

Quando o Fundo é chamado a prestar apoio
financeiro a aplicagdo de medidas de resolucao
mediante decisdo do Banco de Portugal, é reco-
nhecido um direito de crédito sobre a entidade
objeto de resolugdo, o qual é deduzido de per-
das por imparidade. O reconhecimento da per-
da por imparidade tem por contrapartida uma
reducdo dos recursos proprios do Fundo.

m) Imposto sobre o rendimento

O Fundo de Resolucdo, enquanto pessoa cole-
tiva de direito publico, esta isento de Imposto
Sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC),
nos termos do artigo 9.° do Cédigo de Impos-
to sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
(CIRC), com excecdo dos rendimentos de capi-
tais tal como definidos para efeitos de Impos-
to Sobre o Rendimento das Pessoa Singulares
(IRS) no artigo 5.° do Cédigo do Imposto Sobre
o Rendimento das Pessoas Singulares (CIRS) -
Categoria E.

De acordo com a alinea b) do n.°1 do artigo
3.2 do CIRC, aplicavel aos sujeitos passivos que
ndo exercem a titulo principal uma atividade de
natureza comercial, industrial ou agricola, o IRC
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incide sobre o "rendimento global, correspon-
dente a soma algébrica dos rendimentos das
diversas categorias consideradas para efeitos
de IRS e, bem assim, dos incrementos patrimo-
niais obtidos a titulo gratuito”.

Segundo o disposto no n.° 5 do artigo 87.° do
CIRC, relativamente ao rendimento global de
entidades com sede ou direcdo efetiva em terri-
tério portugués que ndo exercam, a titulo princi-
pal, atividades de natureza comercial, industrial
ou agricola, a taxa de IRC é de 21 % (redag¢do da
Lein.° 7-A/2016, de 30 de Mar¢o).

Os rendimentos de capitais auferidos em Portugal
estdo sujeitos a retencdo na fonte a taxa liberatd-
ria em vigor. A reten¢do na fonte dos rendimentos
obtidos com titulos de divida emitidos por entida-
des residentes segue o disposto no Decreto-Lei
n.° 193/2005, de 7 de novembro.

A tributacdo dos rendimentos de capitais auferi-
dos no estrangeiro é efetuada por via declarativa
a Autoridade Tributdria e Aduaneira (Declaracdo
Modelo 22). Estes mesmos rendimentos podem
ser sujeitos a retencdo na fonte no Estado da
fonte do rendimento, estando prevista, quando
aplicavel, a elimina¢do da dupla tributagdo inter-
nacional ao acionar a respetiva conven¢do ou
utilizando o mecanismo do crédito por dupla tri-
butacdo internacional. O imposto sobre o rendi-
mento reconhecido para o Fundo compreende
0s impostos correntes e os impostos diferidos, 0s
quais correspondem ao valor do imposto a pagar

em periodos futuros, decorrente de diferengas
tempordrias entre os valores contabilisticos dos
ativos e a sua base fiscal. Os impostos diferidos
sdo calculados tendo por base a melhor estima-
tiva do montante de imposto a pagar no futuro.

A base de tributa¢do aplicavel especificamen-
te aos titulos de divida é apurada segundo o dis-
posto no n.° 5 do artigo 5.° do CIRS, que dispde
0 seguinte: "compreendem-se nos rendimentos
de capitais 0 quantitativo dos juros contaveis
desde a data do Ultimo vencimento ou da emis-
sdo, primeira coloca¢do ou endosso, se ainda
nao houver ocorrido qualquer vencimento, até
a data em que ocorra alguma transmissdo dos
respetivos titulos, bem como a diferenca, pela
parte correspondente aqueles periodos, entre
0 valor de reembolso e o pre¢o de emissdo, no
caso de titulos cuja remuneracdo seja constitui-
da, total ou parcialmente, por essa diferenga".

n) Acontecimentos apés a data de balango

Em conformidade com as NIRF, os ativos, pas-
sivos e resultados do Fundo de Resoluc¢do sdao
ajustados tendo em considera¢do os aconteci-
mentos, favoraveis e desfavoraveis, que ocorram
entre a data do balan¢o e a data da aprovagdo das
demonstra¢des financeiras, para os quais se verifi-
que evidéncia a data do balango. Os acontecimen-
tos indicativos de condi¢des que surgiram apds a
data do balanco, e que ndo ddo lugar a ajustamen-
tos, sdo divulgados nas Notas as contas.

Nota 3 - Ativos financeiros detidos para negociacdo

A rubrica “Ativos financeiros detidos para nego-
ciacdo” inclui os titulos de divida adquiridos
pelo Fundo no ambito da sua politica de inves-
timentos.

Em 31 de dezembro de 2016, a carteira € consti-
tufda por titulos de divida publica emitida por
pafses da Area do Euro. O seu tratamento con-
tabilistico é descrito na Nota 2.2, alinea e). No
relatério de atividades do Fundo de Resolucdo,
detalha-se a estrutura da carteira e respetiva
gestdo do risco.

Ativos financeiros detidos para negociacdo

em milhares de euros

31-12-2016  31-12-2015
Divida publica
Bilhetes do tesouro
Espanhol 70188 12455,0
Italiano 7014,6 12 455,2
Portugués 3501,1 6199,7
17 534,4 31109,9




Nota 4 - Caixa e depésitos bancarios

A rubrica “Caixa e depdsitos bancarios” releva o
montante em caixa e os depdsitos a ordem no
Banco de Portugal, para além dos valores inex-
pressivos depositados em diversas instituicdes
financeiras, em contas instrumentais a atividade
corrente do Fundo.

Em 31 de dezembro de 2016, os depdsitos colo-
cados junto do Banco de Portugal ascendem a
222 622,4 milhares de euros.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras \)

Caixa e depositos bancarios

em milhares de euros

31-12-2016  31-12-2015
Caixa 0,4 0,4
Dep6sitos bancarios 2226529 224706,6

2226533 224707,0

Nota 5 - Contribuicdo sobre o setor bancario (Estado)

Os montantes registados nesta rubrica repre-
sentam o diferencial entre (i) a melhor estimati-
va da receita global recebida pelo Estado a titulo
de contribui¢do sobre o setor bancario, e (i) o
valor efetivamente transferido pelo Estado para
o Fundo de Resolug¢do.

Em 31 de dezembro de 2015, o valor desta
rubrica ascendia a 12 174,8 milhares de euros,
equivalente ao diferencial entre (i) a receita glo-
bal recebida pelo Estado divulgada na Sintese
de Execucdo Orcamental referente a dezem-
bro de 2015 (182 174,8 milhares de euros), e
(ii) o valor efetivamente transferido pelo Estado

para o Fundo de Resolug¢do (170 000,0 milhares
de euros). Este montante ndo foi entregue pelo
Estado ao Fundo de Resolugdo em 2016.

Em 31 de dezembro de 2016, o valor desta rubri-
ca ascende a 31 772,5 milhares de euros, sendo
que a variagdo desta rubrica em 2016 (19 597,8
milhares de euros) equivale ao diferencial entre
(i) a receita global recebida pelo Estado divul-
gada na Sintese de Execuc¢do Or¢amental refe-
rente a dezembro de 2016 (205 099,0 milhares
de euros - Nota 10), e (ii) o valor efetivamente
transferido pelo Estado para o Fundo de Reso-
lu¢do (185 501,3 milhares de euros).

Nota 6 - Contribui¢des de institui¢des participantes

Em 31 de dezembro de 2015, esta rubrica regis-
tava o valor das contribuices a pagar nesse
ano, criadas no ambito da transposi¢do da
BRRD - Bank Recovery and Resolution Directive

Nota 7 - Estado e outros entes publicos

A rubrica “Estado e outros entes publicos” apre-
sentada no ativo (0,8 milhares de euros) cor-
responde ao montante retido por terceiros em
anos anteriores, relativo a tributagdo de rendi-
mentos de capitais associados a carteira de titu-
los de divida publica mencionada na Nota 3.

(capitulo 4 do relatério de atividades), que ndo
foram realizadas no prazo previsto (até 31 de
dezembro de 2015), tendo sido liquidadas no
decorrer de 2016.

A rubrica “Estado e outros entes publicos” apre-
sentada no passivo (8,6 milhares de euros) res-
peita essencialmente a (i) reten¢do na fonte de
rendimentos de trabalho independente pres-
tado por terceiros (7,5 milhares de euros) e (ii)
estimativa de imposto (0,8 milhares de euros)
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sobre rendimentos de capitais obtidos durante
o periodo em andlise, associados a carteira de
titulos emitidos por entidades ndo residentes,

cujo pagamento sera efetuado em 2017 de
acordo com o descrito na Nota 2.2, alinea m).

Nota 8 - Medidas de resolucao: Bancos de Transi¢ao

A rubrica “Medidas de resolugdo: Bancos de Tran-
sicdo” regista o capital subscrito e integralmente
realizado do Novo Banco, S. A., correspondente
a 4900 000 000 ag¢Bes ordinarias com valor uni-
tario de um euro. O Novo Banco, S. A. é integral-
mente detido pelo Fundo de Resolugdo.

O Novo Banco, S. A. foi constituido como ban-
co de transi¢cdo em 3 de agosto de 2014, na
sequéncia da medida de resolucao sobre o Ban-
co Espirito Santo, S. A. aplicada pelo Banco de
Portugal nos termos do disposto no RGCISF, na
modalidade de transferéncia parcial de ativos,
passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos
sob gestdo para um banco de transi¢do.

O Banco de Portugal decidiu selecionar o poten-
cial investidor Lone Star para uma fase definitiva
de negociacdes, em condi¢des de exclusividade,
com vista a finalizagdo dos termos em que pode-
ra realizar-se a venda da participacao do Fundo
de Resolu¢do no Novo Banco, S. A.. A data de
aprovacdo das contas do Fundo de Resolucdo,
as referidas negociacdes ainda decorrem e ndo
foi assinado qualquer contrato relativo a venda
da participacdo do Fundo de Resolugdo.

Tendo por base o processo de venda decorrido
até a data de aprovacdo das contas, é possivel

estimar que o valor escriturado da participagdo
(4 900 000,0 milhares de euros) ndo correspon-
de a0 valor da receita a receber pelo Fundo de
Resolugdo pela venda da participa¢do no Novo
Banco, S. A..

N&o sendo possivel aferir com rigor o valor da
receita a receber pelo Fundo de Resolugdo, pers-
petiva-se que a mesma sera substancialmen-
te inferior ao valor escriturado até a data e se
encontrara sujeita a alguns fatores de incerteza,
em face de condicionalismos na ocorréncia de
determinados eventos futuros. Por essa razdo,
foi reconhecida, por prudéncia e para efeitos
contabilisticos, uma imparidade a 100% da par-
ticipacdo. Do registo desta imparidade ndo se
poderd inferir que o Fundo de Resoluc¢do ndo
venha ainda a obter beneficios futuros decor-
rentes da venda da participacdo, da mesma for-
ma que Nndo se exclui que o Fundo de Resolugdo
possa ficar sujeito a responsabilidades contin-
gentes futuras.

Para informac¢do mais detalhada sobre a medi-
da de resolugdo aplicada ao Banco Espirito San-
to, S. A. e as atividades desenvolvidas pelo Fun-
do de Resolugdo, consultar a Caixa 1 do Relato-
rio e Contas de 2014.

Nota 9 - Outros ativos relacionados com medidas de resolucdo: veiculos de gestdo de ativos

A rubrica “Outros ativos relacionados com medi-
das de resolucdo” regista o capital da Oitante, S. A,
subscrito integralmente pelo Fundo de Resolu¢do
e correspondente a cinquenta mil acdes nomina-
tivas com valor unitario de um euro.

A Oitante, S. A. foi constituida em 20 de dezem-
bro de 2015 como veiculo de gestdo de ativos
cujo objetivo é a administracdo dos direitos

e obrigacdes transferidos do BANIF - Banco
Internacional do Funchal, S. A. na sequéncia das
medidas de resolu¢do da referida instituicdo de
crédito. No exercicio da sua atividade, este vef-
culo deve obedecer a critérios de gestdo que
assegurem a manutencdo de baixos niveis de
risco e a maximizagdo do seu valor com vista a
uma posterior alienacdo ou liquidagdo.



A Comissdo Diretiva do Fundo de Resolugdo
teve conhecimento do projeto das contas da
Oitante, S. A. referentes a 2015, as quais ndo
foram ainda objeto de aprovacdo até a data de
aprovagdo das contas do Fundo de Resolugdo.
A Comissdao Diretiva obteve igualmente informa-
¢do sobre a atividade da Oitante, S. A. no decur-
so do ano de 2016.

Até a data de aprovacgdo das contas do Fun-
do de Resolugdo, ndo se dispde de informacdo
que leve a concluir que o valor da participacdo
na Oitante, S. A. é inferior ao valor de balanco,
pelo que, de acordo com a politica contabilistica

Nota 10 - Recursos Préprios

Os "Recursos Préprios” do Fundo séo constitui-
dos pelas contribui¢8es diretas das institui¢cbes
participantes, pela receita proveniente da con-
tribuicdo sobre o setor bancario, pelos ganhos e
perdas de medidas de resolucdo, pelos resulta-
dos retidos de anos anteriores e pelo resultado
liquido apurado no perfodo de 2016.

O Fundo de Resolugdo reconheceu nesta rubri-
ca as contribui¢des das institui¢cdes participan-
tes e a receita da contribuicdo sobre o setor
bancario com referéncia ao periodo de 2016, de
acordo com as politicas contabilisticas descritas
na Nota 2.2, alineas j) e k), independentemente
do momento do seu recebimento.

Avariagdo desta rubricaem 2016, que se encontra
espelhada na Demonstracdo de Alteragdes nos
Recursos Préprios, incorpora, essencialmente:

« 0 reconhecimento da perda por imparidade
da participa¢do no banco de transi¢do criado
no ambito da medida de resolucdo aplica-
da ao BES (-4 900 000,0 milhares de euros)
(Nota 8);

= 0 reconhecimento da receita proveniente da
contribuicdo sobre o setor bancario relativa a
2016 (205 099,0 milhares de euros), de acor-
do com os valores divulgados pela Dire¢do-
-Geral do Orgcamento (Nota 5);

« orecebimento das contribuicBes diretas, perio-
dicas e anuais relativas a 2016, no ambito do
regime transitorio previsto na Lein.° 23-A/2015,
de 26 de mar¢o (33 983,3 milhares de euros);

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

descrita na Nota 2.2, alinea h), ndo foi reconhe-
cida qualquer perda por imparidade. Com base
em informacdo prestada pelo Conselho de
Administracdo da Oitante referente a ativida-
de desenvolvida em 2016, perspetiva-se que
ndo existam situa¢Bes relevantes que indiciem
que o justo valor da participagdo é inferior ao
seu valor contabilistico.

Para informacdo mais detalhada sobre a medida
de resolucdo aplicada ao BANIF - Banco Interna-
cional do Funchal, S. A. e sobre o papel do Fundo
de Resolugdo, ver a Caixa 1 do Relatério e Con-
tas de 2015.

+ orecebimento das contribuicbes diretas, perio-
dicas e anuais relativas a 2016, no ambito do
regime do artigo 153.°-H do RGICSF, relativa-
mente as entidades que ndo estdo abrangi-
das pelo Regulamento MUR (5,0 milhares de
euros);

 areversdo dos encargos com processo de ven-
da do Novo Banco, S. A. (9 671,4 milhares de
euros) (Nota 19);

o resultado liquido do ano (-132 671,3 milha-
res de euros).

Para além destas variac¢8es, o Fundo reconhe-
ceu também nesta rubrica a receita da contri-
buicdo cobrada, até 31 de dezembro de 2015,
junto das instituicBes abrangidas no ambi-
to do Regulamento MUR (136 119,7 milha-
res de euros), conforme a politica contabi-
listica descrita na Nota 2.2, alinea l), montan-
te que foi utilizado na reducgdo do esforgo de
financiamento da medida de resolu¢do aplica-
da ao BANIF (explicagdo na Nota 11). Nos ter-
mos do Acordo Relativo a Transferéncia e
Mutualiza¢do das ContribuicBes para o FUR,
assinado em Bruxelas em 21 de maio de 2014,
e aprovado por Resolu¢do da Assembleia da
Republica n.° 129/2015, de 22 de julho (o Acordo
Intergovernamental), os Estados-Membros vincu-
laram-se a transferir aguelas receitas para o FUR
até 31 de janeiro de 2016. Contudo, ainda nos
termos do mesmo Acordo Intergovernamental,
qualguer montante desembolsado pelo Fundo
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de Resolu¢do nacional antes da data de apli-
cagdo do Acordo Intergovernamental, em rela-
¢do a medidas de resolu¢do no seu territério, é
deduzido das contribui¢des a transferir até 31
de janeiro de 2016 para o FUR. Assim, a recei-
ta da contribui¢do cobrada, no ano de 2015,
junto das instituicdes abrangidas no ambito do
Regulamento MUR ndo foi transferida para o
FUR, devendo ser utilizada, por for¢a do Acordo
Intergovernamental, para o cumprimento das
obrigacBes do Fundo de Resoluc¢do nacional no
ambito da aplicacdo de medidas de resolucdo
ao BANIF, conforme confirmado pelo Conselho
Unico de Resolucdo em junho de 2016.

O montante de 136 119,7 milhares de euros foi,
por isso, transferido para o Estado, a titulo de
reembolso parcial antecipado do empréstimo
de 489 000,0 milhares de euros.

O montante ndo transferido para o FUR sera
pago a esse Fundo pelas instituicBes abrangi-
das no ambito do Regulamento MUR ao lon-
go de um periodo de oito anos (iniciado ja
em 2016) através da sua ndo dedugdo aquando

do calculo das contribui¢cdes devidas por essas

instituicBes, conforme previsto no Regulamento
de Execucdo (UE) 2015/81 do Conselho, de 19
de dezembro de 2014, que especifica as condi-
¢Bes de aplicacao uniformes do Regulamento
MUR no que se refere as contribuicées ex ante
para o FUR.

Ressalva-se que o Fundo de Resolugdo ndo esta
obrigado a apresentar uma situacdo liquida positi-
va. No entanto, em caso de insuficiéncia de recur-
sos, o Fundo de Resolugdo pode receber contri-
buicbes especiais, por determinacao do membro
do Governo responsavel pela area das financas,
nos termos do artigo 153.°-1 do RGICSF, sendo
gue ndo se encontram previstas quaisquer con-
tribuicBes desta natureza, em particular apos a
revisdo das condi¢des de financiamento do Fun-
do de Resolugdo, conforme descri¢do apresen-
tada no relatério de atividades e oportunamen-
te divulgado publicamente pelo Fundo de Reso-
lucdo. O Fundo de Resolu¢do pode ainda, exce-
cionalmente, obter apoio financeiro do Estado,
nomeadamente sob a forma de empréstimos ou
prestacdo de garantias, conforme estabelecido
no artigo 153.°-) do mesmo regime.

Nota 11 - Empréstimos obtidos junto do Estado

Em 31 de dezembro de 2015, a rubrica “"Emprés-
timos obtidos junto do Estado” registava, no
passivo corrente, o montante concedido pelo
Estado (3 900 000,0 milhares de euros) exclu-
sivamente para o financiamento parcial da rea-
lizagdo de capital social do Novo Banco, S. A, no
ambito da medida de resolucdo aplicada pelo
Banco de Portugal ao Banco Espirito Santo, S. A.
e descrita na Nota 8. No passivo ndo corrente,
esta rubrica registava o0 montante em divida ao
Estado (489 000,0 milhares de euros) exclu-
sivamente para o financiamento da absorc¢do
de prejuizos do BANIF - Banco Internacional do
Funchal, S. A, na sequéncia da medida de reso-
lucdo aplicada pelo Banco de Portugal aquela
entidade, descrita nas Notas 9 e 21.

O Fundo de Resolugdo procedeu, em 21 de
julho de 2016, ao reembolso parcial no mon-
tante de 136 119,7 milhares de euros do
empréstimo concedido na sequéncia da

medida de resolucdo aplicada ao BANIF. O
montante reembolsado corresponde a utiliza-
¢do das contribuicdes relativas a 2015 que ndo
foram objeto de transferéncia para o FUR, ao
abrigo do Acordo intergovernamental relativo
a transferéncia e mutualizacdo das contribui-
¢Bes para aquele Fundo, no ambito da imple-
mentac¢ao do MUR (Nota 10).

As condi¢bes do empréstimo obtido junto do Esta-
do no ambito da resolucdo do BES foram revistas
em 27 de julho de 2016, alterando-se o prazo de
reembolso para 31 de dezembro de 2017 e deter-
minando-se uma taxa de juro de 1,25% para o
periodo de 4 de agosto a 4 de novembro de 2016.

As condi¢Bes de ambos 0s empréstimos obti-
dos junto do Estado, foram entretanto objeto de
revisdo, formalizada em 10 de fevereiro de 2017,
fixando-se como prazo de vencimento a data
de 31 de dezembro de 2046 e 0 pagamento de
juros anuais, como segue:



Capital em divida
a31-12-2016
(milhares de euros)

Empréstimos obtidos Prazo

junto do Estado

de reembolso

Notas explicativas as demonstracoes financeiras \)

Taxa de juro nominal anual

pela resolugdo do BES 3900 000,0 2046

- Até 31-12-2021: 2%

- A partir de 1-1-2022: a taxa de juro sera revista a cada
perfodo de cinco anos, passando a considerar-se a taxa
de juro nominal que reflita o custo de financiamento da
Republica para um prazo de cinco anos que vigore

a 31 de dezembro do ano em que ocorre cada revisdo
de taxa, acrescida da comissédo base no valor de

0,15%, em qualquer caso garantindo-se a capacidade
do Fundo para cumprir integralmente as suas
obrigagdes com base nas suas receitas regulares e sem
necessidade de recurso a contribuigdes especiais."

pela resolu¢do do BANIF 3528803 2046

- Até 31-12-2020: 1,38%

- A partir de 1-1-2021: a taxa de juro serd revista a cada
perfodo de cinco anos, passando a considerar-se a taxa
de juro nominal que reflita o custo de financiamento

da Republica para um prazo de cinco anos que vigore

a 31 de dezembro do ano em que ocorre cada revisdo
de taxa, acrescida da comissdo base no valor de 0,15%,
em qualquer caso garantindo-se a capacidade do Fundo
para cumprir integralmente as suas obriga¢des

com base nas suas receitas regulares e sem
necessidade de recurso a contribui¢des especiais.”

total 4252 880,3

As taxas de juro serdo revistas a cada perfodo
de cinco anos, tendo em consideragdo a capa-
cidade do Fundo de Resolugdo para cumprir
integralmente as suas obriga¢des com base nas
suas receitas regulares e sem necessidade de
recurso a contribui¢es especiais.

Para mais informac8es sobre o financiamento das
medidas de resolucdo aplicadas ao Banco Espirito
Santo, S. A. e ao BANIF - Banco Internacional do

Nota 12 - Outros financiamentos

Em 31 de dezembro de 2015, a rubrica “Outros
financiamentos” registava, no passivo corrente, o
montante de 700 000,0 milhares de euros relati-
Vo ao empréstimo concedido por instituicbes par-
ticipantes no Fundo de Resolucdo, destinado a: (i)
financiamento parcial da realizagdo de capital social
do banco de transi¢do Novo Banco, S. A, criado na
sequéncia da medida de resolugdo aplicada pelo
Banco de Portugal ao Banco Espirito Santo, S. A. des-
crita na Nota §; e (i) pagamento de juros devidos
sobre 0 empréstimo concedido pelo Estado ao Fun-
do de Resolucdo, descrito na Nota 11.

As condic8es deste empréstimo foram revistas
em 1 de agosto de 2016, alterando-se o prazo

Funchal, S. A., consultar a Caixa 1 do Relatdrio e
Contas de 2014 e a Caixa 1 do Relatdrio e Contas
de 2015.

Relativamente a revisdo das condi¢des
dos empréstimos obtidos pelo Fundo de
Resolucdo consultar a Caixa 1 do presente
Relatdrio e Contas e 0 anexo que apresente
as principais condi¢bes dos empréstimos do
Fundo de Resolugdo.

de reembolso para 31 de dezembro de 2017
e determinando-se uma taxa de juro de 1,25%
para o perfodo de 4 de agosto a 4 de novem-
bro de 2016.

As condi¢bes do empréstimo foram entretanto
objeto de revisdo, formalizada em 10 de feve-
reiro de 2017, fixando-se como prazo de ven-
cimento a data de 31 de dezembro de 2046 e
0 pagamento de juros anuais, com base numa
taxa de juro de 2% até 31 de dezembro de 2021.
A partir desta data, a taxa de juro sera revista a
cada periodo de cinco anos, considerando-se
uma taxa de juro que reflita o custo de finan-
ciamento da Republica para um prazo de cinco
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anos, que vigore a 31 de dezembro do ano em
que ocorre cada revisdo de taxa, acrescida da
comissdo base no valor de 0,15%, em qualquer
caso garantindo-se a capacidade do Fundo para
cumprir integralmente as suas obriga¢des com
base nas suas receitas regulares e sem necessi-
dade de recurso a contribui¢cdes especiais.

Para mais informacdes sobre o financiamento da

medida de resolucdo aplicada ao Banco Espirito
Santo, S. A, consultar a Caixa 1 do Relatdrio de
Contas de 2014.

Relativamente a revisdo das condi¢bes do
empréstimo obtido pelo Fundo de Resolug¢do
consultar a Caixa 1 do presente Relatdrio e Con-
tas e 0 anexo que apresente as principais condi-
¢Bes dos empréstimos do Fundo de Resolugdo.

Nota 13 - Outras contas a pagar e diferimentos

O montante registado na rubrica “Outras con-
tas a pagar e diferimentos” em 31 de dezembro

Outras contas a pagar e diferimentos

de 2016 e 2015 diz fundamentalmente respei-
to a:

em milhares de euros

31-12-2016 31-12-2015

Contribuig¢des para o FUR - 136119,7
Juros a pagar

Empréstimos do Estado 30346,6 20524,7

Empréstimo de institui¢des participantes 48119,8 297614

Depésitos colocados junto do Banco de Portugal 759 22,5

78 542,2 50.308,6

Encargos com o processo de venda do Novo Banco - 96714

Comissdo sobre a contragarantia do Estado 138,3 -

Outras contas a pagar 28,0 63,6

78 708,6 196 163,3

a) Contribuicdes para o FUR

O montante das contribui¢cdes para o FUR
(136 119,7 milhares de euros), com referéncia
a 2015, foi utilizado naamortizacdo do emprés-
timo concedido pelo Estado na sequéncia da
medida de resolu¢do aplicada ao BANIF, nos
termos explicados na Nota 11.

b) Juros a pagar ao Estado

Em 31 de dezembro de 2016, os juros a pagar re-
lativamente a empréstimos concedidos pelo Es-
tado no montante de 30 346,6 milhares de euros
respeitam aos juros resultantes dos empréstimo

concedidos para financiamento das medidas de
resolucgdo. Os juros que estavam por liquidar
a 31 de dezembro de 2016 deviam-se ao perio-
do entre 4 de agosto de 2016 e 31 de dezembro
de 2016 (no caso do empréstimo obtido no am-
bito da resolu¢do do Banco Espirito Santo, S. A)
e a0 periodo entre 31 de dezembro de 2015 e
30 de dezembro de 2016 (no caso do emprés-
timo obtido no ambito da resolu¢do do BANIF
- Banco Internacional do Funchal, S. A). Entre-
tanto, na sequéncia da revisdo das condi¢Bes
dos contratos, referida na Nota 11, a liquida-
¢do dos juros calculados de 4 de agosto até 4 de
novembro de 2016 ocorreu no dia 10 de feverei-
ro de 2017 (12 254,1 milhares de euros, no caso



do empréstimo no ambito da resolugdo do Ban-
co Espirito Santo, S. A.) e a liquidagdo dos juros
calculados de 31 de dezembro de 2015 a 30 de
dezembro de 2016 ocorreu no dia 13 de feverei-
ro de 2017 (5 898,3 milhares de euros).

) Juros a pagar a institui¢des participantes

Em 31 de dezembro de 2016, 0s juros a pagar
relativamente a empréstimos de institui¢des par-
ticipantes, no montante de 48 119,8 milhares de
euros, respeitam ao juros resultantes do emprés-
timo concedido para financiamento da medida
de resolucdo aplicada ao Banco Espirito Santo,

Nota 14 - Passivos por impostos diferidos

Arubrica “Passivos por impostos diferidos” refle-
te a tributacdo sobre rendimentos ja reconhe-
cidos nas contas do Fundo (respeitante a juro
corrido e ndo vencido), relativos a ativos finan-
ceiros detidos para negociacdo, cujo imposto s

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

S. A.. Entretanto, na sequéncia da revisdo das con-
di¢des dos contratos de empréstimo, referida na
Nota 12, a liquida¢do dos juros acumulados até 4
de novembro de 2016 verificou-se no dia 15 de
fevereiro de 2017 (45 933,5 milhares de euros).

d) Encargos com o processo de venda do Novo
Banco

O Fundo procedeu a anulacdo das responsabi-
lidades relativas aos encargos com 0 processo
de venda do Novo Banco registadas em 2015
(9 671,4 milhares de euros) (Nota 19).

sera devido em periodos posteriores (quando
ocorrer um evento tributario, conforme previsto
na legislacdo fiscal), de acordo com politica con-
tabilistica descrita na Nota 2.2, alinea m).

Nota 15 - Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados

O valor da rubrica “Resultado de juros e de ren-
dimentos e gastos equiparados” é composto por:

Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados

em milhares de euros

31-12-2016 31-12-2015
Juros suportados
Financiamentos obtidos
Institituicoes participantes 18 358,4 22 621,6
Estado 108 194,2 126 0349
126 552,6 148 656,5
Outros juros

Depésitos colocados junto do Banco de Portugal 763,22 95,6
Total de juros suportados 127 315,7 148 752,1

O resultado é essencialmente justificado pelos
encargos com juros relativos aos financiamentos

obtidos para operacionaliza¢do das medidas de
resolucdo, referidos nas Notas 11 e 12.

&)
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Nota 16 - Ganhos/perdas em aplica¢des financeiras

Arubrica “Ganhos/perdas em aplicagdes finan-
ceiras” consiste no reflexo em resultados das
varia¢Bes de justo valor dos ativos financeiros

Ganhos / perdas em aplica¢des financeiras

detidos para negociacdo, conforme as politicas
contabilisticas descritas na Nota 2.2, alineas ¢)
e e). O valor desta rubrica é composto por:

em milhares de euros

31-12-2016 31-12-2015
Ganhos  Perdas Total Ganhos  Perdas Total
Divida publica
Obriga¢Bes do tesouro (cupdo zero) - - 1,0 - 1,0
Bilhetes do tesouro 8,9 -4,5 16,8 29 13,9
8,9 -4,5 17,8 2,9 14,9

Os ganhos e perdas acumulados a 31 de dezem-
bro de 2016 e 2015 encontram-se associados a
carteira de titulos (Nota 3).

Nota 17 - Imposto sobre o rendimento

O valor de imposto sobre o rendimento reco-
nhecido em resultados durante o periodo de
2016 respeita exclusivamente a rendimentos de
capitais obtidos com a carteira de titulos detida
pelo Fundo e calculados conforme descrito na
Nota 2.2 alinea m).

O montante relativo a imposto corrente traduz
a tributacdo dos rendimentos obtidos no perio-
do de 2016. O montante reconhecido referente
a impostos diferidos corresponde ao valor apu-
rado como passivos por impostos diferidos rela-
tivos aos titulos em carteira (Nota 14).

Nota 18 - Comissdo da contragarantia do Estado

Na sequéncia da resolucdo do BANIF - Banco
Internacional do Funchal, S. A. e da constitui¢do
da Oitante, S. A., 0 Fundo de Resolug¢do e o Esta-
do Portugués formalizaram um contrato de con-
tragarantia do Estado sobre a garantia prestada
pelo Fundo a emissdo obrigacionista da Oitan-
te, S. A, da qual resulta uma responsabilidade

contingente para o Fundo de Resolu¢do descri-
ta na Nota 23. O contrato prevé o pagamen-
to ao Estado de uma comissdo anual de 0,8%
sobre o capital em divida pela Oitante, tendo o
Fundo de Resolugdo reconhecido um gasto de
5261,8 milhares de euros em 2016.

Nota 19 - Encargos com processo de venda de bancos de transi¢do

O Banco de Portugal, na qualidade de autorida-
de nacional de resolucdo, tem vindo a promover a
venda do Novo Banco, S. A, nos termos do dispos-
to no RGICSF. Para o efeito, o Banco de Portugal
contratou servi¢os especializados de assessoria

juridica e financeira, abrangidos pelo disposto no
artigo 153.°-O do mesmo Regime, que estabele-
ce que as despesas administrativas e operacionais
decorrentes da aplicacdo de medidas de resolu-
¢do constituem despesas do Fundo de Resolucao.



Em 2015, o Fundo de Resolugdo procedeu ao
registo contabilistico da responsabilidade asso-
ciada aqueles encargos decorrentes da aplica-
¢do da medida de resolucdo (9 671,4 milhares
de euros), embora ndo tenha procedido ao res-
petivo pagamento ao Banco de Portugal, por
ndo ter sido disponibilizada verba para o efeito,
em sede de Orcamento do Estado.

Em 24 de marco de 2017, o Fundo tomou conhe-
cimento do Relatdrio de Auditoria a Atividade do
Fundo de Resolucdo de 2015 elaborado pelo Tri-
bunal de Contas, onde é expresso entendimen-
to divergente daquele que a Comissdo Diretiva

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

tinha adotado para fundar as suas delibera¢bes
referentes a assuncao pelo Fundo das despesas
relativas aos encargos com o processo de ven-
da do Novo Banco, S. A.. Em face deste even-
to, a Comissdo Diretiva decidiu revogar as deli-
beracdes que levaram ao reconhecimento des-
tes encargos em 2015, tendo-se procedido ao
desreconhecimento da responsabilidade regis-
tada naquele ano por contrapartida de Recur-
sos Proprios. Ndo obstante a decisdo de anula-
¢do destes encargos, encontram-se a decorrer
diligéncias no sentido de clarificar todo o qua-
dro normativo aplicavel ao reconhecimento e ao
pagamento destas despesas.

Nota 20 - Outros fornecimentos e servigos externos

A rubrica “Outros fornecimentos e servi¢os exter-
nos” decomp®e-se da seguinte forma:

Outros fornecimentos e servicos externos

em milhares de euros

31-12-2016 31-12-2015

Honorarios 36,9 -
Trabalhos especializados 24,6 15,7
Contencioso e notariado 21,5 133
Comissbes 4,7 6,2
Deslocagoes, estadas e transportes - 0,4
Despesas de representagao - 0,2

87,7 35,8

Esta rubrica incorpora os gastos de funciona-
mento do Fundo, incluindo: (i) o estudo sobre
as responsabilidades do Fundo em matérias de
avaliacdo dos impactos das medidas de resolu-
¢do; (i) o montante relativo a auditoria as contas
financeiras do Fundo referentes ao exercicio de

2016, apresentadas em trabalhos especializa-
dos; (iii) as despesas em contencioso e notaria-
do, associadas aos processos em contencioso
que o Fundo tem vindo a ser citado; e (iv) as des-
pesas com comissdes associadas a carteira de
tftulos (Notas 3 e 13).

Nota 21 - Créditos a recuperar relativos a medidas de resolucao

Nos termos da deliberagdo do Conselho de
Administra¢ao do Banco de Portugal, de 20 de
dezembro de 2015, que determinou a aplica-
¢do de medidas de resolu¢do ao BANIF, o Fundo

disponibilizou o0 montante de 489 000,0 milha-
res de euros a titulo de apoio financeiro na parte
relativa a absor¢do de prejuizos. Em consequén-
cia, o Fundo de Resolugdo é titular de um direito
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de crédito sobre o BANIF, no mesmo montante,
0 qual beneficia do privilégio creditério previsto
no artigo 166.°-A do RGICSF, em conformidade
comon.°5doartigo 145.°-L do mesmo diploma.

O Fundo de Resolugdo considera que a proba-
bilidade de recuperacgdo do referido direito de

Nota 22 - Processos em contencioso

O Fundo de Resolugdo encontra-se, a 31 de
dezembro de 2016, citado como réu ou con-
trainteressado em diversos processos judiciais.

Em particular, o processo de resolu¢do do Ban-
co Espirito Santo, S. A. (BES) na modalidade de
transferéncia da maior parte da atividade e do
patriménio daquela institui¢cdo para um banco
de transi¢do, o Novo Banco, S. A, esta na origem
de um nUmero crescente de processos contra
o Fundo.

O aludido acréscimo de litigancia justificou a afe-
tacdo de recursos internos especializados pelo
Departamento de Servicos Juridicos do Banco de
Portugal de modo a ser dada resposta as neces-
sidades de patrocinio forense do Fundo.

As a¢bes judiciais relacionadas com a aplicagao
de medidas de resolu¢éo ndo tém preceden-
tes jurfdicos, o que impossibilita o uso da juris-
prudéncia na sua avaliacdo, bem como uma
estimativa fiavel do eventual efeito financeiro
contingente associado. No entanto, a Comissdo
Diretiva, suportada pela opinido dos seus con-
sultores legais internos e externos, ndo estima,
pela andlise efetuada a esta data, que o julga-
mento dessas a¢gdes venha a ter um desfecho
desfavoravel para o Fundo de Resolugdo, nos
termos dos paragrafos anteriores.

22.1. Memorando de Entendimento
sobre um Procedimento de Dialogo
com os Investidores ndo Qualificados
Titulares de Papel Comercial do Grupo
Espirito Santo

Em 30 de mar¢o de 2016, foi assinado o “Memo-
rando de Entendimento sobre um Procedimento

crédito é remota, tendo sido reconhecida uma
imparidade total sobre essa exposi¢do, por
contrapartida de uma reducdo de Recursos
Préprios, nos termos da mesma politica conta-
bilistica descrita na Nota 2.2, alinea i).

de Didlogo com os Investidores ndo Qualificados
Titulares de Papel Comercial do Grupo Espiri-
to Santo” entre o Governo, o Banco de Portu-
gal, a Comissdo do Mercado de Valores Mobilia-
rios, 0 BES e a AIEPC - Associa¢do de Indignados
e Enganados do Papel Comercial. Do trabalho
desenvolvido no ambito deste procedimento
de didlogo resultou um modelo de solu¢do que
implica a rendncia expressa, por parte dos inves-
tidores que o vierem a aceitar, a todos os direi-
tos, reclamacdes e processos contra o Fundo de
Resolucdo e o Novo Banco, S.A. e respetivos acio-
nistas futuros.

A solug¢do ndo foi, até a data de aprovagdo das
contas do Fundo de Resoluc¢do, objeto de apro-
vacdo final nem de implementacdo. No entan-
to, a sua eventual concretizagdo constituird um
fator de redug¢do de eventuais contingéncias de
natureza juridica que venham a afetar o Fundo
de Resolugdo, uma vez que se estima uma taxa
elevada de aceitacdo por parte dos investido-
res abrangidos. Adicionalmente, prevé-se, de
acordo com a informacdo publicada, que a
solu¢do incluira financiamento contraido junto
da banca, com garantia do Estado (acompanha-
da, eventualmente e em termos a estudar, por
uma futura cobertura do Fundo de Resolucdo,
em termos compativeis com os demais com-
promissos com ele relacionados).



Nota 23 - Outros passivos contingentes

23.1. Garantia prestada sobre as
obrigacdes emitidas pela Oitante, S. A.

Nos termos da deliberagdo do Conselho de
Administragdo do Banco de Portugal, de 20 de
dezembro de 2015, sobre a aplicagdo de medi-
das de resolucdo ao BANIF - Banco Internacional
do Funchal, S. A, o Fundo de Resolugdo prestou
uma garantia, no valor de 746 000,0 milhares
de euros, as obrigaces emitidas pela Oitante,
S. A. Com o objetivo de assegurar que o Fundo
venha a dispor, na altura do vencimento, dos
recursos financeiros necessarios para o cumpri-
mento desta garantia, caso o devedor principal,
a QOitante, entre em incumprimento, o Estado
Portugués contragarantiu a referida emissao
obrigacionista.

No ultimo trimestre de 2016, a Oitante, S. A.
procedeu a reembolsos antecipados parciais
que totalizam 90 000,0 milhares de euros, o que
reduz o valor da garantia prestada pelo Fundo
de Resolucdo para 656 000,0 milhares de euros.
Considerando o reembolso antecipado, assim
como informagdo prestada pelo Conselho de
Administra¢do da Oitante referente a atividade
desenvolvida em 2016, perspetiva-se que ndo
existam situacées relevantes que provoguem o
acionamento da garantia prestada pelo Fundo
de Resolugdo.

Para informagdo mais detalhada sobre a medi-
da de resolugdo aplicada ao BANIF e sobre o
papel do Fundo de Resolucdo, ver a Caixa 1 do
Relatdrio e Contas de 2015.

23.2. Aplicacao do principio de que
nenhum credor da instituicao de crédito
sob resolugao podera assumir um prejuizo
maior do que aquele que assumiria

caso essa instituicao tivesse entrado

em liquidagao

Nos termos do disposto no RGICSF, compete ao
Fundo de Resolu¢do pagar uma indemnizag¢do
a0s acionistas e aos credores de uma instituicao
de crédito objeto de resolucdo caso se venha

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

a determinar que os mesmos suportaram um
prejuizo superior ao que suportariam caso ndo
tivesse sido aplicada a medida de resolugdo e a
instituicdo de crédito objeto de resolugdo entras-
se em liquidagdo no momento em que aquela foi
aplicada.

Dando cumprimento ao disposto na segunda
parte do n.° 4 do artigo 145°-H do RGICSF, o Ban-
co de Portugal designou uma entidade indepen-
dente para realizar uma estimativa do nivel de
recuperagdo dos créditos de cada classe de cre-
dores do BES no hipotético cenario de liquida-
¢do a 3 de agosto de 2014, caso ndo tivesse sido
aplicada a medida de resolug¢do. Tal como anun-
ciado pelo comunicado de 6 de julho de 2016
emitido pelo Banco de Portugal, pelo seu cara-
ter independente, o teor do relatério da entida-
de designada as respetivas conclusées nao cor-
respondem a entendimentos e/ou posi¢des do
Banco de Portugal.

O mesmo comunicado apresenta o SUmMario
dos resultados da estimativa independente rea-
lizada pela entidade designada e esclarece que
os créditos garantidos e privilegiados do BES
foram transferidos para o Novo Banco nos ter-
mos da medida de resolu¢do determinada pelo
Banco de Portugal. Relativamente aos credo-
res comuns cujos créditos ndo foram transfe-
ridos para o Novo Banco, o direito a compen-
sa¢do pelo Fundo de Resolug¢do sera determi-
nado no encerramento do processo de liquida-
cdo do BES. Até 13, havera ainda que esclarecer
um conjunto de complexas questdes juridicas
e operacionais, nomeadamente quanto a titu-
laridade do direito a compensacao pelo Fundo
de Resolugdo, pelo que, tudo considerado, ndo
é possivel, por ora, estimar o montante da com-
pensacdo a pagar no encerramento da liquida-
¢do do BES.

O Fundo de Resolucdo considera que ndo exis-
tem, a data, elementos que permitam avaliar a
existéncia e/ou o valor desta responsabilidade
potencial, nem no caso da medida de resolu-
¢do aplicada ao BES, nem no caso da medida
de resolu¢do aplicada ao BANIF.



FUNDO DE RESOLUCAO e Relatdrio e Contas ¢ 2016

23.3. Neutralizagao de eventuais efeitos
negativos de decisdes futuras, decorrentes
do processo de resolugao, de que resultem
responsabilidades ou contingéncias para
o Novo Banco, S. A.

Por delibera¢do do Conselho de Administracdo,
de 29 de dezembro de 2015, o Banco de Portu-
gal clarificou que compete ao Fundo de Resolu-
¢do neutralizar, por via compensatéria junto do
Novo Banco, os eventuais efeitos negativos de
decisBes futuras, decorrentes do processo de
resolu¢do, de que resultem responsabilidades
ou contingéncias para esse banco.

A semelhanca do referido na Nota 22, tratando-
-se de a¢Bes judiciais sem precedentes juridicos,

Nota 24 - Partes relacionadas

A 31 de dezembro de 2016, o Fundo de Reso-
lucdo detinha a totalidade do capital do Novo
Banco, S. A. (Nota 8), bem como a totalidade
do capital social do veiculo de gestdo de ativos,
denominado Oitante, S.A, constituido para a
administracdo dos direitos e obrigac8es trans-
feridos do BANIF - Banco Internacional do Fun-
chal, S. A. (Nota 9).

O RGICSF, que regula o funcionamento do Fun-
do de Resolucdo, estabelece no artigo 153.°-E
que o Fundo é gerido por uma Comissdo Direti-
V3, composta por trés membros: um elemento do

Nota 25 - Eventos Subsequentes

25.1. Processo de venda da participagao
no Novo Banco

Conforme referido na Nota 8, a 20 de fevereiro
de 2017 o Banco de Portugal decidiu selecionar o
potencial investidor Lone Star para uma fase defi-
nitiva de negocia¢des, em condi¢des de exclusivi-
dade, com vista a finalizagdo dos termos em que
podera realizar-se a venda da participagdo do
Fundo de Resolu¢ao no Novo Banco.

ndo é possivel estimar com fiabilidade o poten-
cial efeito financeiro contingente.

234. Encargos com o processo de venda
do Novo Banco

Conforme explicado na Nota 19, encontram-se a
decorrer diligéncias no sentido de clarificar todo o
quadro normativo aplicavel ao reconhecimento e
pagamento dos encargos com o processo de ven-
da do Novo Banco, S. A.. Dessas diligéncias pode-
ra, eventualmente, resultar que o Fundo venha a
incorrer numa despesa de 16 503,5 milhares de
euros (dos quais 9 671,4 milhares de euros se
referem a encargos respeitantes a 2014 e 2015,
e 6 832,71 milhares de euros a encargos respei-
tantes a 2016).

Conselho de Administragdo do Banco de Portugal,
por este designado e que preside, outro nomeado
pelo membro do Governo responsavel pela drea
das financas, e um terceiro designado por acordo
entre o Banco de Portugal e o membro do Gover-
no responsavel pela area das financas.

Os recursos proéprios do Fundo de Resolugdo
incluem as contribui¢Bes das institui¢des partici-
pantes, nos termos do artigo 153.°-D do RGICSF.
O detalhe das contribuicdes das instituicdes par-
ticipantes é apresentado na Demonstracdo de
Altera¢Bes nos Recursos Proprios.

25.2. Renegociacao das condicdes
contratuais dos empréstimos

Em 10 de fevereiro de 2017, foi formalizada a revi-
sdo das condi¢bes contratuais dos empréstimos
concedidos pelo Estado ao Fundo de Resolucdo.
Em 15 de fevereiro de 2017, foi formalizada a
revisdo das condi¢des contratuais dos emprésti-
mos concedidos por instituicdes participantes no
préprio. As novas condi¢des contratuais foram



refletidas nas contas de 2016 (Notas 11, 12 e
13) por configurarem a melhor estimativa dis-
ponivel a data das responsabilidades do Fundo.

25.3. Encargos com o processo de venda
do Novo Banco

Em 24 de mar¢o de 2017, o Fundo tomou conhe-
cimento do Relatério de Auditoria a Atividade
do Fundo de 2015 elaborado pelo Tribunal de

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Contas, o que levou ao desreconhecimento da
responsabilidade relativa aos encargos com o
processo de venda do Novo Banco, S. A. regis-
tados em 2015 por contrapartida de Recursos
préprios, em conformidade com a deliberagéo
da Comissdo Diretiva de 29 de mar¢o de 2017
que revogou as delibera¢8es de 27 de novembro
de 2015 e de 21 de janeiro de 2016 (Nota 19).

Lisboa, 29 de mar¢o de 2017

A COMISSAO DIRETIVA

Presidente

Lufs Augusto Maximo dos Santos

Vogais

Elsa Maria Roncon Santos

José Miguel Nascimento Ventura
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BANCO DE PORTUGAL

EURDSISTEMA

FUNDO DE RESOLUGAO

EXERCICIO DE 2016

PARECER DO CONSELHO DE AUDITORIA

DO BANCO DE PORTUGAL

De acordo com os Artigos 153.°-S e 153.°T do Regime Geral das Instituigies de Crédito
e Sociedades Financeiras (RGICSF), o Conselho de Auditoria do Banco de Portugal
acompanha a atividade do Fundo de Resolugdo, zela pelo cumprimento das leis e
regulamentos e emite parecer acerca das suas contas anuais.

Durante o ano de 2016, o Conselho de Auditoria acompanhou as atividades e a gestéo
do Fundo através de (i) contactos regulares com a Comissdo Diretiva e servigos de apoio
e (ii) da andlise das atas e da informacgao financeira que & regularmente disponibilizada
ou solicitada.

No sentido de reforgar e padronizar os processos de acompanhamento, interagéo e troca
de informagdo com os servigos adminisirativos e técnicos que apoiam o Fundo, o
Conselho de Auditoria celebrou, em 2016, um Protocolo de Cooperagio com a respetiva
Comissédo Diretiva.

O Conselho de Auditoria acompanhou em especial o processo de preparagdo e
divulgagdo da informagao financeira contida no Relatério e Contas do exercicio findo em
31 de dezembro de 2016 e aprovado pela Comissdo Diretiva do Fundo em 29 de margo
de 2017, o qual compreende o Relatério de Atividades, as Demonstragbes Financeiras e

respetivas notas explicativas.

O Conselho analisou também o Relatério de Auditoria elaborado pelo Departamento de
Auditoria do Banco de Portugal e, ainda, o Relatério de Auditoria, emitido pela Ernst &
Young Audit & Associados - SROC, S.A..

1/3
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E entendimento do Conselho de Auditoria que a Comissdo Diretiva fez as divulgagdes
adequadas sobre as questdes e decisdes de maior relevincia, que deverdo ser tomadas
em considerag8o na apreciagdo das contas do Fundo, entre as quais nos permitimos

destacar as seguintes:

1.

O reconhecimento de uma imparidade de 100% da participagao do Fundo no Novo
Banco, S.A. tendo por base o principio da prudéncia, face a situago do processo de
venda do mesmo na data da aprovagdo das contas.

As razbes explicativas para o valor negativo para os Recursos Préprios do Fundo, no
montante de 4 759 586,2 milhares de euros, a principal das quais foi o
reconhecimento da imparidade de 100% da pariicipagdo no Novo Banco S.A..

A identificagdo das incertezas que representam passivos contingentes relativos (i) aos
processos judiciais relacionados com as medidas de resolugdo aplicadas ao Banco
Esplrito Santo, S.A. & ao Banco Internacional do Funchal, 5.A., onde o Fundo é citado
como réu ou contrainteressado e (i) ao Memorande de Entendimento sobre
Procedimento de Didlogo com os Investidores ndo Qualificados Titulares de Papel
Comercial do Grupo Espirite Santo.

A identificagio de outros passivos contingentes, ndo refletidos no Balango,
decorrentes (i) da garantia prestada sobre as obrigagdes emitidas pela Oitante S.A.,
(i) da aplicagdo do principio estabelecido no Arligo 145.°-AA, n® 1 do RGICSF
relativo & indemnizagio de acionistas e credores no caso dos prejuizos decorrentes
da resolugdo serem superiores aos da liquidagio & data da decisdo e (jii) da
deliberagdo do Conselho de Administragio de 29 de dezembro de 2015 que clarificou
que compete ao Fundo de Resolugdo neutralizar, por via compensatéria junto do
Novo Banco, os eventuais efeitos negativos de decisdes futuras, decorrentes do
processo de resclugdo, de que resultem responsabilidades ou contingéncias para

esse banco.

A renegociagdo, ao longo de 2016, das condigSes contratuais para os empréstimos
obtidos pelo Fundo junto do Estado e de um conjunto de instituigbes participantes,
com extensdo das maturidades e taxas de juro em termos que garantam ao Fundo o
cumprimento das cbrigagbes financeiras com base nas suas receitas regulares e a
assinatura dos respetivos contratos de aditamento no inicio de 2017.

2/3
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6. O desreconhecimento dos encargos debitados ao Fundo pelo Banco de Portugal
relativos ao processo de venda de bancos de transigdo, na sequéncia da posigio do
Tribunal de Contas constante do relatéric da Auditoria 4 Atividade do Fundo de
Resolugdo, emitido em margo de 2017,

Em face do exposto, o Conselho de Auditoria deliberou emitir parecer favoravel a
aprovagdo do Relatério e Contas do Fundo de Resoclugdo, referentes ao exercicio de
2016.

Lisboa, 31 de margo de 2017

O Conselho de Auditoria

O AN s

Ana Paula Serra
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Relatério de Auditoria

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opinido

Auiibdmgs as demanstragdes linanceiras anexas de Fundo de Resotugdc (o “Funda”), que compreendem ¢
Balango em 31 de dezembro de 2016 {que avidencia um total de 272011, 2 milharg: de gurgs g um tolal ge
recursos proprios negstivo de 4,.75%9.536,2 malhares de euros, inglyinds um resultado liguida negativo de
132.671,3 milrares de eurps), a Demonstragdo de Resultados, a Demonstragao de Alteragdes nos Recursos
Praprios e a Demonstragao de Flukos de Caixa relativas ao ano findo naquela data, e a< notas explicativas anexas
as demansiragdes linanceiras gue inctuem um resumg Jas politicas cantabilisticas significalivas,

Em nossa apinido, as demonstracdes financeiras anexas apresenlam de forma verdadeira  apropriada, em todos
0% aspetos materiais, a pasigdo financeira do Fundo de Besolu¢do em 31 de dezembro de 2016, o seu
desempenho tinanceirn & o5 seds lugas de <3ina relatives 30 3o hindo naguela data, de acords ¢om o5 principios
cantabilislicos adotadas no Flang de Condas do Fundo (Mata 2 as Demonstragdes Financeiras).

Bases para a opinido

A nosza auditoria loi efeluada de acordo com as Noarmas Internacipnans de Auditoria (5A) & demais normas &
origntagiies téonicas e éhicas da Ordem dos Revizares Oliciais de Contas, As nossas resgonsabihdades nog termos
dessas nonmas est3o descritas na secgdo “Responsahilidades do auditor pela auditoria das demonstragies
fmanceiras” abang. Somes indegendoente: do Funda nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos £ticas
nas tarmos da codigo de atica da Qrdem dos Revizores Oficiais de Contas.

Estamos convictas de que a prova do auditorta gue oblivemos € suficienle @ apropriada para proporcionar Uma
DAt para 4 nosta apinkio.

Enfases
Chamamas a alencdo para as seguintes situagdes;

»  MasHotas 22 & 23 35 demonslragGes fingnceires s30 descritas a5 sifoagdies que representan passives
contingentes para a Funda, incluindo as razdes pelas quais nao fai passivel estimar com lizhilidate og
eventuais efeilos financeires Continpentes, geands aplicdvel, decarrantes de;

iy agfies judiciais relacionadas com as medidas de resalugde onde o Fundo € citado como réu ou
contrainleressado & tujs desfecna depende das decisdies dos Tribunas:

iy garantia prestada sobre as obrigacbes emitidas peta Qitante, 5.4 no mantante de &56 milhdes de euras;

i} indernmizagBes ans acionistas oy aos credares das instituigbes de orédito objeto de resolugdo, nos
termies da a® 16 do artigo 1459-H do Regime Geral das Instituigdes de Crédito @ Somedades Finandeiras,
cata se venha a delermingar que 05 mesmos supartararm um prajuizo superior 4c Que suporlariam casg
n3o bivasse sids aplicada a mededa de resdlusdo & & inslitusda de crédito entrasse em liquidagdo no
moments em gue aquela Toi gplicada, conforme previsto na alinea B do n® 1 do artlgo 145%-A4 do
mesmo Regime;

iv) compensagdes ac Wavo Banco, 5 A para neutralizar os eventuais efeilos negativos de dedisdes
decarrentes do processo de resolugdo que resultem em responsabilidades ou conling&ncias para este
Bancy, conforme resyita da deliberacdo do Conselho de Adgministragdoc do Banco de Portugal de 29 de
dezembro ge 2015,

¥} BnCargos Com o processo de venda do Mova Banco que agquardam autarizacdo para o reconnecimento ¢
pagameanta, no montante de 16.503,5 milnares de eurds.

Soptmp g iAot - CBE L Bolat 10369 300 kw34 - Tascrzda o LTE f Dadem dirk Resliones 0ckals ge Corlas - Burichn NS Z0061 400 ra Comlsidn o 5 Marradn & Yriaees Mgh ' J-ms
Cprt - dnie M2 500 SR A8 0, A Comerperd gr laige 130 2 mewr gnpmern
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05 Recorsns Praprios do Funds, em 31 de dezembrg de 2016, sas negalivos no montanle de 4.760 milhdes
de euros, essencizlmente decorrenle das variagdes negalivas no exercicio @ no exardicico anteriar relativas as
medidas de resofugdo divatpadas em detathe nanota 10 a5 demanstragdes liranceiras @ no Capitulo 3 do
Relaldrio de Atividades. Em fevereiro de 2117 foi formalizada a revisdo das condigbes contratuais dos
empréstimos concedidos pelo Estado € por instituigdes participantes do Fundo, passando o seu prazo de
vengimenta para 31 de dezembra de 2046, sem prejurzn da possibiidade de reemtolsa antecipado Com base
na utilizagdo das receitas 9o Funda, £ praza de yvencimanto serd gjustado em lermos qoe garanlam a
capacidade do Fundo para cumpric inlegralmende as suas ghrigacdes com base em receitas regulares e sem
necessidade de recurso a cantribuigbes egspeciais oo qualquer outro lips de contribuigdes exlraordindrias das
inshityigfies parhcipanles (Nolas 11,12 2 25 as demonstragdes financeiras e Caixa 1 do Relatdrie de
Atividades e respetivo Anexa).

& nossa opinido ndo & modilicada ém relagdo a estas matérias,

Responsablliidades do drgdo e gestio e do orgao de fiscalizacdo pelas demonstragoes
financeiras

# Comissdo Diretiva do Fundg é responsdved pela:

»

pregaragio de demonstragies financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicio
financaira, o desempenho linanceiro & os fuxos de caixa do Fundo de acordo com o5 princioios
contabilliticgs adotacdos no Plang de Contas de Fundo de Resolugde:

glaboragao do Relatdrio de Atividades;

crigtdo & manutencds de um sistema de conlrlo internt sorepriadse para parmilir 2 preparado de
demonstragdes tinanceiras isentas de distor¢oes maleriais devido a iraude ou errg,;

adagio de paliticas e fritérigs contabilisticos agequados nas circunstancias; e

avaliagdo da capacidade do Fundo de se manter em continvidade, divulgando, quandn aplicdvel, as materias
QUE pOSSArT sustitsr ddvidas sigraficativas sobre a continudlade das alividades,

[1 Congelha ge Auditoria do Banca ge Partugal term a responsabitidade de acompanhar a alividade do Fonde, zelar
peln cumpriments das [€is & requiamentos aplicdvais & emitir pareder sotre ag contas anuais dg Fundo.

Responsabilidades do auditor pelfa auditeria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade cansiste am oblor seguranca razodvel sobre se as demonstracdes financeiras como um
tode estdo sentas de gulargdes materrais devido a fraude ou erro e emitir um relaldrio onde consle a nossa
opiInidd, Sequranga razadyel & um nivel elevadn de sequranca mas nag & uma garanba de que uma auditoria
exerytada de acorda com a5 154 detelard sempre uma tistorgdo material quando exisla. As distorgdes podemn ter
origem em fraude cu erro e 540 consideradas materiais s, isadas ou conjuntamente, & possa razoavelmente
SSpETAr que infloenciem decisfes scondmicas dos utilizadores tomadas com Base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acorda com as 154, fazemos julgamentas prodissionais @ manlemos ceticismo
profissional durante a audiloria & tambéom:

[

identilicamaos & avaliomas 05 riscos de distordo material das demonstragoes financeiras. devide a Iraude ou &
grro, concehomos o exacutamog procedimentos de audilona gue resgondam 3 esses riscos e oblemos prova
de suditaria que teja suliciente & apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo
detetar uma distorg g0 material devido a fraude & maigr do que o nsco de ndo detetar uma dislorgdo malerial
devido aerro, dado gue 8 fraude pode envolver conluig, falsiicagdo, amiziges intencionais, falgas
declarardes ou sobrepgosicds ac controlo interno;

oblemos uma campreansio ¢o contralo interno relevante para a auditoria com o objetiva de conceber
precedimentas de auditona que sejam apropnades nas circunstancias, mas ndo para expressar oma opinigo
sobre a elicdoia do cantroly interng do Funds;

avaliamos a adequagdo das politicas contabiliskicas usadas e a razoabilidade das eslimativas contabilisticas e
respelivas divulgagfes feitas pelo drgde de gostdo:
Gy



ﬁ Fundo de Resalugio
Relalérig de Auditoria
E'Y 31 de dezembro de 2016

Buikding 3 betier
work| ng workd

*»  concluimos sabre a gpropriagdo do uso, peln drado de gestdo, do pressuposio da continuidade e, com base
na prova 48 auditoria oblda, se exisle gualquer incerleza material relacignada com srontecimentos pu
condigdes que possam suscitar dividas significalivas sobre @ capacidade do Fundo para dar continuidade as
suas atividades. Se concluirmos que existe vma incerleza material, dewvemos chamar a aten;do no nosse
relabério para as divolgagoes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras o, Cas0 €55a%
divulgacdes ndo sojam adequadas, modilicar 2 noasa opinido. AL nassas conclusdes 30 baseadas naprova
de auditoria obtida até a data do nosso refaldrio, Porém, sconlecimentos ou condigdes futuras podem levar a
que o Funde descontinue as suas atividades;

» avaliamos a apresentagde, estrutura e contedds global das demonstragdes financeiras, incluinds as
divulgardes, e o ossas demanslraghes financeiras regresentam as bransagdes & acontecimentos subjac entes
de forma a atingir uma apresentacdo aprogriada; ¢

r COMUMMCAMOs CONM 05 encarregados da governagdo, ingluindo o Srgdo de fiscahzacdo, entre gutros assuntos,
o ambito 2 o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes sipnificativas da auditoria incluindo qualquer
deficiénita significativa de conlrolg inkarne identificado durante a audilgria.

Lisboa, 30 da margoe de 2017

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, 5 A,
Sociedade de Revispres Oficiais de Contas
Representada por:

6;4& g-ﬂkimicq

Ana Rosa Ribeire Salcedas Montes Pinlo - ROC 0?1230
Registada ng TMYM com o n? 20160841
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Lista das instituicbes participantes
no Fundo de Resolucao’

Bancos

Banco Activobank (Portugal), S. A.

Banco BAIl Europa, S. A.

Banco BIC Portugués, S. A.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S. A.
Banco BNP Paribas Personal Finance, S. A.
Banco BPI, S. A,

Banco Comercial Portugués, S. A.

Banco Credibom, S. A.

Banco CTT, S. A.

Banco de Investimento Global, S. A.

Banco de Investimento Imobilidrio, S. A.

Banco Efisa, S. A.

Banco Finantia, S. A.

Banco Invest, S. A.

Banco L. J. Carregosa, S. A.

Banco Madesant - Sociedade Unipessoal, S. A.
Banco Popular Portugal, S. A.

Banco Portugués de Gestdo, S. A.

Banco Portugués de Investimento, S. A.

Banco Primus, S. A.

Banco Privado Atlantico - Europa, S. A.

Banco Santander Consumer Portugal, S. A.
Banco Santander Totta, S. A.

Banif - Banco de Investimento, S. A.

Banif - Banco Internacional do Funchal, S. A.
Best - Banco Electrénico de Servico Total, S. A.
BNI - Banco de Negdcios Internacional (Europa), S. A.
Caixa - Banco de Investimento, S. A.

Caixa Geral de Depdsitos, S. A.

Haitong Bank, S. A.

Montepio Investimento, S. A.

Novo Banco dos Agores, S. A.

Novo Banco, S. A.

Caixas econdmicas

Caixa Econdmica da Misericérdia de Angra do Herofsmo
Caixa Econémica do Porto

Caixa Econémica Montepio Geral

Caixa Econémica Social - Caixa Econdmica Anexa

Caixa Central e Caixas de Crédito Agricola Mdtuo

Caixa Central - Caixa Central de Crédito Agricola Mdtuo, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola Mdtuo da Chamusca, C. R. L.
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Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Bombarral, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Leiria, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Mafra, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Torres Vedras, C. R. L.

Instituicdes financeiras de crédito

321 Crédito - Inst. Financeira de Crédito, S. A.

BBVA, Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

Caixa Leasing e Factoring - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.
FCA Capital, Institui¢do Financeira de Crédito, S. A.

Montepio Crédito - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

Orey Financial - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

Sofid - Sociedade para o Financiamento de Crédito, S. A.
Sofinloc - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

Unicre - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

Sucursais de instituicdes de crédito de paises terceiros

St. Galler Kantonalbank - Sucursal em Portugal

Sociedades financeiras de corretagem

Atrium Investimentos - Sociedade Financeira de Corretagem, S. A.
Dif-Broker - Sociedade Financeira de Corretagem, S. A.

Nota: No decorrer do ano de 2016, seis instituicdes cessaram a sua participa¢do no Fundo de
Resolug¢do: (i) o BES por forca da revogagdo de autorizacdo para o exercicio da respetiva atividade; (ii)
a GMAC - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A na sequéncia de processo de dissolugdo voluntaria;
(iii) a RCl Gest - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A, 0 Banco Cofidis, S. A e a sociedade ONEY -
Instituicdo Financeira de Crédito, S. A na sequéncia de fus@es transfronteiricas com instituicBes de
crédito sediadas em Franca e (iv) o BNP Paribas Factor - Sociedade Financeira de Crédito, SA em
virtude de alteragdo de tipologia de instituicdo de “instituicdo financeira de crédito” para “sociedade
financeira de crédito”. Por fim, mudou de denominagdo a Caixa Econdmica Social - Caixa Econdmica
Anexa (anteriormente Caixa Econdmica Social).

Nos termos do disposto na alinea a) do n.° 1 do artigo 153.°-D do RGICSF, o BANIF era ainda partici-
pante no Fundo de Resolu¢do a data de 31 de dezembro de 2016, sem prejuizo de |he terem sido
aplicadas medidas de resolucdo, na medida em que ndo Ihe foi ainda revogada a autorizacdo para
0 exercicio da atividade.

Nota

1. Situacdo em 31 de dezembro de 2016 de acordo com os dados constantes do registo no Banco de Portugal.
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Principais condicdes dos empréstimos do Fundo
de Resolucao

Contratos de empréstimo para o financiamento da medida de resolugao

BES BANIF
Empréstimo Estado EUR 3 900 000,000 EUR 489 000,000
Empréstimo bancos EUR 700 000,000 -
Finalidade Financiar a medida de resolugdo aplicada ao BES  Financiar a medida de resolugdo aplicada ao BANIF
Prazo 31 de dezembro de 2046
de vencimento O prazo de vencimento sera ajustado em termos que garantam a capacidade do Fundo de Resoluggo

para cumprir integralmente as suas obrigagdes com base em receitas regulares e sem necessidade
de recurso a contribui¢des especiais ou qualquer outro tipo de contribui¢des extraordinarias.

Juros Até 31 de dezembro de 2021 o montante em divi-  "Até 31 de dezembro de 2020 o montante em dfvi-
da vence juros a taxa fixa nominal anual de 2,0%, da vence juros a taxa fixa nominal anual de 1,38%,
que serdo devidos a 31 de dezembro de cadaano, que serdo devidos a 31 de dezembro de cada ano,
com inicio em 31 de dezembro de 2017, calcula- com inicio em 31 de dezembro de 2017, calcula-
dos dia a dia numa base de "Atual/Atual”. dos dia a dia numa base de "Atual/Atual”.

Ataxa para o primeiro periodo de contagem de juros teve por base o custo de financiamento da Repu-
blica para o respetivo prazo, a data dos acordos de empréstimos.

A partir da data de término do primeiro perfodo de contagem de juros, a taxa de juro seré revista a cada
perfodo de cinco anos passando a considerar-se a taxa de juro nominal anual que reflita o custo de finan-
ciamento da Republica para um prazo de cinco anos que vigore a 31 de dezembro do ano em que ocorre
cada revisdo de taxa, acrescida da comissdo base no valor de 0,15%, em qualquer caso garantindo-se a
capacidade do Fundo para cumprir integralmente as suas obrigagdes com base nas suas receitas regual-
res e sem necessidade de recurso a contribui¢es especias.

Reembolso O capital serd reembolsado, na sua totalidade, no Prazo de Vencimento.

Reembolso O Fundo de Resolugdo podera solicitar, em qualquer data, o reembolso antecipado, parcial ou
antecipado total, da divida.

facultativo

ObrigacGes As responsabilidades emergentes dos contratos concorrem em pari passu entre si.

adicionais O Fundo de Resolugio fica obrigado a ndo proceder a pagamentos de capital e/ou juros de quais-
do Fundo - quer outros empréstimos contraidos em momento posterior a 31 de dezembro de 2016 para o
de Resolugao financiamento de possiveis obrigacdes decorrentes da materializacio de contingéncias relacionadas

com a aplicagdo das medidas de resolucdo, até que tenham sido pagos todos os montantes devidos
ao abrigo dos presentes Contratos de Empréstimo celebrados com o Estado e com os bancos para
o financiamento das medidas de resolucéo.

Os pagamentos a realizar pelo Fundo de Resolugdo deverdo assegurar uma reparticdo proporcional
entre as responsabilidades contraidas pelo Fundo de Resolugdo junto do Estado e dos bancos para
financiamento das medidas de resolugdo do BES e do BANIF.

As obrigacbes emergentes do presente contrato de empréstimo ndo impedem o Fundo de Reso-
lu¢do de (i) efetuar transferéncias para o FUR, em cumprimento das obriga¢des decorrentes da
participagdo no MUR; (i) efetuar pagamentos estritamente necessarios a fazer face as suas despe-
sas administrativas e operacionais; (iii) efetuar o pagamento de responsabilidades decorrentes ou
a decorrer das medidas de resolucdo aplicadas ao BES ou ao BANIF, independentemente da sua
natureza, com exce¢do do pagamento de capital e/ou de juros relativos a eventuais empréstimos a
obter para o financiamento dessas responsabilidades.

1. Ap6s o reembolso de 136 milhGes de euros em 21 de Julho de 2016, o montante em divida é de 353 milhdes de euros.
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