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Relatorio e contas 2015

No ambito das suas competéncias, e nos
termos do disposto no artigo n.° 153-T do
Regime Geral das Institui¢cBes de Crédito
e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezem-
bro, a Comissdo Diretiva apresentou, den-
tro do prazo legal previsto (até 31 de mar¢o
de 2016), ao Senhor Ministro das Financas,
para aprovac¢do, o relatério anual e contas
do Fundo referentes ao exercicio de 2015,

2.

Relatdrio e contas 2015 Q

acompanhados do parecer do Conselho de
Auditoria do Banco de Portugal (6rgdo de

fiscalizagdo).

O Relatdrio e contas do Fundo de Resolugéo
foram aprovados pelo Despacho n.° 807/
16/SEATF, de 9 de agosto, exarado pelo
Secretario de Estado Adjunto, do Tesouro e
das Finangas.
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A atividade do Fundo de Resolucao no ano de 2015 \)

1. A atividade do Fundo de Resolucao

no ano de 2015

O mecanismo de resolu¢do de instituicdes de
crédito, enquanto instrumento de salvaguarda
da estabilidade do sistema financeiro, da con-
fianca dos depositantes e dos interesses do era-
rio publico foi levado a pratica em Portugal, pela
primeira vez, em agosto de 2014, através da apli-
cacdo de uma medida de resolu¢do ao Banco
Espirito Santo, S. A. (BES). O ano de 2015 ficou
marcado pelo prosseguimento dos complexos
trabalhos de execucdo e implementagao daquela
medida, nos quais se destacou o processo ten-
dente a venda do Novo Banco, S. A. (Novo Banco),
bem como, no final do ano, pela aplicagdo de
medidas de resolu¢do ao Banif - Banco Interna-
cional do Funchal, S. A. (BANIF).

No que se refere a implementacdo da medida
de resolucdo aplicada ao BES, o Fundo de
Resolu¢do desempenhou as fungdes que lhe
advém por via do estatuto de acionista unico
do Novo Banco, adaptadas as especificidades
do regime de resolucdo, que atribui certas com-
peténcias e poderes ao Banco de Portugal, na
qualidade de autoridade de resolu¢do. Nessa
qualidade de acionista unico do Novo Banco, o
Fundo de Resolugdo foi chamado a pronunciar-
-se e a decidir sobre algumas matérias de natu-
reza societaria ou administrativa, incluindo a
possibilidade de emissao de obrigac¢8es hipote-
carias por parte do Novo Banco e a aprovagdo
das contas do exercicio de 2014 daquela insti-
tuicdo. Todavia, o processo de venda da parti-
cipacdo detida pelo Fundo de Resolucdo é, nos
termos da lei, promovido pelo Banco de Portu-
gal, na qualidade de autoridade de resolucdo,
sem prejuizo do acompanhamento desse pro-
cesso pelo Fundo de Resolu¢do. Nesta maté-
ria, importa sublinhar que, a 15 de setembro de
2015, o Banco de Portugal optou por interrom-
per o processo de venda iniciado em 2014 sem
aceitar qualquer das trés propostas vinculativas
que haviam sido recebidas em junho de 2015.
O processo de aliena¢do da participagdo detida

pelo Fundo de Resolugdo no Novo Banco foi,
entretanto, retomado a 15 de janeiro de 2016.

Relativamente ao papel desempenhado pelo
Fundo de Resoluc¢do na aplicacdo de medidas
de resolu¢do ao BANIF, sugere-se a consulta da
Caixa 1 do presente relatdrio (Caixa 1 | Aresolu-
¢do do BANIF: financiamento e papel do Fundo
de Resolucdo).

Ainda em 2015, registaram-se importantes alte-
racdes no regime juridico do Fundo de Resolu-
¢do. Por um lado, com a entrada em vigor da
Lein® 23-A/2015, de 26 de mar¢o, foi trans-
posta para o direito interno a Diretiva 2014/59/
UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
15 de maio, relativa a recuperacgdo e resolu-
¢do de institui¢des de crédito e de empresas de
investimento (BRRD). Por outro lado, foi apro-
vado pela Resolu¢do da Assembleia da Repu-
blica n.° 129/2015, de 22 de julho, o acordo
intergovernamental relativo a transferéncia e
mutualiza¢do das contribui¢8es para o Fundo
Unico de Resolucdo (FUR), assinado em Bruxe-
las, em maio de 2014, pelos Estados-Membros
que participam na Unido Bancaria. Nos termos
desse acordo, os Estados-Membros vincularam-
-se a transferir para o FUR, irrevogavelmente,
as contribui¢cdes a cobrar a nivel nacional, nos
termos da BRRD. Assinala-se que, com efeitos
a 1 dejaneiro de 2016, e nos termos do dispos-
to no Regulamento (UE) n.° 806/2014, do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 15 de julho
de 2014 (Regulamento MUR), o Conselho Uni-
co de Resolugdo (CUR) passou a ser responsa-
vel por dirigir a acdo de resolug¢do no espaco
da Unido Bancaria, competindo-lhe assegurar
o funcionamento consistente de todo o sistema
e exercer, diretamente, a func¢ao de resolucdo
relativamente a todas as instituicdes ou grupos
sujeitos a supervisdo direta do BCE, bem como
todos os grupos com filiais em outros Estados-
-Membros que participam na Unido Bancaria,
ainda que ndo sejam sujeitos a supervisdo direta
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pelo BCE. Assim, com efeitos a 1 de janeiro de
2016, para as instituicdes abrangidas no ambi-
to do Regulamento MUR, deixa de ser possi-
vel o recurso ao Fundo de Resolugao para efei-
tos de financiamento de eventuais medidas de
resolucdo. Embora o Fundo de Resolugdo con-
tinue a ter por objeto o financiamento de medi-
das de resolugdo aplicadas pelo Banco de Por-
tugal nos termos do RGICSF, o ambito das ins-
tituicBes potencialmente abrangidas por essas
medidas foi reduzido muito significativamen-
te por efeito da entrada em vigor do Regula-
mento MUR, ficando na pratica circunscrito as
sociedades financeiras de corretagem que ndo
se encontrem sujeitas a supervisdao em base
consolidada da empresa-méae realizada pelo
BCE, as institui¢des financeiras e companhias
financeiras previstas no n.° 1 do artigo 152.°
do RGICSF também quando ndo se encontrem
sujeitas a supervisdo em base consolidada da
empresa-made realizada pelo BCE e as sucur-
sais de instituicdes ndo comunitarias estabele-
cidas em Portugal, nos termos do disposto no
artigo 153.° do RGICSF.

No ambito do funcionamento regular do Fundo
de Resoluc¢do, merecem destague, entre as
atividades correntes desenvolvidas em 2015,
0 apuramento e subsequente cobranca das

contribui¢cdes devidas pelas institui¢des partici-
pantes, a colaboracdo com o Banco de Portugal
no processo de determinagdo dos niveis con-
tributivos para 0 ano de 2016 e a gestdo dos
recursos financeiros do Fundo.

Conforme descrito no capftulo 3, no final do exer-
cicio de 2015, os recursos proprios do Fundo
de Resolugdo apresentavam um saldo negativo
de 111,8 milhdes de euros, 0 que representa
uma reducdo de 433,7 milh&es de euros face
ao nivel de recursos préprios observado no ano
anterior. Esta variagdo é justificada, essencial-
mente, pela perda reconhecida na decorréncia
do apoio financeiro prestado pelo Fundo de
Resolu¢do as medidas de resolugdo aplicadas
ao BANIF (-489 milh&es de euros) e pela incor-
porac¢do dos resultados negativos gerados no
exercicio (-158,5 milhdes de euros), valores que
foram apenas parcialmente compensados pelo
recebimento de contribui¢cdes diretas periddicas
(31,6 milhSes de euros) e pela receita provenien-
te da contribuic¢do sobre o setor bancario rela-
tiva @ao ano de 2015 (182,2 milh8es de euros).
A anédlise da situagdo financeira do Fundo de
Resoluc¢do no final do exercicio é apresentada
no capitulo 3, em complemento das demonstra-
¢Bes financeiras e das respetivas notas apresen-
tadas na seccdo Il.

Caixa 1 | Aresolucdo do BANIF: financiamento e papel do Fundo de Resolucao

Conforme explicado no relatério e contas do
Fundo de Resolugdo relativo a 20141, o qua-
dro institucional de resolugdo vigente até 31 de
dezembro de 2015 assentava em duas entida-
des distintas, cada uma com as suas proprias
atribuicdes
« O Banco de Portugal, enquanto autoridade
de resolucdo nacional, a qual competia, em
exclusivo, decidir e aplicar medidas de reso-
lucdo; e

+ O Fundo de Resoluc¢do, enquanto mecanis-
mo de financiamento, ao qual competia, no

essencial, prestar o apoio financeiro determi-
nado pelo Banco de Portugal.

No caso concreto das medidas de resolugdo
aplicadas ao BANIF - Banco Internacional do
Funchal, S. A, a principal fun¢do do Fundo de
Resolugdo consistiu na prestagdo do seguinte
apoio financeiro, conforme determinado pelo
Banco de Portugal:

» Realizacdo do capital social - no montan-
te de 50 mil euros - do vefculo de gestdo
de ativos constituido pelo Banco de Portugal



(Oitante, S. A.), para o qual foi transferido um
conjunto selecionado de ativos do BANIF;

- Disponibilizacdo do montante de 489 milhdes
de euros, correspondente ao apoio financei-
ro do Fundo de Resolu¢do na parte relativa a
absor¢do de prejuizos do BANIF;

« Prestacdo de uma garantia as obrigagdes emi-
tidas pelo veiculo de gest&o de ativos, no mon-
tante de 746 milh8es de euros.

Do envolvimento global do Fundo de Resolucdo,
a prestac¢do da garantia referida na alinea ¢) ndo
requereu a realizagdo de qualquer desembolso
e constitui uma exposi¢cdo contingente, a mate-
rializar-se apenas na eventualidade de o veicu-
lo de gestdo de ativos incumprir as obrigacGes
emergentes da emissdo daquelas obrigacdes.

Em contrapartida, o Fundo de Resolugdo é acio-
nista Unico do mesmo veiculo de gestdo de ati-
VoS e passou a deter um direito de crédito sobre
o BANIF, o qual beneficia, nos termos do dis-
posto no n.° 2 do artigo 153.°-M, do privilégio
creditério previsto no artigo 166.°-A do RGICSF.

No que diz respeito a Oitante, foi transferido
para esse veiculo um conjunto selecionado
de ativos do BANIF, composto essencialmente
por ativos imobilidrios, créditos em incumpri-
mento e participa¢8es financeiras. O valor con-
tabilistico, liquido de provisBes, deste conjunto
de ativos ascendia a cerca de 2190 milh&es de
euros, conforme se encontrava registado nas
contas do BANIF, de acordo com os dados
financeiros mais recentes que estavam dispo-
niveis na data da aplica¢do da medida de reso-
lucdo. Porém, o valor de transferéncia foi de
746 milhGes de euros, por forca das regras
da Unido Europeia em matéria de auxilios de
Estado, conforme aplicadas em articulagdo
com a Comissdo Europeia, Direcao-Geral de
Concorréncia. A transferéncia daqueles ativos
teve como contrapartida a emissdo de obri-
gacdes pela Oitante, no mesmo montante de
746 milhGes de euros, sobre as quais incide
a referida garantia do Fundo de Resolug¢do e
uma contragarantia do Estado.

A atividade do Fundo de Resolucaono ano de 2015

Relativamente ao BANIF, permaneceu nesse
banco um conjunto reduzido de ativos, relacio-
nado sobretudo com algumas filiais no estran-
geiro e ativos por impostos diferidos. No BANIF
permaneceram também os respetivos capitais
proprios e as responsabilidades perante deten-
tores de divida subordinada e perante pessoas
ou entidades que, nos dois anos anteriores a
aplicacdo da medida de resolugdo, tenham sido
membros dos érgdos de administra¢do ou acio-
nistas com participa¢do superior a 2 por cento,
salvo se ficar demonstrado que ndo estiveram
na origem das dificuldades financeiras do BANIF
ou que ndo contribuiram para o seu agravamen-
to. Como referido, como contrapartida do apoio
financeiro prestado pelo Fundo de Resolugdo,
no montante de 489 milhdes de euros, o Fun-
do de Resolugdo passou a deter um direito de
crédito sobre o BANIF, que beneficia de privilé-
gio creditorio.

Os ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais
e ativos sob gestdo do BANIF que ndo foram
objeto de transferéncia para a Oitante ou que
permaneceram no BANIF foram transferidos
para o Banco Santander Totta, S. A, na sequén-
cia de um processo de venda da atividade do
BANIF, no qual aquele banco foi o Unico a apre-
sentar uma proposta vinculativa. Para o adqui-
rente foram ainda transferidas as obrigac8es
emitidas pela Oitante, bem como o montante de
apoio financeiro prestado pelo Fundo de Reso-
lucdo (489 milhdes de euros) e o montante de
1766 milhdes, realizado pelo Estado no quadro
da operagdo de resolucdo.

Com vista a assegurar a capacidade do Fundo
de Resolugdo para prestar o apoio financeiro
determinado pelo Banco de Portugal, o Fundo
de Resolucdo solicitou ao Estado Portugués
a concessdo de um empreéstimo, no montan-
te de 489 milhdes de euros, e a presta¢do de
uma contragarantia a garantia prestada pelo
Fundo de Resolug¢do as obriga¢des emitidas
pelo veiculo de gestdo de ativos. A realiza¢do
do capital social da Oitante foi financiada por
utilizagdo dos recursos disponiveis no Fundo.
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O empréstimo concedido pelo Estado Portugués
tem vencimento a 30 de dezembro de 2020 e
é remunerado a taxa equivalente ao custo de
financiamento da Republica, para o prazo de
5 anos, acrescido de 15 pbs. Os juros sdo pagos
anual e postecipadamente. Quanto a contra-
garantia obtida junto do Estado, relativa a emis-
sdo realizada pelo veiculo de gestdo de ativos,
o Fundo de Resoluc¢do suporta uma comissdo
correspondente a 0,8 por cento do valor do capi-
tal garantido.

Uma vez que todos os valores foram apurados
com base nos dados financeiros mais recentes
que se encontravam disponiveis na data da apli-
ca¢do da medida de resolugdo, a quantificagdo do
patrimoénio de cada uma das trés partes envolvi-
das nas medidas de resolucdo (i.e. o perimetro de
ativos e passivos transferidos ou que permane-
ceu no BANIF) podera ser atualizada com base na
informagdo referente ao préprio dia da aplicacdo
da medida de resolucdo.

2. Instituicoes participantes

A participacdo no Fundo de Resolucdo &, nos
termos da lei, obrigatéria no caso das seguin-
tes instituicdes:

« Instituicdes de crédito com sede em Portugal,
com excecdo das Caixas de Crédito Agricola
MUtuo associadas da Caixa Central de Crédito
Agricola MUtuo;

« Empresas de investimento que exercam as
atividades de negociacdo por conta propria
ou a tomada firme e a coloca¢do com garan-
tia de instrumentos financeiros;

+ Sucursais de institui¢des de crédito com sede
em paises que ndo sejam membros da Unido
Europeia ou ndo pertencentes ao Espago Eco-
némico Europeu;

+ Sucursais de institui¢des financeiras com
sede em palises que ndo sejam membros
da Unido Europeia e que exer¢cam as ativi-
dades de negocia¢do por conta propria ou a
tomada firme e a colocagdo com garantia de
instrumentos financeiros;

+ As sociedades relevantes para sistemas de
pagamentos sujeitas a supervisdo do Banco
de Portugal.

Na sequéncia da alteracdo ao RGICSF decor-
rente da entrada em vigor da Lei n.° 23-A/2015,
de 26 de mar¢o, operaram-se, entre outras alte-
ractes, modificacdes ao nivel da caracterizagéo

das empresas de investimento que participam
no Fundo de Resoluc¢do. Assim, participam no
Fundo de Resoluc¢do apenas as empresas de
investimento que exercam as atividades de
negociagdo por conta prépria ou a tomada fir-
me e a colocagdo com garantia de instrumentos
financeiros. Tal alteracdo levou a que deixassem
de participar no Fundo de Resolug¢do as socie-
dades corretoras bem como as empresas de
investimento que estejam incluidas no mes-
mo perimetro de supervisdo em base consoli-
dada de uma instituicdo de crédito.

No decorrer do ano de 2015, trés instituicdes
cessaram a sua participacdo no Fundo de Reso-
lucdo por forga da revogacdo de autoriza¢do
para o exercicio da respetiva atividade, designa-
damente o Banco Rural Europa, S. A., a sucursal
em Portugal do Banque Privée Espirito Santo,
S. A e aSartorial - Sociedade Financeira de Cor-
retagem, S. A..

Cessaram ainda a participacao no Fundo de Re-
solucdo as sociedades Mercedes-Benz Financial
Services Portugal - Instituicdo Financeira de Cré-
dito, S. A. e Fortis Lease, Instituicdo Financeira
de Crédito, S. A, em ambos 0s casos na sequén-
cia da alteracdo do respetivo objeto social.

Por outro lado, ha a registar o inicio da parti-
cipacdo do Banco CTT, S. A. e a transformacao
da “DIF BROKER - Sociedade Corretora, S. A."
em sociedade financeira de corretagem,



Assim, no final do ano, o Fundo de Resolu-
¢do contava com sessenta e um participantes,
abrangendo seis tipos de institui¢bes, conforme
apresentado no Quadro 1. Em anexo, inclui-
-se a lista de todas as instituicdes participan-
tes no Fundo, com referéncia a 31 de dezem-
bro de 2015.

Com efeitos a 1 de janeiro de 2016, deixou de
ser possivel o recurso ao Fundo de Resolu¢do
para efeitos de financiamento de eventuais
medidas de resolu¢do que possam ser aplica-
das as institui¢cBes abrangidas no ambito do

Instituicoes participantes

Regulamento (UE) n.° 806/2014, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 15 de julho de 2014
(Regulamento MUR) - o que abrange, nomea-
damente, todas as instituicBes de crédito esta-
belecidas em Portugal, bem como as empresas
de investimento abrangidas que se encontrem
sujeitas a supervisdo em base consolidada da
empresa-mde pelo BCE. As referidas institui-
¢Oes passam a estar abrangidas pelo ambito
do Fundo Unico de Resolucéo (FUR).

Quadro 1 ¢ InstituicBes participantes no Fundo, por tipo

Alteracdes em 2015

Instituicbes Participantes 31-12-2014 31-12-2015
Entradas Saidas

Bancos 35 1 1 35
Caixas econémicas 4 - - 4
Caixa central e caixas de crédito agricola mutuo* 6 - -
Institui¢®es financeiras de crédito 15 - 2 13
Sucursais de institui¢des de crédito de paises terceiros 2 - 1 1
Sociedades corretoras 5 n.a n.a. n.a
Sociedades financeiras de corretagem 2 1 1 2
Outras empresas de investimento inclufdas em perimetro 1 n.a n.a n.a
de supervisdo de instituicdo de crédito

Total 70 2 5 61

Fonte: Fundo de Resolucdo

* Estdo dispensadas de participar no Fundo as caixas de Crédito Agricola MUtuo associadas da Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo.

Assim, embora o Fundo de Resolucdo continue
a ter por objeto o financiamento de medidas
de resolucdo aplicadas pelo Banco de Portu-
gal nos termos do RGICSF, o ambito das ins-
tituicdes potencialmente abrangidas por essas
medidas foi reduzido muito significativamente
por efeito da entrada em vigor do Regulamento
MUR, passando na pratica a ficar circunscri-
to as sociedades financeiras de corretagem
gue ndo se encontrem sujeitas a supervisdo
em base consolidada da empresa-mde rea-
lizada pelo BCE, as institui¢des financeiras e
companhias financeiras previstas no n.° 1 do
artigo 152.° do RGICSF também quando ndo
se encontrem sujeitas a supervisdo em base

consolidada da empresa-made realizada pelo
BCE e as sucursais de instituicdes ndo comu-
nitarias estabelecidas em Portugal, nos termos
do disposto no artigo 153.° do RGICSF.

)
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3. Recursos financeiros do Fundo

Em 31 de dezembro de 2015, os recursos proé-
prios? do Fundo de Resolu¢do apresentavam um
saldo negativo de 111,8 milhdes de euros, valor
que compara com o montante de 321,9 milhdes
de euros de recursos préprios observado no
final do exercicio de 2014. A variacdo regista-
da em 2015 (-433,7 milhdes de euros) é justi-
ficada, essencialmente, pela perda reconheci-
da na decorréncia do apoio financeiro pres-
tado pelo Fundo de Resolugdo as medidas de
resolucdo aplicadas ao BANIF (-489 milhdes de
euros) e pela incorporacgdo dos resultados nega-
tivos gerados no exercicio (-158,5 milhdes de
euros), valores que foram apenas parcialmen-
te compensados pelo recebimento de contri-
buicdes diretas periddicas (31,6 milhdes de
euros) e pela receita proveniente da contribui-
¢do sobre o setor bancario relativa ac ano de
2015 (182,2 milndes de euros)*.

Desconsiderando o efeito decorrente do finan-
ciamento das medidas de resolucdo aplica-
das ao BANIF - sobre o qual se remete para
a Caixa 1 do presente relatério e paraa Nota 19 as
demonstrag¢des financeiras -, e tendo presente
que a participagdo detida pelo Fundo de Reso-
lucdo no Novo Banco se manteve registada ao
custo de aquisicdo (ver Nota 8 as demonstra-
¢Bes financeiras), os recursos proprios teriam
registado uma varia¢do positiva de, aproxima-
damente, 55 milhdes de euros, o que resulta
do facto de os recebimentos anuais relativos
a cobranca de contribuic8es diretas periddicas
e a contribui¢cdo sobre o setor bancario exce-
derem o resultado liquido do exercicio, que foi
negativo em 158,5 milhdes de euros.

O resultado liquido do exercicio reflete, no
essencial, o reconhecimento dos juros relati-
VOS a0s empreéstimos obtidos para operacio-
nalizacdo da medida de resoluc¢do aplicada
ao BES e das medidas de resolugdo aplica-
das ao BANIF, o resultado obtido na aplicagdo
dos recursos financeiros do Fundo de Resolu-
¢do, e os custos com a venda do Novo Banco,
0S quais, nos termos da lei, constituem um

encargo do Fundo de Resolu¢do. Os encar-
gos com juros relativos aos empréstimos obti-
dos junto do Estado e junto de um conjunto
de institui¢Bes participantes ascenderam a
148,8 milhdes de euros. Desse montante, 0s
juros referentes aos empréstimos do Estado
totalizaram 126 milh8es de euros®, sendo de
22,6 milhdes de euros o valor dos juros relati-
vOs ao empréstimo concedido pelo conjunto de
instituicBes participantes. Assinala-se, porém,
que apenas 0s juros relativos ao empréstimo
do Estado obtido para efeitos do financiamento
da medida de resolucdo aplicada ao BES tém
vindo a ser liquidados, na medida em que foi
convencionado entre as partes que o empreés-
timo vence juros trimestralmente. No caso do
empréstimo obtido junto dos bancos para efei-
tos do financiamento da medida de resolucdo
aplicada ao BES convencionou-se que 0s juros
apenas sao devidos no momento da amortiza-
¢do do empréstimo (sem que haja lugar a capi-
talizagdo dos juros) e no caso do empréstimo
do Estado para financiamento da resolugdo do
BANIF os juros vencem-se anualmente, no dia
30 de dezembro de cada ano, com inicio em
30 de dezembro de 2016.

O resultado das aplica¢des financeiras (excluin-
do depdsitos no Banco de Portugal) foi margi-
nalmente positivo (cerca de 15 mil euros, antes
de fiscalidade). A taxa de remunerac¢do negati-
va aplicavel aos depdsitos junto do Banco de
Portugal, traduziu-se no pagamento de juros
em cerca de 96 mil euros.

Por sua vez, 0s custos relativos ao processo de
venda do Novo Banco ascenderam a 9,7 milhdes
de euros até 31 de dezembro de 2015.

Embora seja um organismo com autonomia
administrativa e financeira, cujos recursos pro-
prios provém integralmente de contribui¢des
pagas, direta ou indiretamente, pelo setor finan-
ceiro, o Fundo de Resolucdo encontra-se clas-
sificado, para fins de compila¢do estatistica, e
de acordo com o Sistema Europeu de Contas



Nacionais e Regionais, no setor institucional das
administra¢@es publicas (subsetor dos servicos
e fundos autébnomos da administragdo central).
Aintegracdao do Fundo de Resoluc¢do no sector
institucional das administra¢des publicas impli-
Ca que a sua situagdo patrimonial tem reflexos
nas contas deste setor. Por um lado, o recebi-
mento de contribui¢Bes das institui¢des partici-
pantes contribui positivamente para o saldo das

Contribuicoes de participantes

administra¢Bes publicas. Por outro lado, even-
tuais perdas do Fundo de Resolug¢do no exerci-
cio do seu objeto terdo um contributo negativo
temporario para o referido saldo. Este eventual
contributo negativo sera necessariamente tem-
porario, uma vez que, por forca da lei, o financia-
mento de eventuais perdas do Fundo de Reso-
lucdo é da exclusiva responsabilidade das insti-
tuicBes participantes, isto €, do setor financeiro.

4. Contribuicoes de participantes

No ano de 2015 ocorreram importantes altera-
¢des no regime de contribui¢des para o Fundo
de Resolugdo. AlLein.°23-A/2015, de 26 de mar-
€O, que procedeu a transposi¢cdo da BRRD, criou
um novo regime de contribui¢8es e determinou
arevogacdo do Decreto-Lein.° 24/2013,de 19 de
fevereiro, que estabelecia o regime de contribui-
¢Bes em vigor desde 2013, embora prevendo
um regime transitério de aplicagdo, no que res-
peita as contribui¢cdes diretas periddicas e espe-
Ciais, até que se encontrem cumpridas deter-
minadas obrigacdes do Fundo de Resolug¢do.
O regime a aplicar as contribui¢8es iniciais
previstas no artigo 153.°-G do RGICSF ndo se
encontra regulamentado, ndo tendo por isso
sido cobradas, em 2015, contribui¢8es iniciais.

O regime de contribui¢8es criado pela BRRD,
e transposto, Nos seus principios e regras gerais,
pela Lei n.° 23-A/2015, de 26 de mar¢o, encon-
tra-se densificado no Regulamento Delegado
(UE) 2015/63 da Comissao, de 21 de outubro de
2014, que complementa a Diretiva 2014/59/UE
do Parlamento Europeu e do Conselho no que
se refere as contribuicées ex ante para os meca-
nismos de financiamento da resoluc¢do. Aquele
diploma estabelece, nomeadamente, a metodo-
logia para o calculo das contribuicdes a pagar
pelas instituicdes, para além de fixar prazos de
pagamento das contribuicdes.

Como atras referido, a mesma Lei n.° 23-A/2015,
de 26 de marco, que determinou a revogacao
do regime de contribui¢Ses em aplicagdo des-
de 2013, previu a possibilidade de continuarem

a ser cobradas “contribui¢des adicionais”, com
base naquele mesmo regime, até que se encon-
trem cumpridas as obriga¢8es assumidas pelo
Fundo de Resolucdo por forca da prestagdo de
apoio financeiro a medidas de resolug¢do aplica-
das até 31 de dezembro de 2014.

Assim, em 2015, por efeito da Lei n.° 23-A/2015,
de 26 de margo, vigoraram em paralelo dois regi-
mes de contribuic8es diretas periddicas para
o Fundo de Resolucdo: por um lado, manteve-
-Se transitoriamente o regime anteriormente em
vigor, cujas contribuicdes diretas periddicas visam
assegurar o cumprimento de obrigac®es anterior-
mente assumidas pelo Fundo de Resolugdo (apli-
cando-se, nesse caso, as normas do Decreto-Lej
n.° 24/2013, de 19 de fevereiro); por outro lado,
foi criado um novo regime, por forca da transpo-
sicdo da BRRD e que assenta em regras harmoni-
zadas no espac¢o da Unido Europeia (aplicando-
-se, al, 0 Regulamento Delegado (UE) 2015/63 da
Comissdo, de 21 de outubro de 2014).

Acresce que, na sequéncia da entrada em fun-
cionamento do Mecanismo Unico de Resolucio
e do FUR, e com base no acordo intergoverna-
mental subscrito pelos Estados-Membros que
participam na Unido Bancaria®, os Estados-Mem-
bros vincularam-se a transferir para o FUR, irre-
vogavelmente, as contribui¢Bes a cobrar a nivel
nacional, nos termos da BRRD.

Além das contribuicBes diretas periddicas cobra-
das com base no Decreto-Lei n.° 24/2013, de
19 de fevereiro, e das contribui¢des criadas no
ambito da transposicdo da BRRD, cobradas com
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base no Regulamento Delegado (UE) 2015/63
da Comissdo, de 21 de outubro de 2014, cons-
titui ainda recurso do Fundo de Resolugdo a
receita da contribuicdo sobre o setor bancario.

a) Contribuicdo direta periédica cobrada com
base no regime do Decreto-Lei n.° 24/2013,
de 19 de fevereiro

Em 2015, a taxa contributiva de base foi de
0,015 por cento, tendo-se mantida inalterada face
30 ano anterior. Considerando que, nos termos
da respetiva metodologia de cdlculo, a taxa efetiva
a aplicar a cada instituigdo resulta da aplicagdo de

um fator de ajustamento aquela taxa contributiva
de base, e que esse fator de ajustamento, calcu-
lado em funcdo do perfil de risco de cada insti-
tuicdo participante, medido pelo respetivo racio
de common equity tier 1, esta sujeito a um limite
minimo de 0,8 e a um méaximo de 2,07, a taxa de
contribuicdo efetiva para o Fundo de Resolucdo,
no ano de 2015, variou entre 0,012 por cento e
0,03 por cento.

O valor total da contribuicdo ascendeu a 31,6 mi-
Ihdes de euros. A distribuicdo da contribui¢do
periddica relativa a 2015, por tipo de institui¢do
participante é evidenciada no quadro 2.

Quadro 2 - Distribuicdo da contribuicao direta periddica, por tipo de instituicao

Tipo de instituicdo participante

Em milhares de euros

Contribuicdo direta periddica

Bancos 28 391,0
Caixas econémicas 2190,1
Instituicdes financeiras de crédito 564,3
Caixa central e caixas de crédito agricola mutuo 4033
Sociedades corretoras 18,4
Sucursais de institui¢des de crédito de paises terceiros 84
Sociedades financeiras de corretagem 8,8
Outras empresas de investimento incluidas em perimetro de supervisdo 0,7
de instituicdo de crédito

Total 31585,0

Fonte: Fundo de Resolucdo

Como habitualmente, a contribuic&o foi paga
pelas instituictes participantes até ao Ultimo dia
do més de abril.

b) Contribuicdo sobre o setor bancario

De acordo com os dados disponiveis, o valor
recebido pelo Estado ascendeu a 182,2 milhGes
de euros, dos quais 170 milhdes de euros foram
entregues ao Fundo de Resolu¢do no decurso
do segundo semestre de 2015.

¢) Contribuigdo periédica criada no ambito
da transposicao da BRRD

O valor apurado ascendeu a 136,1 milhdes de
euros, dos quais foram efetivamente cobrados

130,8 milhdes de euros, até 31 de dezembro
de 2015, prazo para pagamento estipulado
no Regulamento Delegado (UE) 2015/63 da
Comissdo, de 21 de outubro de 2014.

Conforme referido anteriormente, os Estados-
-Membros que compdem a Unido Bancaria vin-
cularam-se, por forca de um acordo intergover-
namental assinado em Bruxelas em maio de
20714 e aprovado pela Assembleia da Republica
pela Resolu¢dao n.° 129/2015, de 22 de julho,
a transferir para o FUR, até 31 de janeiro de 2016,
0 montante cobrado em 2015 a titulo de contri-
buicdo periddica. O mesmo acordo estabelece,
porém que qualquer montante desembolsado
pelo mecanismo de financiamento da resolugdo



de um Estado-Membro antes de 1 de janeiro de
2016, em relagdo a medidas de resolu¢do no seu
territério é deduzido das contribui¢cdes a trans-
ferir até aquela data para o FUR pelo Estado-
-Membro em causa. Nesse caso, o Estado-Mem-
bro continua obrigado a efetuar a transferéncia
para o FUR, mas num prazo até 31 de dezem-
bro de 2024. Por essa razéo, o Fundo de Resolu-
¢do considerou que a contribuicdo em refe-
réncia ndo integra o cOmputo dos recursos pro-
prios do Fundo de Resolug¢do, constituindo antes
um valor a pagar, depois de recebido. Assinala-se
que a receita em causa ndo foi transferida para
0 FUR até 31 de janeiro de 2016, precisamente
porque o Fundo de Resolu¢ao desembolsou um
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montante superior a essa receita no financia-
mento das medidas de resolu¢do aplicadas ao
BANIF. O Fundo de Resolugdo aguarda confirma-
¢do do CUR de que as contribui¢des ndo sdo sus-
cetiveis de transferéncia para o FUR em 2016.

Relativamente as entregas efetuadas a titulo de
pagamento desta contribuicdo periddica por
sociedades financeiras de corretagem que ndo
se encontravam sujeitas a supervisdo em base
consolidada da empresa-mde realizada pelo
BCE e por sucursais de institui¢des de cré-
dito de palses terceiros nas mesmas circuns-
tancias, foram ainda cobrados 4 mil euros, cuja
receita se destinou ao Fundo de Resolucdo, nos
termos das normas vigentes.

5. Gestao financeira do Fundo

5.1. Enquadramento macroeconomico
e evolucao dos mercados financeiros

Em 2015, observou-se um abrandamento da
economia mundial, que se estima ter regista-
do um crescimento de 3,1 por cento, inferior
ao verificado em 2014 (3,4 por cento). O abran-
damento ocorreu nas economias emergentes,
tendo o conjunto das economias desenvol-
vidas registado um crescimento estimado de
1,9 por cento, ligeiramente superior ao de 2014
(1,8 por cento). Estima-se que a Area do Euro
tenha crescido 1,5 por cento, uma taxa supe-
rior a registada no ano anterior (+0,9 por cento)
e que os Estados Unidos tenham mantido um
crescimento préximo do observado em 2014
(cerca de 2,4 por cento). Os palses dependen-
tes da exportacdo de petréleo registaram con-
tragcdes pronunciadas da atividade, induzidas
pelo movimento expressivo de redu¢do do pre-
¢o desta matéria-prima. Em Portugal, estima-se
que o PIB tenha registado um crescimento de
1,5 por cento, superior em 0,6 p.p. ao verificado
em 2014.

O ano foi marcado pela redugdo da inflagdo em
varias economias, acompanhada, em alguns
casos, de crescente preocupagdo com os ris-
cos de se verificar um periodo prolongado de

niveis de inflagdo muito reduzidos. A taxa da
inflagdo mundial registou, em 2015, uma dimi-
nuicdo de 0,1 p.p. face a observada em 2014,
tendo atingido 3,3 por cento. Esta alteracdo
reflete, sobretudo, a redugdo acentuada da
inflacdo observada nas economias desenvol-
vidas que registaram, em muitos casos, niveis
préximos de zero. Na Area do Euro, a taxa
média de inflacdo fixou-se em 0,0 por cento,
que compara com um aumento médio dos
precos de 0,4 por cento em 2014. Nos EUA,
a taxa de inflacdo média, foi de 0,1 por cento,
enquanto em 2014 havia sido 1,6 por cento. Em
Portugal, a inflagdo média anual atingiu 0,5 por
cento, ap6s a reduc¢do do nivel de precos de
0,2 por cento registada no ano anterior.

Nas economias mais afetadas pelo risco de defla-
¢d0 ou com menores perspetivas de crescimen-
to, os Bancos Centrais procederam a ajustamen-
tos condicentes das suas politicas monetarias.
O BCE anunciou, a 22 de janeiro de 2015, ainten-
¢do de implementar um programa de compra
de titulos de divida, no valor de 60 mil milhdes
de euros por més, que vigoraria entre marco de
2015 e setembro de 2016. Posteriormente, na
reunido de 3 de dezembro de 2015, o BCE deci-
diu prolongar o programa até marco de 2017 e
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alargar a base de titulos elegiveis. Adicionalmente,
anunciou um corte de 10 p.b. na taxa de juro da
facilidade permanente de depdsito, que passou
a ser fixada em -0,30 por cento. O Banco Central
da Sufca anunciou, a 15 de janeiro, a decisdo de
abandonar o limite inferior objetivo fixado para a
flutuacdo do valor do euro face ao franco suico
(1,20), decisao que foi acompanhada de um cor-
te na taxa de juro dos depdsitos junto da autori-
dade monetaria, que passou de -0,25 por cento
para -0,75 por cento. O Banco Central da China
anunciou, ao longo do ano, em cinco ocasides,
reducBes das taxas de juro de referéncia e, por
quatro vezes, cortes nas taxas de constituicdo de
reservas exigidas aos Bancos.

Ao invés, nos EUA, a politica monetéria foi ajusta-
da no sentido de reducdo do seu carater acomo-
daticio. A melhoria progressiva das perspetivas
de crescimento e de evolu¢do do mercado de
trabalho levaram a reserva federal norte ameri-
cana a proceder a uma subida de 25 p.b. da sua
taxa de referéncia.

No mercado cambial, assistiu-se a um movi-
mento de deprecia¢do do euro face as prin-
Cipais divisas - cerca de 10 por cento face ao
ddlar dos E.U.A. e ao iene e cerca de 5 por cento
relativamente a libra - e de aprecia¢do face as
moedas dos paises particularmente dependen-
tes da exportagdo de matérias-primas.

Os mercados financeiros registaram, em 2015,
dois principais focos de instabilidade. O primei-
ro foi desencadeado na sequéncia dos desen-
volvimentos politicos internos observados na
Grécia, pelo prolongamento de um impasse
nas negociacdes entre o governo helénico e os
credores internacionais. Este processo impli-
cou falhas nos pagamentos ao FMI, no montan-
te de 2000 milhdes de euros, e a imposi¢do de
um regime de controlo de capitais, desenvolvi-
mentos que tiveram um efeito de contagio sobre
as taxas de juros das dividas emitidas pelos pai-
ses da area do euro percecionados como ten-
do menor qualidade crediticia. Neste periodo,
as principais agéncias de notagao financeira efe-
tuaram diversas revisGes em baixa do rating da
divida grega - trés niveis na escala da Fitch (de B
para CC), dois na da Moody's (de Caal para Caa3)

e quatro na tabela da Standard & Poor’s (de B
para CCC-). A tensdo relativamente a situacdo
grega acabaria por se esbater a partir de julho,
na sequéncia de um acordo de principio entre
as partes que conduziria a assinatura do terceiro
programa de assisténcia internacional a Grécia,
no dia 14 de agosto. As agéncias Fitch e Standard
& Poor’s acabariam por rever em alta em um e
dois niveis as notac¢8es de rating da divida Gre-
ga, colocando-a respetivamente em CCC e CCC+.

O segundo foco de instabilidade foi sentido com
particular intensidade em agosto e setembro,
com uma desvaloriza¢do acentuada das bolsas
chinesas e uma sucessdo de interveng¢des do
banco central da China no mercado monetario
e cambial. Esta turbuléncia contribuiu para um
crescimento do enfoque dos investidores inter-
nacionais nos riscos inerentes ao movimento
pronunciado de reducdo dos precos das maté-
rias-primas, num cenario de abrandamento da
economia chinesa. Verificou-se um movimento
de reflgio em ativos de risco reduzido, tradu-
zido numa desvalorizacdo de varias moedas de
paises emergentes face ao ddlar, em quedas da
generalidade dos indices de a¢8es e no aumen-
to dos diferencias de taxas de juro das dividas
com menor qualidade crediticia face as congé-
neres percecionadas como mais seguras.

Em Portugal, 0 ano ficaria marcado pela melhoria
das condi¢8es de financiamento da Republica,
merecendo destaque, neste contexto, a primei-
ra emissdo colocada, parcialmente, a taxas
negativas, efetuada em abril, numa emissdo de
bilhetes do tesouro a 3 meses, e a realizacdo de
uma operagdo de troca de divida, no montante
de 4 mil milh8es de euros, que permitiu alargar
0 seu prazo de vencimento (recompra de obri-
gacoes do tesouro com maturidades em 2017
e 2018, e colocagdo de titulos com maturidade
em 2024 e 2030).

A Standard & Poor’s reviu em alta, em 2015, o
rating atribuido a Portugal (de BB para BB+), a
Espanha (de BBB para BBB+) e a Irlanda (de A
para A+).

A mesma agéncia reviu ainda em alta em um
nivel o rating da Holanda, passando a atribuir-
-Ihe notacdo maxima (AAA). Em sentido inverso,



a Fitch baixou em um nivel a notacdo atribuida a
Austria (de AAA para AA+), salientando os baixos
indices de crescimento econémico, enquanto a
Moody's reviu em baixa o rating da Franca de
Aal para Aa2, destacando o aumento do racio
de divida publica no produto interno bruto.

Nos mercados obrigacionistas da area do euro,
0 movimento predominante em 2015 foi de
descida das taxas de juro (Gréafico 1), induzido
pela crescente perspetiva de ajustamento da
politica monetaria.

As descidas foram mais acentuadas nas taxas
de juro da divida publica dos paises percecio-
nados como tendo menor qualidade crediticia,
0 que resultou em estreitamentos dos diferen-
ciais de taxa de juro das dividas publicas por-
tuguesa, espanhola e italiana relativamente a
divida publica alema (Grafico 2).

5.2. Estrutura da carteira e controlo
do risco

O montante sob gestdo do Fundo de Resolu-
¢do variou significativamente ao longo do ano,
em fun¢do de um conjunto de fluxos financei-
ros. Em abril, julho e dezembro, registaram-se
aumentos do montante sob gestdo, associa-
dos, respetivamente ao recebimento de con-

tribuicBes diretas periddicas das instituicdes
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Gestao financeira do Fundo

participantes (31,6 milhdes de euros), da con-
tribuicdo sobre o setor bancario (170 milhSes
de euros) e das contribui¢Bes para o Fundo
Unico de Resolugao (130,8 milhdes de euros).

Em fevereiro, maio, agosto e novembro, foram
efetuados pagamentos de juros ao Estado por-
tugués em resultado do empréstimo conce-
dido ao Fundo no contexto da resolucdao do BES
(30,4; 29,7; 31,0; e 33,2 milhdes de euros, respe-
tivamente).

O Fundo recebeu, a 31 de dezembro, um emprés-
timo de 489 milhdes de euros do Estado por-
tugués destinado, na sua totalidade, a prestagao,
pelo Fundo, do apoio financeiro necessario para
a aplicagdo das medidas de resolugdo ao BANIF.
Para mais informac8es sobre as medidas de
resolu¢do aplicadas ao BANIF consultar a caixa 1
deste Relatdrio.

A 31 de dezembro de 2015, o valor de mercado
da carteira de ativos do Fundo de Resolug¢do era
de 255,8 milhdes de euros (Grafico 3).

A gestdo da carteira foi condicionada pela neces-
sidade de limitar consideravelmente os riscos
de crédito, de mercado e de liquidez, atenden-
do aos objetivos do Fundo e ao elevado grau de
exigibilidade dos recursos geridos, em conformi-
dade com o disposto no seu Plano de Aplica¢ées
dos Recursos Financeiros.

0,00

Taxa de juro (%)

0,40

0,5 1 1.5 2

=== = = 31 dez. 2014

25

Horizonte temporal (anos)

3 35 4,5

e 31 67, 2015

Grafico 1
Curva de taxas
de juro da divida
publica alema
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Grafico 2
Diferencial entre
taxas de juro das
dividas publicas
de emitentes

da area do euro
e congéneres
alemas
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Fonte: Fundo de Resolucdo
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Quadro 3 « Reparticdo geografica
em 31 de dezembro de 2015

Montante (€) Peso
Espanha 12455720 4,9 %
Italia 12 455 969 4,9 %
Portugal 6 200 066 24 %
Depositos BdP 224685517 87,8%
Outros * 6305 0,0 %

*Arubrica Outros inclui liquidez deduzida do valor de impostos a liquidar.
Nota: valores calculados numa 6tica financeira de liquidacdo.

Em consequéncia, o risco taxa de juro foi man-
tido em niveis muito reduzidos, tendo a duracao
modificada da carteira atingido, em 2015, um nivel
médio de 0,08. Em 31 de dezembro de 2015,
este indicador apresentava um nivel de 0,09.

O risco de mercado da carteira, medido pelo
VaR (Value-at-Risk) para um horizonte temporal
de 1 ano e com um nivel de confianca de 99 por
cento, atingiu, em 2015, um nivel médio de cerca
de 0,4 por cento do valor da carteira. Em 31 de
dezembro de 2015, o nivel deste indicador era
de 0,8 por cento, correspondente a 1,9 milhdes
de euros.

A exposi¢do do Fundo ao risco de crédito foi
igualmente mantida em niveis muito reduzidos.
A probabilidade de default média® a 6 meses dos
emitentes representados na carteira do Fundo
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apresentou, em 2015, um nivel médio de 0,29 por
cento e um nfvel de 0,24 por cento no final do
ano. O Credit Value at Risk para o horizonte tem-
poral de 1 ano e com um nivel de confianca de
99 por cento da carteira de divida apresentou um
nivel médio de 0,07 por cento, igualmente regis-
tado no final do ano.

5.3. Resultados

O movimento de descida das taxas de juro
associadas a generalidade dos instrumentos
de divida, ocorrido ao longo de 2015, limitou
a possibilidade de investimento com remune-
racdo liquida de impostos positiva a aplicacdes
financeiras por prazos progressivamente mais
longos e ndo consentaneos com a politica de
investimentos consagrada, atentos os objeti-
vos que presidem ao funcionamento do Fundo
de Resolucdo e ao contexto de nivel particular-
mente elevado de exigibilidade dos fundos sob
gestdo.

Refletindo o enquadramento descrito, a renta-
bilidade bruta da carteira foi de -0,05 por cen-
to em 2015, tendo apresentado uma relacdo
positiva com o prazo dos investimentos e com
o nivel de risco percecionado pelo mercado
para cada emitente (Quadro 4). A rentabilida-
de liquida de impostos e de custos de gestdo
foi de -0,08 por cento.
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Gestao financeira do Fundo @

Quadro 4 « Taxas de rentabilidade por emitente de divida / contraparte*
Taxa Duragao Peso
(T.w.r.r *) Modificada Média Médio
Bélgica -0,04 % 0,0 0,94 %
Italia 0,12 % 03 9,00 %
Espanha 0,12 % 0,4 9,01 %
Portugal 0,13 % 04 4,48 %
Banco de Portugal ** -0,10 % - 73,8 %
Outros *** - - 2,8 %
Total -0,05 % - -
Impacto da fiscalidade -0,02 % - -
Impacto custos de gestdo -0,01 % - -
Total -0,08 % 0,1 100 %

* Os diferentes prazos e momentos do tempo em que a exposicdo a cada emitente se materializou influenciaram as taxas de rentabilidade obtidas,

pelo que as mesmas ndo sao diretamente comparaveis.

** Inclui as contribuicGes a transferir para o Fundo Unico de Resolucgo.
*** Arubrica Outros inclui e liquidez deduzida do valor dos impostos a liquidar.

O recurso a depésitos junto do Banco de Por-
tugal, nomeadamente em situa¢8es em que as
taxas de remuneracdo correspondentes aos pra-
z0s e emitentes de divida considerados pela poli-
tica de investimentos apresentaram niveis infe-
riores a taxa de remuneracdo daqueles depdsi-
tos?, contribuiu para uma gestdo mais eficaz dos
objetivos de preservacao do capital e de limita-
¢do dos riscos de mercado e de crédito inciden-
tes sobre a carteira, ainda que a taxa de remune-
ragdo aplicavel a estes depdsitos tenha registado,
em 2015, uma diminuigdo significativa e atingido
um nivel médio de -0,10 por cento.

Ataxa de rentabilidade liquida de impostos da
carteira foi superior a do ativo de “risco mini-
mo"°, como consequéncia da maior duragdo
dos investimentos, da diversificacdo do inves-
timento por paises com diferentes qualidades
crediticias e do recurso a depdsitos junto do
Banco de Portugal como forma de preservagdo
do valor da carteira (Quadro 5).

No final do ano, as taxas de rentabilidade até
a maturidade dos emitentes soberanos da area
do euro encontravam-se particularmente redu-
zidas. O prazo de investimento mais curto que
proporcionava taxas de rentabilidade liquidas
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esperadas positivas ascendeu, no final de de-
zembro, a cerca de 5 anos para emissdes de di-
vida publica francesa, belga, espanhola, italiana
e irlandesa e a 6 anos para emissdes de divida
publica alemd e holandesa. Este contexto condi-
cionara inevitavelmente a rentabilidade dos in-
vestimentos do Fundo de Resolugdo em 2016.

Tendo em conta os emitentes e prazos de inves-
timento de referéncia para a politica de investi-
mentos, a taxa de rentabilidade média (liquida
de impostos) prevista para 2016 para a cartei-
ra do Fundo de Resolugdo, aferida com base na
taxa de rentabilidade até a maturidade dos titu-
los em carteira, é de -0,23 por cento.

Quadro 5 * Rentabilidade liquida da carteira face ao ativo de risco minimo

Fundo de Resolugao
©

Excesso de Rentabilidade
(C-ARM)

Ativo de risco minimo
(ARM)

2015 -0,08 %

-0,27 % 0,19 %

6. Alteracdes legislativas e regulamentares

Conforme ja referido, no ano de 2015 regis-
taram-se altera¢des marcantes no regime juri-
dico do Fundo de Resolug¢do. Por um lado, com a
entrada em vigor da Lei n.° 23-A/2015 de 26 de
mar¢o foi transposta para o direito interno,
nomeadamente, a Diretiva 2014/59/UE, do Par-
lamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio,
que estabelece um enquadramento para a
recuperacdo e a resoluc¢do de instituicbes de
crédito e de empresas de investimento, do que
resultaram importantes altera¢8es ao RGICSF.
Entre as altera¢8es resultantes da entrada em
vigor do referido diploma, merecem destaque:

+ A alteracdo do ambito subjetivo da participa-
¢do no Fundo de Resoluc¢do, nomeadamen-
te ao nivel da caracterizacdo das empresas
de investimento que participam no Fundo.
Assim, participam no Fundo de Resolucdo
apenas as empresas de investimento que
exercam as atividades de negociacdo por
conta prépria ou a tomada firme e a colo-
ca¢do com garantia de instrumentos finan-
ceiros, o que implica, nomeadamente, que
deixaram de participar no Fundo de Reso-
lucdo as sociedades corretoras bem como
as empresas de investimento que estejam
incluidas no mesmo perimetro de supervi-
sdo em base consolidada de uma instituicdo
de crédito;

» A criagdo de um novo regime de contribui-
¢Bes, cujos principios e regras gerais constam
do RGICSF e que se encontra densificado
no Regulamento Delegado (UE) 2015/63 da
Comissédo, de 21 de outubro de 2014 (ver ain-
da Capitulo 4 do presente relatério).

Por outro lado, foi aprovado pela Resolucdo da
Assembleia da Republica n.® 129/2015, de 22 de
julho, o acordo intergovernamental relativo a
transferéncia e mutualiza¢do das contribuicdes
para o Fundo Unico de Resolucdo, assinado
em Bruxelas, em maio de 2014, pelos Estados-
-Membros que participam na Unido Bancéaria.
Nos termos desse acordo, os Estados-Membros
vincularam-se a transferir para o FUR, irrevo-
gavelmente, as contribui¢8es a cobrar a nivel
nacional, nos termos da BRRD. Assinala-se que,
com efeitos a 1 de janeiro de 2016, e nos termos
do disposto no Regulamento (UE) n.° 806/2014,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de
15 de julho de 2014 (Regulamento MUR), o Con-
selho Unico de Resolucdo (CUR) passa a ser res-
ponsavel por dirigir a acdo de resolucdo a nivel do
espac¢o da Unido Bancaria, competindo-lhe
assegurar o funcionamento consistente de todo
o sistema. O CUR passa a ser ainda respon-
savel por exercer, diretamente, a funcdo de
resolucdo, em todos os seus dominios (pla-
nificacdo, analise de resolubilidade, aplicacdo



de medidas) relativamente a todas as institui-
¢Bes ou grupos sujeitos a supervisdo direta do
BCE, bem como todos os grupos com filiais em
outros Estados-Membros que participam na
Unido Bancaria, ainda que ndo sejam sujeitos
a supervisdo direta pelo BCE. Acresce que,
mesmo em relagdo aquelas entidades ou gru-
poOsS que - por Ndo se encontrarem sujeitas a
supervisdo direta do BCE nem desenvolverem
atividade transfronteirica no ambito da Unido
Bancaria - ndo se encontram diretamente sob
a acdo do CUR, na eventualidade de Ihes virem
a ser aplicadas medidas de resolugdo, serad o
CUR a autoridade competente pelas inerentes
decisBes, no caso de ndo ser possivel financiar
a resolucdo unicamente com recursos internos
e, por isso, for necessario mobilizar recursos
do FUR. Assim, com efeitos a 1 de janeiro de
2016, para as instituicdes abrangidas no ambito
do Regulamento MUR, deixa de ser possivel o
recurso ao Fundo de Resolugdo para efeitos de
financiamento de eventuais medidas de resolu-
¢do. Embora o Fundo de Resoluc¢do continue
a ter por objeto o financiamento de medidas
de resolucdo aplicadas pelo Banco de Portugal
nos termos do RGICSF, o ambito das instituicdes
potencialmente abrangidas por essas medi-
das foi reduzido muito significativamente por
efeito da aplicacdo plena do Regulamento MUR,

/. Fiscalizacao do Fundo

O Conselho de Auditoria do Banco de Portugal é
a entidade fiscalizadora da atividade do Fundo,
em conformidade com o disposto no artigo
153.°-S do RGICSF e no artigo 18.° do Regula-
mento do Fundo.

Recorda-se que a Comissao Diretiva deliberou
que as contas do Fundo sdo também sujeitas a
auditoria externa, mesmo que o Fundo a isso
ndo esteja obrigado. A auditoria externa as
contas do Fundo de Resolucdo é realizada pela
Ernst & Young Audit & Associados - Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, S. A..

Fiscalizacao do Fundo de Resolugao

estando circunscrito as sociedades financeiras
de corretagem que ndo se encontrem sujeitas a
supervisdo em base consolidada da empresa-
mae realizada pelo BCE, as institui¢des finan-
ceiras e companhias financeiras previstas no
n.° 1 do artigo 152.° do RGICSF também quando
ndo se encontrem sujeitas a supervisdao em base
consolidada da empresa-mae realizada pelo
BCE e as sucursais de instituicdes ndo comuni-
tarias estabelecidas em Portugal, nos termos do
disposto no artigo 153.° do RGICSF.

Ainda em 2015, foram publicados: (i) o Regu-
lamento Delegado (UE) 2015/63 da Comissao,
de 21 de outubro de 2014, que complementa a
Diretiva 2014/59/UE, no que se refere as contri-
bui¢Bes ex-ante para 0s mecanismos de finan-
ciamento da resolugdo; e (i) o0 Regulamento de
Execuc¢do (UE) 2015/81 do Conselho, de 19 de
dezembro de 2014, que especifica condi¢des
de aplicagdo uniformes do Regulamento MUR
no que se refere as contribuicdes ex ante para
o Fundo Unico de Resolucgo.

Relativamente ao regime contributivo que tem
por base o Decreto-Lei n.° 24/2013, de 19 de
fevereiro, o Banco de Portugal alterou a taxa con-
tributiva de base a vigorar em 2016 para 0,02 por
cento (anteriormente, 0,015 por cento), através
da Instrugdo n.° 19/2015.

de Resolucao

A informacdo relativa a situagdo patrimonial do
Fundo de Resolucdo, com referéncia a 2014,
foi remetida ao Tribunal de Contas, ao qual
sera enviada também a informacéo relativa ao
exercicio de 2015.

2)
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8. Apoio do Banco de Portugal

Nos termos do artigo 153.°-P do RGICSF, com-
pete ao Banco de Portugal assegurar 0s servicos
técnicos e administrativos indispensaveis ao bom
funcionamento do Fundo de Resolucdo.

Em 2015, o Banco de Portugal continuou a pres-
tar a colaboragdo necessaria para que o Fundo
desenvolvesse a sua atividade. Recorde-se que
0 apoio prestado pelo Banco de Portugal con-
templa, essencialmente, a disponibilizagao dos
recursos humanos que asseguram o Secreta-
riado do Fundo, o processamento contabilistico
das operacdes e a prepara¢do das demonstra-
¢Bes financeiras anuais, a gestdo dos recursos
financeiros do Fundo, a participagdo nos proce-
dimentos de cobranca das contribui¢des anuais
e 0 apoio juridico sempre que necessario.

O ano de 2015 voltou a exigir dos recursos téc-
nicos e administrativos do Banco de Portugal

niveis suplementares de dedicacdo a atividade
do Fundo de Resolugdo, devido aos trabalhos
de execug¢do e implementacdo da medida de
resolucdo aplicada, em 2014, ao Banco Espirito
Santo, S. A, incluindo o processo de venda
do Novo Banco, S. A, bem como, embora em
menor grau, e apenas no final do ano, a aplica-
¢do de medidas de resolu¢do ao Banif - Banco
Internacional do Funchal, S. A..

A Comissdo Diretiva renova, por isso, 0S seus
agradecimentos a todas as estruturas do Banco
de Portugal que deram o seu apoio ao funcio-
namento do Fundo de Resolucdo, em especial a
Unidade de Resolugdo, ao Departamento de Ser-
vicos Juridicos e ao Departamento de Conta-
bilidade e Controlo, pelo empenho colocado
no exercicio dessas suas fungdes, em mais um
ano de excecional exigéncia.

Lisboa, 15 de mar¢o de 2016

A COMISSAO DIRETIVA

Presidente

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Vogais
Elsa Maria Roncon Santos

José Manuel Bracinha Vieira



Notas
1. Ver “Caixa 1 | A resolucdo do BES: financiamento e papel do Fundo de Resolucdo.”

2. Quanto ao Conselho Unico de Resolugdo, embora j& se encontrasse em funcionamento em 2015, néo dispunha ainda de competéncia para decidir e
aplicar medidas de resolucdo, nem o Fundo Unico de Resolugdo dispunha de competéncia para as financiar.

3. Os recursos proprios do Fundo de Resolugdo sdo constitufdos, essencialmente, pelas contribui¢Ges diretas das institui¢Ges participantes, pela receita
proveniente da contribuicdo sobre o setor bancério e pelos rendimentos liquidos apurados em cada exercicio.

4. Importa esclarecer que, nos termos do Plano de Contas do Fundo de Resolucdo, aprovado em 2012, as perdas decorrentes do apoio financeiro a
aplicacdo de medidas de resolucdo e as contribui¢Bes pagas ao Fundo pelas instituicdes participantes, bem como a receita da contribuicdo sobre o setor
bancdrio, sdo diretamente reconhecidas nos recursos proprios do Fundo de Resolugdo, ndo tendo, por isso, reflexo nos resultados do exercicio. Por essa
razdo, o resultado liquido de 2015, no valor de -158,5 milhges de euros, ndo incorpora o apoio financeiro prestado as medidas de resolucdo aplicadas
a0 BANIF nem o valor das contribui¢des recebidas pelo Fundo.

5. Recorda-se que o Fundo de Resoluggo obteve dois empréstimos junto do Estado. Mais concretamente: a) No ambito do financiamento da medida de
resoludo aplicada ao BES, o Fundo obteve junto do Estado um empréstimo de 3900 milhdes de euros, além de um financiamento de muito curto prazo
de 635 milhdes de euros, como forma de adiantar o empréstimo que o fundo viria a obter, mais tarde, junto de algumas instituicdes participantes (esse
adiantamento foi reembolsado ainda em 2014 e deu lugar ao pagamento de juros ao Estado no valor de cerca de 1,3 milhdes de euros). Relativamente
a0 empréstimo de 3900 milhes de euros, o valor de juros efetivamente liquidado pelo Fundo de Resolucdo em beneficio do Estado no ano de 2015
ascendeu a 124,3 milhdes de euros. Os juros referentes ao trimestre do empréstimo iniciado em novembro de 2015 foram liquidados ja no decurso do
ano de 2016 e ascendem a 33,1 milhdes de euros. O valor global de juros suportados pelo Fundo de Resolugdo no ambito do apoio ao financiamento da
medida de resolucdo aplicada ao BES totalizava 153,1 milhdes de euros até 31 de dezembro de 2015 (186,2 milhGes de euros até a data de aprovacdo
deste relatdrio). b) No ambito do financiamento das medidas de resolu¢do aplicadas ao BANIF, o Fundo obteve junto do Estado um empréstimo de 489
milhGes de euros. Nesse caso, 0s juros vencem-se anualmente, no dia 30 de dezembro de cada ano, com infcio em 30 de dezembro de 2016.

6. Aprovado, em Portugal, pela Resolu¢do da Assembleia da Republica n.° 129/2015, de 22 de julho.

7. No caso das instituicBes participantes que sejam empresas de investimento e que ndo estejam integradas no perimetro de supervisao em base conso-
lidada de uma instituicdo de crédito, € aplicado um fator de ajustamento igual a 0,8 e no caso das sociedades relevantes para sistemas de pagamentos
sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal, é aplicado um fator de ajustamento igual a 1,0.

8. Probabilidades de default extraidas das cotacdes de credit default swaps a 6 meses, pressupondo uma perda em caso de incumprimento do emitente
/ contraparte de 60 por cento.

9. Na sequéncia das decisdes do Banco Central Europeu de 20 de fevereiro de 2014 (BCE/2014/8) e de 5 de junho de 2014 (BCE/2014/23), a remune-
racdo aplicavel correspondeu a taxa EONIA para montantes até 200 milhdes de euros. Para o saldo excedente foi aplicada a taxa de juro de facilidade
permanente de depdsitos do BCE (-0,20 por cento até 3 de dezembro de 2015 e -0,30 por cento dessa data em diante).

10. Considera-se como rentabilidade liquida do ativo de risco minimo a resultante do investimento em titulos de divida publica alemd a 1 més, por ser
este 0 prazo mais curto para o qual ainda existem niveis aceitdveis de liquidez. A rentabilidade obtida sdo deduzidos os custos de manutengdo de conta
junto do custodiante do Fundo.






|

Demonstracoes
financeiras e notas
as contas

1. Demonstrac¢des financeiras

2. Notas explicativas as demonstracées
financeiras






Demonstragoes financeiras Q

1. Demonstracdes financeiras

Balanco em milhares de euros

Notas 31-12-2015 31-12-2014

ATIVO
Ativo corrente
Aplicagbes financeiras
Ativos financeiros detidos para negociagdo 3 311099 11902,7
Caixa e depdsitos bancarios 4 224707,0 3603838

Contribui¢des a receber

Contribuigdo sobre o setor bancario (Estado) 5 121748 0,0
Contribuicdes de instituicbes participantes 6 5342,4 2,0
Estado e outros entes publicos 7 0,8 0,8

Ativos ndo correntes detidos para venda

Medidas de resolugdo: Bancos de transicao 8 4900 000,0 4900 000,0

Outros ativos relativos a medidas de resolugdo

Veiculos de gestdo de ativos 9 50,0 -

Total do ativo 5173 384,9 4947 944,2

RECURSOS PROPRIOS

Contribui¢des 591 346,9 377 583,1
Ganhos e perdas de medidas de resolugdo -489 000,0 -
Reservas e outros recursos proprios -214140,5 -55680,0
Total de recursos préprios 10 -111793,6 321903,1

PASSIVO

Passivo corrente

Financiamentos obtidos

Empréstimos obtidos junto do Estado 11 3900 000,0 3900 000,0
Outros financiamentos 12 700 000,0 700 000,0
Estado e outros entes publicos 7 14,6 36,9
Outras contas a pagar e diferimentos 13 196 163,3 26 003,2
4796 178,0 4626 040,1

Passivo ndo corrente

Financiamentos obtidos

Empréstimos obtidos junto do Estado 11 489 000,0 -
Passivos por impostos diferidos 14 0,6 1,1
489 000,6 1.1

Total do passivo 5285 178,5 4626 041,2

Total de recursos préprios e passivo 5173 384,9 4947 944,2

O Contabilista Certificado
José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira
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Demonstracdo de resultados em milhares de euros
Notas 31-12-2015 31-12-2014

Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados 15 -148 7521 -55967,9
Ganhos / perdas em aplica¢@es financeiras 16 14,9 342,5
Imposto sobre o rendimento 17 14,9 36,6
Imposto corrente 154 36,5
Imposto diferido -0,5 0,2
Resultado da aplicagdo dos recursos disponiveis -148 7521 -55662,1
Fornecimentos e servigos externos 18 9707,3 171
Outros rendimentos e ganhos 0,0 02
Outros gastos e perdas 11 09
Resultado liquido -158 460,5 -55680,0

O Contabilista Certificado
José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira

Demonstracdo de alteragdes nos recursos proprios em milhares de euros

Contribuicoes

: Ganhos
Diretas S
Contribuicao eperdas Resultados Resultado Recursos
Constituicdo sobre de medidas  retidos  liquido Préprios

doFundo Iniciais Periédicas  ©S€LOr  de resolugdo

de Resolugdo bancario

Posi¢do em 31 dezembro 2013 13610,0 - 415315 127100,0 - -0,3 03 1822415
Contribuicdes

Contribuicdes relativas - 10,3 352208 1601104 - - - 195341,6

a0 ano em curso
Aplicacdo de resultados - - - - - 0,3 -0,3 -
Resultado liquido do periodo -55680,0 -55680,0
Posi¢do em 31 dezembro 2014 13610,0 10,3 767523 2872104 - - -55680,0 321903,1

Contribuic8es
Contribuicdes relativas - - 315890 1821748 - - - 2137638
a0 ano em Curso

Aplicacdo de medidas
de resolugdo

Reconhecimento - - - - -489 000,0 - - -489 000,0
de imparidade sobre
0 apoio financeiro

Aplicagdo de resultados - - - - - -55680,0 55680,0 -

Resultado liquido do periodo -158 460,5 -158 460,5

Posicdo em 31 dezembro 2015 13610,0 10,3 108341,3 469 385,2 -489 000,0 -55680,0 -158460,5 -111793,6

O Contabilista Certificado
José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira



Demonstragoes financeiras Q

Demonstracdo de fluxos de caixa em milhares de euros

2015 2014

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Recebimento de contribui¢des:

Contribuices diretas periédicas 31566,5 352497
Contribui¢des sobre o setor bancario 170 000,0 2872104
Contribuices determinadas pelo Mecanismo Unico de Resolugéo 1307813 -

Aplicacdo de medidas de resolugdo:

Apoio financeiro para a alienacdo de atividade -489 000,0 -
Realizagdo do capital de bancos de transi¢do - -4.900 000,0
Pagamento de imposto sobre o rendimento -38,3 -0,5
Outros recebimentos / pagamentos -33,1 -11,6
Fluxos de caixa das atividades operacionais -156 723,6 -4 577 552,0

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Aplica¢Bes financeiras

Aquisi¢do de tftulos de negociagdo -92 7245 -214 8394

Recebimentos provenientes de:
Aplicagdes financeiras
Vencimento / venda de titulos de negociagdo 735321 255 666,1
Juros e rendimentos similares

Depdsitos bancdrios - 3,0

Fluxos de caixa das atividades de investimento -19192,3 40 829,6

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimentos provenientes de:

Financiamentos obtidos junto do Estado 489 000,0 3900 000,0
Financiamento obtido junto das instituicGes participantes - 700 000,0
Adiantamento obtido junto do Estado por conta do empréstimo - 635 000,0

das institui¢des participantes

Pagamentos respeitantes a:

Adiantamento obtido junto do Estado por conta do empréstimo - -635 000,0
das institui¢bes participantes

Juros relativos ao empréstimo concedido pelo Estado -124 341,7 -30035,6

Juros relativos a remuneragado de depdsitos junto do Banco de Portugal -74,1 -

Fluxos de caixa das atividades de financiamento 364 584,2 4569 964,4

Variagdo de caixa e seus equivalentes 188 668,2 33242,0

Caixa e seus equivalentes no inicio do perfodo 360388 2796,8

Caixa e seus equivalentes no fim do perfodo 2247070 36 038,8

O Contabilista Certificado
José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira
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2. Notas explicativas as demonstracoes

financeiras

Nota 1 * Atividade do Fundo de Resolucdo

O Fundo de Resolucdo foi criado em 2012 pelo
Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro,
gue veio introduzir um regime de resoluc¢do
no Regime Geral das Instituicdes de Crédito e
Sociedades Financeiras (“RGICSF"), aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro.
O Fundo é uma pessoa coletiva de direito publico
dotada de autonomia administrativa e financeira
e tem a sua sede em Lisboa, funcionando junto
do Banco de Portugal (artigo 153.°-B do RGICSF),
ao qual compete assegurar 0s servicos técnicos
e administrativos indispensaveis ao bom funcio-
namento do Fundo (artigo 153.°-P do RGICSF).

O Fundo de Resolu¢do tem por objeto pres-
tar apoio financeiro a aplicagdo de medidas
de resolu¢do adotadas pelo Banco de Portugal
e 0 desempenho de todas as demais fun¢des
que lhe sejam conferidas pela lei no ambito da
execucdo de tais medidas (artigo 153.°-C do
RGICSF). As medidas de resolu¢do incluem (i) a
alienagdo parcial ou total da atividade a outra
instituicdo autorizada a desenvolver a atividade
em causa, (ii) a transferéncia, parcial ou total,
da atividade para institui¢Bes de transicdo,
(iii) a segregacdo e transferéncia parcial ou
total da atividade para veiculos de gestdo de
ativos e (iv) a recapitalizacdo interna.

O Fundo de Resolugdo é gerido por uma Comis-
sdo Diretiva composta por trés membros: (i) um
membro do conselho de administracdo do Ban-
co de Portugal, por este designado, que presi-
de; (ii) um membro designado pelo membro
do Governo responsavel pela area das finangas;
e (iii) um membro designado por acordo entre o
Banco de Portugal e 0 membro do Governo res-
ponsavel pela area das finangas.

Em 3 de agosto de 2014, o Banco de Portugal
deliberou a aplicacdo de uma medida de reso-
lucdo ao Banco Espirito Santo, S. A, tendo sido
criado um banco de transi¢do - Novo Banco,
S. A. - cujo capital é integralmente detido pelo
Fundo de Resolugdo, nos termos descritos na
Nota 8.

Em 20 de dezembro de 2015, o Banco de Por-
tugal deliberou a aplicacdo de medidas de reso-
lucdo ao BANIF - Banco Internacional do Fun-
chal, S. A, tendo determinado a constituicdo de
um veiculo de gestdo de ativos, cujo capital é
integralmente detido pelo Fundo de Resolugdo,
nos termos descritos na Nota 9, bem como a
prestacdo de apoio financeiro no montante de
489 000,0 milhares de euros, nos termos des-
critos na Nota 19.

Nota 2 » Bases de apresentacao e principais politicas contabilisticas

2.1. Bases de apresentacao

As bases de apresentacdo e os principios contabi-
listicos utilizados na preparacao das demons-
tracBes financeiras do Fundo sdo estabeleci-
dos em Plano de Contas préprio (artigo 153.°-R
do RGICSF). Este Plano define os modelos das
demonstra¢des financeiras e o conteddo minimo

de divulgac¢des nas notas explicativas. O Plano
tem por base as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (NIRF), endossadas pela Comissdo
Europeia, sem prejuizo de certas disposi¢des
especificas expressamente definidas no referido
Plano. Essas disposicBes especificas encontram-
-se devidamente assinaladas na Nota 2.2..



2.2. Resumo das principais politicas
contabilisticas

As principais politicas contabilisticas e critérios
valorimétricos utilizados na preparagéo das de-
monstrac¢Bes financeiras relativas ao periodo de
2015 sdo os seguintes:

a) Pressupostos contabilisticos e caracteristi-
cas qualitativas das demonstracdes finan-
ceiras

As demonstrac¢8es financeiras do Fundo de
Resolucdo refletem a realidade econémica dos
seus ativos e passivos e sdo elaboradas de
acordo com os pressupostos contabilisticos do
Regime do acréscimo (em relacdo a generali-
dade das rubricas das demonstracées financei-
ras nomeadamente no que se refere aos juros
das operacgdes ativas e passivas que sdo reco-
nhecidos a medida que sao devidos, indepen-
dentemente do momento do seu pagamento
ou cobrancga) e da Continuidade. As caracteristi-
cas qualitativas das demonstracées financeiras
sdo a Compreensibilidade, a Relevancia, a Fiabi-
lidade e a Comparabilidade.

b) Reconhecimento de ativos e passivos

Os ativos sdo recursos controlados pelo Fundo
como resultado de acontecimentos passados e
dos quais se espera que fluam beneficios econé-
micos futuros. Os passivos sdo obrigacdes pre-
sentes, provenientes de acontecimentos passa-
dos, cuja liquidacao se espera que resulte numa
saida ou aplica¢do de recursos que representem
beneficios econdmicos. Os ativos e passivos sao
geralmente reconhecidos na data de transacdo.

¢) Reconhecimento de resultados

Os ganhos e perdas sao reconhecidos em resul-
tados nos periodos em que sdo gerados.

Os ganhos e perdas em operac¢des financeiras
resultantes de vendas de ativos financeiros deti-
dos para negociacdo sao reconhecidos, na respe-
tiva data de transagdo, em resultados do Fundo,
mais especificamente na rubrica “Ganhos / per-
das em aplica¢Bes financeiras”.
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d) Mensuracdo dos elementos de balango

Os ativos financeiros detidos para negocia¢do
sdo valorizados no final do periodo aos pre¢os
de mercado a data de reporte.

Os ativos relacionados com medidas de reso-
lucdo, as contribuicBes por realizar, as contas a
receber e a pagar, os depdsitos junto de tercei-
ros e 0s empréstimos contraidos, assim como
todas as restantes posic8es de balanco ndo refe-
ridas anteriormente neste ponto, sdo reconheci-
das ao valor nominal, deduzido de eventuais per-
das por imparidade.

e) Ativos financeiros detidos para negociagao

Os ativos financeiros sdo classificados como deti-
dos para negociagdo no momento da sua aquisi-
¢do, quando sdo adguiridos com o objetivo prin-
Cipal de serem transacionados no curto prazo.
As aquisi¢des e alienagdes de ativos financeiros
detidos para negociagdo sdo reconhecidos na
data de transacdo, traduzindo o momento em
que o Fundo se compromete a adquirir ou alie-
nar o ativo. Estes ativos financeiros sdo reconhe-
cidos ao justo valor, sendo os custos de transa-
¢do diretamente reconhecidos em resultados.
Ap6s o reconhecimento inicial, as variagdes de
justo valor sdo reconhecidas em resultados.

f) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da Demonstracdo de Fluxos de Caixa,
0 agregado “Caixa e seus equivalentes” englo-
ba os valores relativos a aplicagdes ou investi-
mentos a curto prazo, altamente liquidos, que
sejam imediatamente convertiveis para quantias
conhecidas de numerario e que estejam sujeitos
a um risco de alteracoes de valor sem significado.
Neste contexto, incluem-se a caixa e depdsitos
bancarios a ordem.

g) Ativos ndo correntes detidos para venda

Ativos ndo correntes sdo classificados como deti-
dos para venda quando (i) for expectavel que
0 seu valor de balanco seja recuperado atra-
vés da venda e ndo através do uso continuado
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do ativo, (i) os ativos para aliena¢do estiverem
disponiveis para venda imediata e (iii) a venda
for altamente provavel e realizada num prazo
relativamente curto.

Especificamente, para um ativo ndo corrente ser
classificado como detido para venda, é necessa-
rio que (i) exista um plano de venda em curso,
(i) o preco de venda estimado seja razoavel face
a0 seu justo valor corrente e (iii) seja expectavel
gue a venda ocorra no prazo de um ano, exceto
Se existirem eventos ou circunstancias extrinse-
€as que ndo permitam que a venda se concreti-
ze neste prazo, mas que ndo alterem o plano de
venda acima referido.

Imediatamente antes da classificacdo inicial do
ativo como detido para venda, a mensuragdo
dos ativos ndo correntes é efetuada de acor-
do com as NIRF aplicaveis. Subsequentemente,
estes ativos sdo mensurados ao menor valor
entre o valor de reconhecimento inicial e o jus-
to valor deduzido dos custos de venda. Estes
ativos estdo sujeitos a perdas por imparidade,
ndo havendo lugar ao reconhecimento de mais-
-valias ndo realizadas.

h) Ativos relativos a medidas de resolugdo:
bancos de transicao e veiculos de gestao
de ativos

As participac¢8es, integrais ou parciais, em ban-
cos de transicdo e em veiculos de gestdo de
ativos sdo mensuradas ao custo de aquisicao,
deduzido de eventuais perdas por imparidade.

No caso de estes ativos serem classificados como
ativos ndo correntes detidos para venda, o tra-
tamento contabilistico é o descrito na alinea g)
desta Nota.

i) Ativos relativos a medidas de resolugdo:
créditos a recuperar

Nos termos do RGICSF, os recursos disponi-
bilizados pelo Fundo de Resolug¢do, por deter-
minag¢ao do Banco de Portugal, para efeitos de
medidas de resolu¢do, que ndo sejam utilizados
para a realizagdo do capital social da instituicdo

de transicao, conferem ao Fundo um direito de
crédito sobre a entidade objeto de resolugdo,
de igual montante, beneficiando, segundo o
previsto no mesmo regime, de privilégios cre-
ditérios preferenciais sobre quaisquer outros
privilégios, com excec¢do dos privilégios por
despesas de justica, dos privilégios por crédi-
tos laborais dos trabalhadores da instituicdo e
dos privilégios por créditos fiscais do Estado,
autarquias locais e organismos de seguranca
social. O direito de crédito é reconhecido como
um ativo por contrapartida da saida efetiva de
fundos, no momento da sua liquidagdo financei-
ra, pelo seu valor nominal, deduzido de perdas
por imparidade. As perdas por imparidade sdo
reconhecidas por contrapartida de uma redu-
¢do de recursos proprios, conforme estabeleci-
do no Plano de Contas do Fundo de Resolugdo.

j) Recursos préprios: contribuicdes diretas

O reconhecimento contabilistico das contribui-
¢Bes diretas efetuadas pelas institui¢cdes par-
ticipantes constitui uma disposicdo especifica
do Plano de Contas do Fundo de Resolugdo.

As contribuicBes efetuadas em favor do Fundo
constituem uma componente dos seus recursos
proprios e sdo reconhecidas como tal nas datas
fixadas nos artigos 153.°-G, 153.°-H e 153.°-I do
RGICSF ou em legislagdo complementar.

As instituicGes participantes entregam ao Fundo
de Resolugdo uma contribuicdo inicial, até 30 dias
apos o registo do inicio de atividade, e, posterior-
mente, contribui¢des de periodicidade anual,
devidas até ao ultimo dia util do més de abril do
ano a que respeitam. Os valores destas contri-
bui¢cdes sdo ambos fixados em diploma préprio.
Na eventualidade de insuficiéncia de recursos
do Fundo, as instituicBes participantes podem
ser chamadas a efetuar contribuicBes especiais,
cujos termos sdo determinados por diploma
proprio.

O montante das contribui¢8es é reconhecido
em recursos proprios por contrapartida de um
valor a receber, o qual é anulado no momento
da sua liquidacdo financeira.



k) Recursos préprios: receitas provenientes
da contribuicdo sobre o setor bancario

As receitas provenientes da contribuicdo sobre o
setor bancéario, criada pela Lei n.° 55-A/2010, de
31 de dezembro, constituem recursos do Fundo
de Resolugdo (artigo 153.°-F do RGICSF).

O reconhecimento contabilistico das receitas pro-
venientes da contribuicdo sobre o setor bancario
constitui uma disposicdo especifica do Plano de
Contas do Fundo de Resolugdo.

O montante das contribui¢des é reconhecido em
recursos proprios aquando do seu apuramen-
to por contrapartida de um valor a receber, o
qual é anulado no momento da sua liquidacdo
financeira.

I) Recursos Préprios: Medidas de resolugao

O reconhecimento contabilistico dos prejuizos
decorrentes de medidas de resolucdo constitui
uma disposi¢do especifica do Plano de Contas
do Fundo de Resolugdo.

Quando o Fundo é chamado a prestar apoio
financeiro a aplicagdo de medidas de resolucdo
mediante decisdo do Banco de Portugal, o mon-
tante desse apoio constitui uma reduc¢do dos
recursos préprios do Fundo, tendo por contra-
partida a efetiva saida de fundos ou o reconhe-
cimento de uma responsabilidade perante ter-
ceiros. No caso de ser reconhecida uma respon-
sabilidade, esta serd anulada a medida da sua
liquidagdo financeira.

m) Imposto sobre o rendimento

O Fundo de Resoluc¢do, enquanto pessoa cole-
tiva de direito publico, esta isento de Imposto
Sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC),
nos termos do artigo 9.° do Codigo de Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
(CIRC), com exce¢do dos rendimentos de capi-
tais tal como definidos para efeitos de Imposto
Sobre o Rendimento das Pessoa Singulares (IRS)
no artigo 5.° do Cédigo do Imposto Sobre o Ren-
dimento das Pessoas Singulares (CIRS) - Cate-
goria E.

De acordo com a alinea b) do n.°1 do artigo 3.°
do CIRC, aplicavel aos sujeitos passivos que ndo

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

exercem a titulo principal uma atividade de
natureza comercial, industrial ou agricola, o IRC
incide sobre o rendimento global, corresponden-
te a soma algébrica dos rendimentos das diversas
categorias consideradas para efeitos de IRS e,
bem assim, dos incrementos patrimoniais obti-
dos a titulo gratuito.

Segundo o disposto no n.° 5 do artigo 87.° do
CIRC, relativamente ao rendimento global de
entidades com sede ou dire¢do efetiva em terri-
tério portugués que ndo exercam, a titulo princi-
pal, atividades de natureza comercial, industrial
ou agricola, a taxa de IRC é de 21,5 por cento.

Os rendimentos de capitais auferidos em Portu-
gal estdo sujeitos a retencdo na fonte a taxa libe-
ratéria em vigor. A reten¢do na fonte dos ren-
dimentos obtidos com titulos de divida segue o
disposto no Decreto-Lei n.° 193/2005, de 7 de
novembro.

Atributacdo dos rendimentos de capitais auferi-
dos no estrangeiro é efetuada por via declarativa
a Autoridade Tributéria e Aduaneira (Declaracdo
Modelo 22). Estes mesmos rendimentos podem
ser sujeitos a retencao na fonte no Estado da
fonte do rendimento, estando prevista, quando
aplicavel, a eliminacdo da dupla tributacdo inter-
nacional ao acionar a respetiva conven¢do ou
utilizando o mecanismo do crédito por dupla tri-
buta¢do internacional. O imposto sobre o ren-
dimento reconhecido em resultados do Fundo
compreende 0s impostos correntes e 0s impos-
tos diferidos, os quais correspondem ao valor
do imposto a pagar em periodos futuros, decor-
rente de diferencas temporarias entre os valo-
res contabilisticos dos ativos e a sua base fis-
cal. Os impostos diferidos sdo calculados tendo
por base a melhor estimativa do montante de
imposto a pagar no futuro.

A base de tributacdo aplicavel especificamente
aos titulos de divida é apurada segundo o dis-
posto no n.° 5 do artigo 5.° do CIRS, que dis-
pde que compreendem-se nos rendimentos de
capitais o quantitativo dos juros contaveis desde
a data do dltimo vencimento ou da emissdo, pri-
meira coloca¢Go ou endosso, se ainda ndo houver
ocorrido qualguer vencimento, até a data em que
ocorra alguma transmiss@o dos respetivos titulos,
bem como a diferenca, pela parte correspondente
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aqueles periodos, entre o valor de reembolso e o
preco de emissdo, no caso de titulos cuja remu-
neracdo seja constituida, total ou parcialmente,
por essa diferenga.

n) Acontecimentos apés a data de balango

Em conformidade com as NIRF, os ativos, pas-
sivos e resultados do Fundo de Resolugdo sao

ajustados tendo em consideracdo os aconteci-
mentos, favoraveis e desfavoraveis, que ocor-
ram entre a data do balanco e a data da apro-
vacdo das demonstrac@es financeiras, para os
quais se verifique evidéncia a data do balanco.
Os acontecimentos indicativos de condi¢8es
que surgiram apods a data do balango, e que
ndo dado lugar a ajustamentos, sdo divulgados
nas Notas as contas.

Nota 3 « Ativos financeiros detidos para negociagao

Arubrica "Ativos financeiros detidos para negocia-
¢do” inclui os titulos de divida adquiridos pelo
Fundo no ambito da sua politica de investimentos.

Em 31 de dezembro de 2015, a carteira é cons-
tituida por titulos de divida publica emitida
por paises da Area do Euro. O seu tratamento
contabilistico é descrito na Nota 2.2, alinea e).
No relatério de atividade do Fundo de Resolu-
¢do, detalha-se a estrutura da carteira e respe-
tiva gestao do risco.

Nota 4 « Caixa e dep6sitos bancarios

Arubrica “Caixa e depdsitos bancarios” releva o
montante em caixa e os depdsitos a ordem no
Banco de Portugal e em diversas institui¢cdes
financeiras.

Em 31 de dezembro de 2015, os depdsitos co-
locados junto do Banco de Portugal ascendem
a 224 685,5 milhares de euros e incluem as
contribui¢des liquidadas, até aquela data, pe-
las institui¢Bes participantes nos termos do
regime criado no ambito da transposi¢do da

Nota 5 * Contribuicdo sobre o setor bancario

Em 31 de dezembro de 2015, o valor desta ru-
brica ascende a 12 174,8 milhares de euros, equi-
valente ao diferencial entre (i) a melhor estima-
tiva, disponivel a data de aprovacdo das contas

Ativos financeiros detidos para negociacdo

em milhares de euros

31-12-2015  31-12-2014
Divida publica
Bilhetes do tesouro
Espanhol 12 455,0 4766,4
ltaliano 12 455,2 4765,8
Portugués 6199,7 2370,5
31109,9 11902,7

BRRD - Bank Recovery and Resolution Directive
(130 777,3 milhares de euros) (Capitulo 4 do re-
latorio de atividades).

Caixa e depésitos bancarios

em milhares de euros

31-12-2015  31-12-2014
Caixa 04 04
Depdsitos bancarios 224 706,6 36 038,4

224707,0 36 038,8

de 2015, da receita global recebida pelo Estado
a titulo de contribuicdo sobre o setor bancario,
divulgada na Sintese de Execucdo Orgamental
referente a janeiro de 2016 (182 174,8 milhares



de euros - Nota 10), e (ii) o valor efetivamente
transferido pelo Estado para o Fundo de Resolu-
¢do, correspondente ao montante de receita da

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

contribuicdo sobre o setor bancario prevista no
Orcamento de Estado de 2015 (170 000,0 milha-
res de euros).

Nota 6 * Contribuicdes de institui¢des participantes

Em 31 de dezembro de 2015, esta rubrica regis-
ta o valor das contribuicdes relativas a 2015,
criadas no ambito da transposi¢do da BRRD
(Capitulo 4 do relatério de atividades), que nao

Nota 7 * Estado e outros entes publicos

A rubrica "Estado e outros entes publicos” apre-
sentada no ativo (0,8 milhares de euros) corres-
ponde essencialmente ao montante retido por
terceiros relativo a tributagao de rendimentos
de capitais obtidos durante o periodo em ana-
lise, associados a carteira de titulos de divida
publica mencionada na Nota 3.

A rubrica “Estado e outros entes publicos” apre-
sentada no passivo (14,6 milhares de euros) diz
essencialmente respeito a estimativa de imposto
sobre rendimentos de capitais obtidos durante
o periodo em andlise, associados a carteira de

foram realizadas no prazo previsto (até 31 de
dezembro de 2015) e que se espera virem a
ser liquidadas em curto prazo pelas instituicdes
participantes.

titulos, cujo pagamento sera efetuado em 2016
por via declarativa, de acordo com o descrito na
Nota 2.2 alinea m).

Em 2015, o Fundo de Resolugdo procedeu ao
apuramento de imposto sobre rendimentos de
capitais com base no entendimento expresso
pela Autoridade Tributaria e Aduaneira em infor-
macdo vinculativa desse ano, tendo sido consi-
derada a taxa de emissdo dos titulos emitidos a
desconto para o calculo do rendimento de capi-
tais apurado para efeitos fiscais.

Nota 8 » Medidas de resolu¢do: Bancos de Transicao

A rubrica “Medidas de resolugdo: Bancos de
Transicdo” regista o capital subscrito e inte-
gralmente realizado do Novo Banco, S. A, cor-
respondente a 4 900 000 000 a¢des ordindrias
com valor unitario de um euro. O Novo Banco,
S. A. é integralmente detido pelo Fundo de
Resolucdo.

O Novo Banco, S. A. foi constituido como ban-
co de transi¢cdo em 3 de agosto de 2014, na
sequéncia da medida de resolu¢do sobre o Ban-
co Espirito Santo, S. A. aplicada pelo Banco de
Portugal nos termos do disposto no RGCISF, na
modalidade de transferéncia parcial de ativos,
passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos
sob gestdo para um banco de transicdo.

Até a data de aprovacdo das contas, o Fundo
de Resolugdo ndo disp8e de informacdo sufi-
ciente para aferir, com fiabilidade, o justo valor
da participagdo no Novo Banco, S. A.. A politi-
ca contabilistica descrita na Nota 2.2, alineas
g) e h), determina que, ndo sendo possivel o
apuramento do justo valor, a participacdo deve
ser mensurada ao custo de aquisi¢do, sujeita a
perdas por imparidade.

Foram tomadas as diligéncias necessarias para
a afericdo de eventuais perdas por imparidade,
apos as quais se concluiu que ndo é atualmente
possivel quantificar qualquer ajustamento com
razodavel seguranga. Face a impossibilidade de
estimar altera¢gdes nos fluxos financeiros futuros
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associados ao valor da participagdo, foi mantido
o valor inicialmente escriturado.

Para informag¢do mais detalhada sobre a medida
de resolucdo aplicada ao Banco Espirito Santo, S. A.

e as atividades desenvolvidas pelo Fundo de
Resolugdo, consultar a caixa 1 do relatério e
contas de 2014.

Nota 9 * Outros ativos relacionados com medidas de resolugdo: veiculos de gestdo de ativos

A rubrica "Outros ativos relacionados com medi-
das de resolugdo” regista o capital da Oitante, S. A,
subscrito integralmente pelo Fundo de Resoluc¢do
e correspondente a cinquenta mil a¢cdes nomina-
tivas com valor unitario de um euro.

A Oitante, S. A. foi constituida em 20 de dezembro
de 2015 como veiculo de gestdo de ativos cujo
objetivo é a administracdo dos direitos e obriga-
¢Bes transferidos do BANIF - Banco Internacional
do Funchal, S. A. na sequéncia das medidas de
resolucdo da referida instituicdo de crédito. No
exercicio da sua atividade, este veiculo deve
obedecer a critérios de gestdo que assegurem a
manutencdo de baixos niveis de risco e a maxi-
mizagdo do seu valor com vista a uma posterior
alienacdo ou liquidagdo.

Até a data de aprovacdo das contas, o Fundo de
Resolugdo ndo dispde de informacgdo que leve a
concluir que o valor da participagdo na Oitante,

Nota 10 * Recursos Préprios

Os “Recursos Proprios” do Fundo sdo constituidos
pelas contribui¢Bes diretas das instituicdes parti-
cipantes, pela receita proveniente da contribui¢do
sobre o setor bancario, pelo montante da perda
por imparidade reconhecida sobre o apoio finan-
ceiro a aplicagdo de medidas de resolucao deter-
minadas pelo Banco de Portugal, pelos resulta-
dos retidos de anos anteriores e pelo resultado
liquido apurado no periodo de 2015.

O Fundo de Resolug¢do reconheceu nesta rubri-
ca as contribui¢des das institui¢cdes participan-
tes e a receita da contribuicdo sobre o setor
bancario com referéncia ao perfodo de 2015,
de acordo com as politicas contabilisticas des-
critas na Nota 2.2, alineas j) e k), independente-
mente do momento do seu recebimento.

S. A. é inferior ao valor do seu reconhecimento
inicial, pelo que, de acordo com a politica conta-
bilistica descrita na Nota 2.2, alinea h), foi man-
tido este valor.

Apesar de ser detentor da totalidade do veiculo,
0 Fundo de Resolucdo ndo exerce controlo sobre
a Oitante, S. A.. A aprovagdo dos respetivos esta-
tutos, a nomeacdo e fixacdo de remuneracdo dos
membros dos seus 6rgdos de administracdo e
de fiscalizagdo competem a autoridade de reso-
lugdo (Banco de Portugal). Compete ao Conselho
de Administracdo da Oitante, S. A. a gestdo exe-
cutiva do veiculo, em concordancia com as orien-
tacoes e recomendagdes do Banco de Portugal.

Para informacdo mais detalhada sobre a medida
de resolucdo aplicada ao BANIF - Banco Inter-
nacional do Funchal, S. A. e sobre o papel do
Fundo de Resolucdo, ver a caixa 1 do relaté-
rio de atividades.

O Fundo reconheceu também nesta rubrica a
perda por imparidade sobre o direito de cré-
dito emergente do apoio financeiro a aplicagdo
da medida de resolu¢do ao BANIF, conforme a
politica contabilistica descrita na Nota 2.2, ali-
nea i), complementada pela alinea I). A possibi-
lidade de recuperagdo deste montante é des-
crita na Nota 19.

Avariacdo negativa desta rubrica em 2015, que
se encontra espelhada na Demonstragdo de
Alteracdes nos Recursos Préprios, incorpora:

« 0oreconhecimento da perda por imparidade do
direito de crédito emergente do apoio finan-
ceiro prestado pelo Fundo para a absor¢ao de
prejuizos, no ambito das medidas de resolu-
¢do aplicadas ao BANIF (-489 000,0 milhares



de euros), determinadas pelo Banco de Por-
tugal (Nota 19);

« 0 reconhecimento da receita proveniente da
contribui¢do sobre o setor bancario relativa a
2015 (182 174,8 milhares de euros), de acor-
do com os valores divulgados pela Direcao-
-Geral do Orcamento (Nota 5);

« 0 recebimento das contribui¢Bes diretas, pe-
riddicas e anuais relativas a 2015 (31 589,0 mi-
Ihares de euros, incluindo 4,0 milhares de eu-
ros relativos a contribui¢do criada no ambito
da transposi¢do da BRRD que ndo sdo objeto
de transferéncia para o Fundo Unico de Re-
solucdo); e

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

o resultado liquido do ano (-158 460,5 milha-
res de euros).

Ressalva-se que o Fundo de Resolu¢do ndo esta
obrigado a apresentar uma situacdo liquida posi-
tiva. No entanto, em caso de insuficiéncia de
recursos, o Fundo de Resolu¢do pode receber
contribuicdes especiais, por determina¢do do
membro do Governo responsavel pela area das
financgas, nos termos do artigo 153.°-I do RGICSF.
O Fundo de Resolu¢do pode ainda, excecional-
mente, obter apoio financeiro do Estado, nomea-
damente sob a forma de empréstimos ou presta-
cdo de garantias, conforme estabelecido no arti-
g0 153.°-) do mesmo regime.

Nota 11 « Empréstimos obtidos junto do Estado

11.1. Passivo corrente

1"

A rubrica “Empréstimos obtidos junto do Estado
regista, no passivo corrente, o montante con-
cedido pelo Estado (3 900 000,0 milhares de
euros) exclusivamente para o financiamento
parcial da realizacdo de capital social do Novo
Banco, S. A, criado na sequéncia da medida de
resolucdo aplicada pelo Banco de Portugal ao
Banco Espirito Santo, S. A. descrita na Nota 8.

Nos termos do contrato de empréstimo cele-
brado com o Estado, o Fundo obriga-se a utilizar
todos 0s seus recursos (com excec¢ao dos estri-
tamente necessarios para fazer face a despe-
sas de funcionamento do Fundo) para o paga-
mento prioritario de qualquer montante devido
ao abrigo daquele contrato, ndo podendo pro-
ceder a pagamentos de capital e / ou juros de
quaisquer outras responsabilidades até que
todos os montantes devidos ao abrigo do con-
trato com o Estado tenham sido pagos.

O empréstimo inicial, renovavel por periodos
de trés meses até um maximo de dois anos, foi
concedido com efeitos a partir de 4 de agosto
de 2014 e estd sujeito ao pagamento de juros
trimestrais, calculados com base na taxa de
juro anual em vigor para os financiamentos
obtidos pelo Tesouro ao abrigo do Programa
de Assisténcia Econdmica e Financeira (PAEF),
acrescida de uma comissao administrativa fixa

no valor de 15 pontos base e do fator de desin-
centivo, cumulativo, no valor de 5 pontos base
por trimestre. A taxa de juro anual média (efeti-
va) verificada em 2015 corresponde a 3,232 por
cento. A 31 de Dezembro de 2015, o0 emprés-
timo em vigor, que se iniciou a 4 de novembro
de 2015, é remunerado a taxa de juro anual de
3,370 por cento.

Para mais informacdes sobre o financiamento
da medida de resolugéo aplicada ao Banco Espi-
rito Santo, S. A, consultar a Caixa 1 do Relatério
e Contas de 2014 ..

11.2. Passivo nao corrente

1"

A rubrica “Empréstimos obtidos junto do Estado
regista, No passivo Ndo corrente, 0 montante con-
cedido pelo Estado (489 000,0 milhares de euros)
exclusivamente para o financiamento parcial,
da absor¢do de prejuizos, do BANIF - Banco
Internacional do Funchal, S. A, na sequéncia da
medida de resolu¢do aplicada pelo Banco de
Portugal aquela entidade, descrita nas Notas 1,
9e19.

O empréstimo foi concedido em 31 de dezem-
bro de 2015 e o seu reembolso é exigivel, de
acordo com os termos do contrato de emprés-
timo celebrado com o Estado, a 30 de dezem-
bro de 2020. O empréstimo esta sujeito ao
pagamento de juros anuais, calculados com
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base na taxa de juro anual fixa em vigor para
o financiamento da Republica Portuguesa para
0 Mesmo prazo, acrescida de 15 pontos base.
A taxa de juro anual foi fixada em 1,38 por cento.

Nota 12 « Outros financiamentos

A rubrica "Outros financiamentos” regista o mon-
tante de 700 000,0 milhares de euros relativo
a0 empréstimo concedido por institui¢des par-
ticipantes no Fundo de Resolu¢do ao préprio
Fundo, destinado a: (i) financiamento parcial da
realizacdo de capital social do banco de transicdo
Novo Banco, S. A, criado na sequéncia da medi-
da de resolugdo aplicada pelo Banco de Por-
tugal ao Banco Espirito Santo, S. A. descrita na
Nota 8; e (i) pagamento de juros devidos sobre o
empréstimo concedido pelo Estado ao Fundo de
Resolucdo, descrito na Nota 11.

Nos termos do contrato celebrado de emprés-
timo, o Fundo de Resolucdo fica obrigado a ndo
proceder a pagamentos de capital e / ou juros
de quaisquer outras responsabilidades contrai-
das em momento subsequente a celebracéo
do contrato (0 que ndo abrange o0 empréstimo
obtido junto do Estado referido na Nota 11),
até que todos os montantes devidos ao abrigo

Nota 13 « Outras contas a pagar e diferimentos

Em 31 de dezembro de 2015, 0 montante regis-
tado na rubrica “Outras contas a pagar e diferi-
mentos” traduz fundamentalmente:

- 0 montante a entregar ao Fundo Unico de
Resolugdo, ao abrigo do Acordo intergover-
namental relativo a transferéncia e mutuali-
zacdo das contribui¢cdes para aquele Fundo,
no ambito da implementacdo do Mecanis-
mo Unico de Resolugdo (136 119,7 milhares
de euros);

+ 0 montante especializado do juro relativo aos
empréstimos concedidos pelo Estado e pelas
instituicBes participantes no Fundo (20 524,7
e 29 761,4 milhares de euros, respetivamen-
te - Notas 11 e 12);

Para mais informacdes sobre o financiamento
da medida de resolu¢do aplicada ao BANIF, con-
sultar a caixa 1 do relatério de atividades.

deste contrato tenham sido pagos, devendo
utilizar todos 0s seus recursos (com excegao
dos estritamente necessarios para fazer face
a despesas de funcionamento do Fundo) para
0 pagamento de qualquer montante devido ao
abrigo do contrato.

O empréstimo inicial, renovavel por perfodos
de trés meses até um maximo de dois anos, foi
concedido com efeitos a partir de 4 de agosto
de 2014 e esta sujeito a juros calculados com
base na mesma taxa do empréstimo obtido jun-
to do Estado, referido na Nota 11. Os juros acu-
mulados que incidem sobre este empréstimo
serdo pagos no momento e na proporgdo do
reembolso do seu capital.

Para mais informacoes sobre o financiamento da
medida de resolucdo aplicada ao Banco Espfrito
Santo, S. A., consultar a caixa 1 do relatdrio de
contas de 2014.

« 0 montante especializado relativo aos encar-
gos com o processo de venda do Novo Ban-
co (9 671,4 milhares de euros - Nota 18);

« 0 montante especializado do juro relativo ao
més de dezembro de 2015 sobre os depdsitos
colocados pelo Fundo junto do Banco de Por-
tugal (22,5 milhares de euros - Nota 15);

« 0S montantes a pagar relativos a honorarios
pela auditoria as contas financeiras do Fundo
referentes ao exercicio de 2015 e a comissées
do sistema de liquidagdo de titulos relativas
ao més de dezembro (12,9 e 0,7 milhares de
euros, respetivamente - Nota 18).

Em 31 de dezembro de 2014, 0 montante regis-
tado nesta rubrica traduzia fundamentalmente:



(i) o montante especializado do juro relativo aos
empréstimos concedidos pelo Estado e pelas
instituicBes participantes no Fundo (18 831,6
e 7139,7 milhares de euros, respetivamente);
(i) o montante relativo a contribui¢8es diretas
periddicas relativas a 2014 efetuadas em exces-
so por determinadas institui¢cBes participantes

Nota 14 « Passivos por impostos diferidos

A rubrica “Passivos por impostos diferidos” refle-
te a tributagdo sobre rendimentos j& reconheci-
dos nas contas do Fundo, relativos a ativos finan-
ceiros detidos para negociagdo, cujo imposto s6

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

(20,5 milhares de euros) e entretanto liquida-
das em 2015; e (iii) os montantes a pagar relati-
vos a honordrios pela auditoria as contas finan-
ceiras do Fundo referentes ao exercicio de 2014
(9,4 milhares de euros) e a comissdes do sistema
de liquidacdo de titulos (1,0 milhares de euros).

sera devido em perfodos posteriores, de acordo
com politica contabilistica descrita na Nota 2.2,
alinea m).

Nota 15 « Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados

O valor da rubrica “Resultado de juros e de ren-
dimentos e gastos equiparados” é composto por:

Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados

em milhares de euros

31-12-2015 31-12-2014
Juros obtidos
Depositos bancarios - 3,0
Ativos financeiros detidos para negocia¢do - 37,0
Total de juros obtidos - 40,0
Juros suportados
Financiamentos obtidos
Institituicdes participantes -22 6216 -7139,7
Estado -126 034,9 -48 867,1
Outros juros -95,6 -1,0
Total de juros suportados 148 752,1 56 007,9
-148 752,1 -55967,9

O resultado é essencialmente justificado pelos
encargos com juros relativos aos financiamentos

obtidos para operacionalizagdo das medidas de
resolucdo, referidos nas Notas 11 e 12.

Nota 16 « Ganhos / perdas em aplica¢des financeiras

A rubrica “Ganhos / perdas em aplica¢®es finan-
ceiras” consiste no reflexo em resultados das
varia¢Bes de justo valor dos ativos financeiros
detidos para negocia¢do, conforme as politicas

contabilisticas descritas na Nota 2.2, alineas ¢) e e).
O valor desta rubrica é composto por:
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Ganhos / perdas em aplica¢des financeiras | por tipo e emissor

em milhares de euros

31-12-2015 31-12-2014
Ganhos  Perdas Total Ganhos  Perdas Total
Divida publica

Obriga¢8es do tesouro - - 37,4 - 37,4
Obriga¢Bes do tesouro (cupdo zero) - 1,0 41 - 41
Bilhetes do tesouro 16,8 29 13,9 1353 33 1321

Entidades paragovernamentais / supranacionais
Obrigacdes - - 169,0 0,0 169,0
17,8 29 14,9 345,8 33 342,5

Os ganhos e perdas acumulados a 31 de dezem-
bro de 2015 e 2014 encontram-se associados a

Nota 17 « Imposto sobre o rendimento

O valor de imposto sobre o rendimento reco-
nhecido em resultados durante o periodo de
2015 respeita exclusivamente a rendimentos de
capitais obtidos com a carteira de titulos detida
pelo Fundo e calculados conforme descrito na
Nota 7.

Nota 18 * Fornecimentos e servigos externos

A rubrica “Fornecimentos e servicos externos”
decompd@e-se da seguinte forma:

Fornecimentos e servi¢os externos

carteira de titulos (Nota 3).

O montante relativo a imposto corrente traduz
essencialmente o imposto relativo ao periodo
de 2015, a pagar em 2016 por via declarativa
(Modelo 22). O montante reconhecido referen-
te a impostos diferidos corresponde ao valor
apurado como passivos por impaostos diferidos
relativos aos titulos em carteira (Nota 14).

em milhares de euros

31-12-2015 31-12-2014

Relacionados com o processo de venda do Novo Banco:
Assessoria financeira 6078,2 -
Assessoria juridica 35932 -
9671,4 -

Relacionados com a atividade corrente do Fundo:

Contencioso e notariado 13,3 0,0
Trabalhos especializados 15,7 9,4
Comisstes 6,2 7.5
Deslocagdes, estadas e transportes 04 0,1
Despesas de representacao 0,2 -
Comunicagdo - 0,1
35,8 171

9707,3 171




Em 31 de dezembro de 2015, o Fundo de Resolu-
¢do reconheceu o valor a pagar de 9671,4 milha-
res de euros relativo ao processo de venda do
Novo Banco, S. A.. Este valor corresponde aos
encargos decorrentes dos contratos cujo objeto
e finalidade foi a assessoria financeira e juridica
prestada por entidades especializadas nas suas
respetivas areas de interven¢do. Os encargos
foram assumidos pelo Fundo de Resolugdo, em
acordo com o Banco de Portugal, nos termos do
artigo 153.°-O do RGICSF.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

Esta rubrica incorpora ainda os gastos de fun-
cionamento do Fundo, incluindo (i) as despesas
em contencioso e notariado, associadas aos
processos em contencioso que o Fundo tem
vindo a ser citado, (ii) as despesas com comis-
sGes associadas a carteira de titulos (Notas
3 e 13) e (iii) o montante relativo a auditoria
as contas financeiras do Fundo referentes ao
exercicio de 2015, apresentadas em trabalhos
especializados.

Nota 19  Créditos a recuperar relativos a medidas de resolucao

Nos termos da deliberagdo do Conselho de
Administracdo do Banco de Portugal, de 20 de
dezembro de 2015, que determinou a aplicagdo
de medidas de resoluc¢do ao BANIF, o Fundo dis-
ponibilizou o montante de 489 000,0 milhares
de euros a titulo de apoio financeiro na parte
relativa a absorgdo de prejuizos. Em consequén-
cia, 0 Fundo de Resolug¢do é titular de um direito
de crédito sobre o BANIF, no mesmo montante,
o qual beneficia do privilégio creditério previsto

Nota 20 « Processos em contencioso

O Fundo de Resolu¢do encontra-se, a 31 de
dezembro de 2015, citado como réu ou contra-
-interessado em diversos processos judiciais.
A evolucdo das ag¢des judiciais tem sido acom-
panhada pela Comissdo Diretiva.

Deve ser salientado que o processo de resolu-
¢do do Banco Espirito Santo, S. A. (BES) na moda-
lidade de transferéncia da maior parte da ativi-
dade e do patriménio daquela instituicdo para
um banco de transi¢ao, o Novo Banco, S. A, esta
na origem de um nUmero crescente de proces-
sos contra o Fundo. Na maioria daquelas a¢8es
judiciais ndo existem montantes peticionados
de reembolso e / ou indemniza¢des considera-
dos significativos no contexto das demonstra-
¢Bes financeiras do Fundo.

O aludido acréscimo de litigancia justificou a afe-
tacdo de recursos internos especializados pelo

no artigo 166.°-A do RGICSF, em conformidade
comon.°5do artigo 145.°-L do mesmo diploma.

O Fundo de Resolugdo considera que a proba-
bilidade de recuperac¢do do referido direito de
crédito é remota, tendo sido reconhecida uma
imparidade total sobre essa exposi¢do, por con-
trapartida de uma reducdo de Recursos Pro-
prios, nos termos da mesma politica contabilis-
tica descrita na Nota 2.2, alinea i).

Departamento de Servicos Juridicos do Banco de
Portugal de modo a ser dada resposta as neces-
sidades de patrocinio forense do Fundo.

Pode afirmar-se que as ac8es judiciais relacio-
nadas com a resolu¢do do BES ndo tém pre-
cedentes juridicos, o que impossibilita 0 uso
da jurisprudéncia na sua avaliacdo, bem como
uma estimativa do efeito financeiro associado.
No entanto, a Comissdo Diretiva, suportada
pela opinido dos seus consultores legais inter-
nos e externaos, ndo estima, pela andlise efetua-
da a esta data, que o julgamento dessas a¢des
venha a ter um desfecho desfavoravel para o
Fundo de Resolugdo, nos termos dos paragra-
fos anteriores.
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Nota 21 « Outros passivos contingentes

21.1. Garantia prestada sobre
as obrigacdes emitidas pela Oitante, S. A.

Nos termos da deliberacdo do Conselho de
Administracao do Banco de Portugal, de 20 de
dezembro de 2015, sobre a aplicacdo de medi-
das de resolu¢do ao BANIF - Banco Internacio-
nal do Funchal, S. A, o Fundo de Resolugdo pres-
tou uma garantia, no valor de 746 000,0 milha-
res de euros, as obrigac6es emitidas pela Oitan-
te, S. A. Com o objetivo de assegurar que o Fun-
do venha a dispor, na altura do vencimento, dos
recursos financeiros necessarios para o cumpri-
mento desta garantia, caso o devedor principal,
a Oitante, entre em incumprimento, o Estado
Portugués contragarantiu a referida emissao
obrigacionista.

Para informagdo mais detalhada sobre a medida
de resolug¢do aplicada ao BANIF e sobre o papel
do Fundo de Resolucdo, ver a caixa 1 do relatério
de atividades.

21.2. Aplicacao do principio de que
nenhum credor da instituicao

de crédito sob resolucdo podera assumir
um prejuizo maior do que aquele que
assumiria caso essa instituicao tivesse
entrado em liquidagao

O artigo 145.°-AA, n.° 1, alinea f) do RGICSF esta-
belece que compete ao Fundo de Resolugdo

Nota 22 « Partes relacionadas

A 31 de dezembro de 2015, o Fundo de Reso-
lugcdo detinha a totalidade do capital do Novo
Banco, S. A. (Nota 8), bem como a totalidade
do capital social do veiculo de gestdo de ativos,
denominado Oitante, S. A., constituido para a
administracao dos direitos e obrigac8es trans-
feridos do BANIF - Banco Internacional do Fun-
chal, S. A. (Nota 9).

O RGICSF, que regula o funcionamento do Fundo
de Resolugdo, estabelece no artigo 153.°-E que o

pagar uma indemnizacdo aos acionistas e aos
credores da institui¢do de crédito objeto de
resolu¢do caso se venha a determinar que os
mesmos suportaram um prejuizo superior ao
que suportariam caso ndo tivesse sido aplicada
a medida de resolucdo e a instituicdo de crédi-
to objeto de resolugdo entrasse em liquidacdo
no momento em que aquela foi aplicada.

O Fundo de Resolucdo considera que ndo exis-
tem, a data, elementos que permitam avaliar a
existéncia e / ou o valor desta responsabilida-
de potencial, nem no caso da medida de reso-
lucdo aplicada ao BES, nem no caso da medida
de resolucdo aplicada ao BANIF.

21.3. Neutralizagao de eventuais

efeitos negativos de decisdes futuras,
decorrentes do processo de resolucao,

de que resultem responsabilidades

ou contingéncias para o Novo Banco, S. A.

Por deliberacdo do Conselho de Administragdo,
de 29 de dezembro de 2015, o Banco de Portu-
gal clarificou que compete ao Fundo de Resolu-
¢do neutralizar, por via compensatdria junto do
Novo Banco, os eventuais efeitos negativos de
decis@es futuras, decorrentes do processo de
resolucdo, de que resultem responsabilidades
ou contingéncias para esse banco.

Fundo é gerido por uma Comissdo Diretiva, com-
posta por trés membros: um elemento do conse-
lho de administragdo do Banco de Portugal, por
este designado e que preside a Comissdo Diretiva,
outro nomeado pelo ministro responsavel pela
area das financas, e um terceiro designado por
acordo entre o Banco de Portugal e o membro
do Governo responsavel pela area das financas.

Os recursos préprios do Fundo de Resolu-
¢do incluem as contribui¢des das instituicdes



participantes, nos termos do artigo 153.°-D
do RGICSF. O detalhe das contribui¢des das

Nota 23 « Eventos Subsequentes

Com efeitos a 1 de janeiro de 2016 e nos termos
do disposto no Regulamento (UE) n° 806/2014,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de
Julho de 2014 (Regulamento MUR), o Conselho
Unico de Resolug¢do (CUR) passou a ser respon-
savel por dirigir a acdo de resolu¢do no espago
da Unido Bancéria, competindo-lhe assegurar o
funcionamento consistente de todo o sistema
e exercer, diretamente, a fun¢do de resolug¢do
relativamente a todas as institui¢des ou grupos
sujeitos a supervisdo direta do BCE, bem como
todos os grupos com filiais nos Estados-Mem-
bros que participam na Unido Bancdria, ainda
que ndo sujeitos a supervisdo diret a do BCE.

Assim, embora o Fundo de Resolug¢do continue
a ter por objeto o financiamento de medidas

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

instituicdes participantes é apresentado na De-
monstracdo de Alteragdes nos Recursos Proprios.

de resolucdo aplicadas pelo Banco de Portugal
nos termos do RGICSF, o ambito das instituicBes
potencialmente abrangidas por essas medidas
foi reduzido muito significativamente por efei-
to da entrada em vigor do Regulamento MUR,
passando na pratica a ficar circunscrito as socie-
dades financeiras de corretagem que ndo se
encontrem sujeitas a supervisdo em base con-
solidada da empresa-mée realizada pelo BCE, as
institui¢des financeiras e companhias financeiras
previstas no n.° 1 do artigo 152.° do RGICSF tam-
bém quando ndo se encontrem sujeitas a super-
visdo em base consolidada da empresa-mae
realizada pelo BCE e as sucursais de instituicBes
ndo comunitarias estabelecidas em Portugal, nos
termos do disposto no artigo 153.° do RGICSF.

Lisboa, 15 de marco de 2016

A COMISSAO DIRETIVA

Presidente

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Vogais

Elsa Maria Roncon Santos

José Manuel Bracinha Vieira
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BANCO pDE PORTUGAL

EUROSISTEMA

Conselho de Auditoria

FUNDO DE RESOLUGAO

EXERCICIO DE 2015

PARECER DO CONSELHO DE AUDITORIA

DO BANCO DE PORTUGAL

De acordo com o Artigo 153.°-S do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e
Sociedades Financeiras (RGICSF), o Conselho de Auditoria do Banco de Portugal
acompanha a atividade do Fundo de Resolugdo, zela pelo cumprimento das leis e

regulamentos e emite parecer acerca das suas contas anuais.

Durante o ano de 2015, o Conselho de Auditoria acompanhou as atividades e a gestéo
. do Fundo através de contactos regulares com a Comissao Diretiva e da andlise das atas

e da informacao financeira que é regularmente disponibilizada ou solicitada.

O Conselho de Auditoria acompanhou igualmente o processo de preparagdo e divulgagao
da informacao financeira contida no Relatério e Contas do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015, o qual compreende o Relatério de Atividades, as Demonstragbes

Financeiras e respetivas notas explicativas.

O Conselho analisou o Relatério de Auditoria elaborado pelo Departamento de Auditoria
do Banco de Portugal e, ainda, o Relatorio de Auditoria, emitido em 28 de margo de 2016,
pela Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A., o qual contém uma reserva por
limitagdo ao ambito da auditoria, relacionada com a valorizagdo atribuida a participagéo
no Novo Banco, S.A.. '

1/3
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BANCO DE PORTUGAL

EUROSISTEMA

Conselho de Auditoria

E entendimento do Conselho de Auditoria que a Comisséo Diretiva fez as divulgagdes
adequadas sobre as questdes de maior relevancia, que deverdo ser tomadas em
consideragdo na apreciagdo das contas do Fundo, entre as quais nos permitimos

destacar as seguintes:

1. A Comissé&o Diretiva informa, na Nota 8, que o Fundo de Resolugéo ndo dispSe de
informacgédo suficiente para aferir, com fiabilidade, o justo valor da participagdo no
Novo Banco, S.A. e que, de acordo com a politica contabilistica em vigor para este
caso, a participagao deve ser mensurada ao custo de aquisi¢éo, sujeita a perdas por
imparidade. Na sequéncia das diligéncias necessarias para a afericdo de eventuais
perdas por imparidade, concluiu-se que ndo € atualmente possivel quantificar
qualquer ajustamento com razoavel seguranga. Face a impossibilidade de estimar
alteragbes nos fluxos financeiros futuros associados ao valor da participagdo, foi

mantido o valor inicialmente escriturado de 4 900 milhGes de euros.

2. A Comissao Diretiva identifica, na Nota 20, as incertezas relativas aos processos
judiciais relacionados com a medida de resolugdo aplicada ao Banco Espirito Santo,
S.A.. Com base na inexisténcia de precedentes juridicos que permitam a sua
avaliag&o financeira e considerando a opinido dos seus consultores legais internos e
externos, a Comissao Diretiva ndo estima, a4 data da emissdo do relatério, que o
julgamento dessas agdes venha a ter um desfecho desfavoravel para o Fundo de
Resolugdo.

3. A Comissdo Diretiva presta informa¢do, na Nota 21, sobre outros passivos
contingentes, nao refletidos no Balango, decorrentes (i) da aplicagdo do principio
estabelecido no Artigo 145.°-AA, n.° 1 do RGICSF relativo a indemnizagdo de
acionistas e credores no caso dos prejuizos decorrentes da resolugdo serem

superiores aos da liquidagédo a data da deciséo e (ii) da deliberagdo do Conselho de

2/3 )#/
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CONSELHO pE AUDITORIA

Administragao de 29 de dezembro de 2015 que clarificou que compete ao Fundo de
Resolugdo neutralizar, por via compensatéria junto do Novo Banco, os eventuais
efeitos negativos de decisdes futuras, decorrentes do processo de resolugédo, de que
resultem responsabilidades ou contingéncias para esse banco.

Em face do exposto, o Conselho de Auditoria deliberou emitir parecer favoravel a
aprovagdo do Relatério e Contas do Fundo de Resolugdo, referentes ao exercicio de
2015.

Lisboa, 30 de margo de 2016

O Conselho de Auditoria

i

Jodo Costa Pinto

Anténio Gongalves Monteiro

O fole e

Ana Paula Serra
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Relatodrio de Auditoria

Introdugdo

1.

Examindmos as demonstragdes financeiras anexas do Fundo de Resolugdo ( “Fundo™), as quais
compreendem o Balan¢o em 31 de Dezembro de 2015,‘(que evidencia um total de ativo de
5.173.384,9 milhares de Euros e um total de Recursos Préprios negativo no montante de
111.793,6 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de 158.460,5 milhares
de Euros), a Demonstragdo dos Resultados por Natureza, a Demonstragdo de Altera¢Ges nos
Recursos Préprios e a Demonstragdo de Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela-data, e as

correspondentes Notas Explicativas.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade da Comiss&do Diretiva do Fundo a preparacgdo de demonstra¢des
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira do Fundo, o
resultado das suas operagdes, as alteragdes nos seus recursos proprios e os seus fluxos de
caixa, bem como a adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de

um sistema de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daguelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4.

Exceto quanto a limitagdo descrita no paragrafo 6 abaixo, 0 exame a que procedemos foi
efetuado de aco'rdo com as Normas Técnicas e Diretrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja planeado e executado com o
objetivo de obter um grau de seguranga aceitdvel sobre se as demonstra¢des financeiras estdo

isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- a verifica¢do, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulga¢des
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em

juizos e critérios definidos pela Comissdo Diretiva, utilizadas na sua preparagdo;

Sociedade An6nima - Capital Social 1.335.000 euros - Inscrigdo n.° 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigao N.° 9011 na Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios
Contribuinte N.© 505 988 283 - C. R. Comerciat de Lisboa sob o mesmo niimero
A member firm of Ernst & Young Global Limited

&
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5.

- aapreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua

divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;
- averifica¢do da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- aaprecia¢do sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstragdes

financeiras.

Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa

opinido.

Reserva

6.

O processo de alienag¢do da participagdo no Novo Banco, S.A. foi recentemente retomado pelo
Banco de Portugal e, conforme divulgado na Nota 8 as Demonstra¢des financeiras, o Fundo nédo
dispde de informagdo suficiente para aferir com fiabilidade o justo valor da referida
participa¢do. Adicionalmente, das diligéncias tomadas para aferi¢do de eventuais perdas por
imparidade, concluiu-se que ndo é atualmente possivel quantificar qualquer ajustamento com
razodvel sequranga, pelo que foi mantido o valor inicialmente escriturado. Consequentemente,
ndo foi possivel aferir em que medida este valor é superior ao valor realizdvel daquela

participag¢do, o qual depende do desfecho do referido processo de alienagdo.

Opiniao

7.

Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos que poderiam relevar-se necessarios caso ndo
existisse a limitagdo referida no pardgrafo 6 acima, as demonstracdes financeiras referidas
apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes,
a posigdo financeira do Fundo de Resolugdo em 31 de Dezembro de 2015, o resultado das suas
operagoes, as alteragdes nos recursos proprios e os seus fluxos de caixa no exercicio findo
naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos adotados no Plano de Contas

do Fundo (Nota 2 as Demonstra¢des Financeiras).
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Enfases

8. Sem afetar a opinido expressa no pardgrafo anterior, chamamos a atengdo para as sequintes

situagdes:

a) Nas Notas 20 e 21 as Demonstragses Financeiras sdo descritas as incertezas relativas aos
diversos processos judiciais relacionados com a medida de resolugdo aplicada pelo Banco de
Portugal ao Banco Espfrito Santo, S.A. ("BES") e a outros passivos contingentes
decorrentes: i) do disposto no artigo 1459-AA n° 1 do Regime Geral das Institui¢des de
Crédito e Sociedades Financeiras; e ii) da deliberagdo do Conselho de Administragdo do
Banco de Portugal, de 29 de dezembro de 2015, que clarificou que o Fundo poderd vir a
compensar 0 Novo Banco, S.A. para neutralizar os eventuais efeitos negativos de decisGes
futuras decorrentes do processo de resolugdo que resultem em responsabilidades ou

contingéncias para este Banco.

b) O Fundo apresenta recursos préprios negativos no montante 111.793,6 milhares de euros
decorrentes das variagdes negativas ocorridas no exercicio mencionadas na Nota 10 as
Demonstragdes Financeiras. O capitulo 4 do Relatdrio de Atividades descreve o regime
atualmente em vigor sobre as contribui¢8es dos participantes para o Fundo.
Adicionalmente, conforme referido na mesma Nota 10, em caso de insuficiéncia de
recursos, o Fundo poderd receber contribuigdes especiais por determinagdo do membro do
Governo responsdvel pela drea das finangas, nos termos do artigo 153°-1 do Regime Geral
das InstituigOes de Crédito e Sociedades Financeiras ("RGICSF"). O Fundo pode ainda,
excecionalmente, obter apoio financeiro do Estado, nomeadamente sob a forma de
empréstimos ou prestagdo de garantias, conforme estabelecido no artigo 153°-J do mesmo

regime.

Lisboa, 28 de Margo de 2016

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178)
Representada por: )

Cowx Sl co hnd

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n.° 1230)
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Lista das instituicbes participantes
no Fundo de Resolucao’

Bancos

Banco Activobank (Portugal), S. A.

Banco BAI Europa, S. A.

Banco BIC Portugués, S. A.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S. A.
Banco BNP Paribas Personal Finance, S. A.
Banco BPI, S. A,

Banco Cofidis, S. A.

Banco Comercial Portugués, S. A.

Banco Credibom, S. A,

Banco CTT, S. A.

Banco de Investimento Global, S. A.

Banco de Investimento Imobilidrio, S. A.

Banco Efisa, S. A.

Banco Espirito Santo, S. A.

Banco Finantia, S. A.

Banco Invest, S. A.

Banco L. J. Carregosa, S. A.

Banco Madesant - Sociedade Unipessoal, S. A.
Banco Popular Portugal, S. A.

Banco Portugués de Gestdo, S. A.

Banco Portugués de Investimento, S. A.

Banco Primus, S. A.

Banco Privado Atlantico - Europa, S. A.

Banco Santander Consumer Portugal, S. A.
Banco Santander Totta, S. A.

Banif - Banco de Investimento, S. A.

Banif - Banco Internacional do Funchal, S. A.
Best - Banco Electrénico de Servico Total, S. A.
BNI - Banco de Negdcios Internacional (Europa), S. A.
Caixa - Banco de Investimento, S. A.

Caixa Geral de Depdsitos, S. A.

Haitong Bank, S. A.

Montepio Investimento, S. A.

Novo Banco dos Agores, S. A.

Novo Banco, S. A.

Caixas econdmicas

Caixa Econdmica da Misericérdia de Angra do Herofsmo
Caixa Econdmica do Porto

Caixa Econémica Montepio Geral

Caixa Econémica Social
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Caixa Central e Caixas de Crédito Agricola Mdtuo

Caixa Central - Caixa Central de Crédito Agricola Mdtuo, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Chamusca, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Bombarral, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Leiria, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Mafra, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Torres Vedras, C. R. L.

Instituicdes financeiras de crédito

321 Crédito - Inst. Financeira de Crédito, S. A.

BBVA, Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

BNP Paribas Factor - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.
Caixa Leasing e Factoring - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.
FCA Capital, Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

GMAC - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

Montepio Crédito - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.
Oney - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

Orey Financial - Institui¢do Financeira de Crédito, S. A.

RCI - Gest - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

Sofid - Sociedade para o Financiamento de Crédito, S. A.
Sofinloc - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

Unicre - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

Sucursais de instituicdes de crédito de paises terceiros

St. Galler Kantonalbank - Sucursal em Portugal

Sociedades financeiras de corretagem

Atrium Investimentos - Sociedade Financeira de Corretagem, S. A.
Dif-Broker - Sociedade Financeira de Corretagem, S. A.

Nota: Na sequéncia da alteracdo ao RGICSF decorrente da entrada em vigor da Lei n.° 23-A/2015,
de 26 de marc¢o, operaram-se, entre outras altera¢des, modificacdes ao nivel da caracterizagdo das
empresas de investimento que participam no Fundo de Resolugdo. Assim, participam no Fundo de
Resolugdo apenas as empresas de investimento que exercam as atividades de negociacdo por conta
prépria ou a tomada firme e a colocagdo com garantia de instrumentos financeiros, o que implica,
nomeadamente, que cessaram automaticamente a participacdo no Fundo de Resolug¢do as socie-
dades corretoras ou as empresas de investimento que estejam incluidas no mesmo perimetro de
supervisdo em base consolidada de uma instituicdo de crédito.

No decorrer do ano de 2015, trés instituicBes cessaram a sua participacdo no Fundo de Resolug¢do
por forca da revogacdo de autorizagdo para o exercicio da respetiva atividade, designadamente o
Banco Rural Europa, S. A, a sucursal em Portugal do Banque Privée Espirito Santo, S. A. e a Sartorial
- Sociedade Financeira de Corretagem, S. A..

Cessaram ainda a participacdo no Fundo de Resolugdo as sociedades Mercedes-Benz Financial
Services Portugal - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A. e Fortis Lease, Instituicdo Financeira de
Crédito, S. A, em ambos 0s casos na sequéncia da altera¢do do respetivo objeto social.

Por outro lado, ha a registar o inicio da participacdo do Banco CTT, S. A. e a transformagdo da “DIF
BROKER - Sociedade Corretora, S. A" em sociedade financeira de corretagem.
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Por fim, mudaram de denominac¢do: o Banco Cofidis, S. A. (anteriormente Banco Banif Mais, S. A),
0 Haitong Bank, S. A. (anteriormente Banco Espirito Santo de Investimento, S. A.), a 321 Crédito
- Instituicao Financeira de Crédito, S. A. (antes BPN Crédito - Institui¢do Financeira de Crédito, S. A)
e a FCA Capital Portugal, Instituicdo Financeira de Crédito, S. A. (antes FGA Capital - Instituicdo
Financeira de Crédito, S. A)).

Nos termos do disposto no n.° 1 do artigo 156.° do RGICSF, o BES, S. A. e 0 BANIF, S. A. eram ainda
participantes no FGD a data de 31 de dezembro de 2015, sem prejuizo de Ihes terem sido aplica-
das medidas de intervencdo corretiva que, nomeadamente, condicionam fortemente o exercicio da
atividade.

Nota
1. Situagdo em 31 de dezembro de 2015 de acordo com os dados constantes do registo especial no Banco de Portugal.
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