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No ambito das suas competéncias, e nos
termos do disposto no artigo n.° 153-T do
Regime Geral das InstituicBes de Crédito
e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezem-
bro, a Comissdo Diretiva apresentou, den-
tro do prazo legal previsto (até 31 de mar¢o
de 2015), a Senhora Ministra de Estado e
das Financgas, para aprovacdo, o relatério
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anual e contas do Fundo referentes ao
exercicio de 2014, acompanhados do pare-
cer do Conselho de Auditoria do Banco de
Portugal (6rgdo de fiscalizagdo).

O Relatdrio e contas do Fundo de Resolucéo
foram aprovados pelo Despacho n.° 117/
2015/MEF, de 4 de junho, exarado pela
Senhora Ministra de Estado e das Finangas.






Comissao Diretiva

Comissao Diretiva

O Fundo é gerido por uma Comissdo Diretiva  aprovado pelo Decreto-Lein.°298/92, de 31 de
constituida em conformidade com o dispostono  dezembro, conforme alterado pelo Decreto-
artigo 153.°-E do Regime Geral das Instituicbes  -Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro.

de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF),

Presidente

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho!

Vogais
Elsa Maria Roncon Santos?

José Manuel Bracinha Vieira3

Secretario-Geral

Jodo Filipe Soares da Silva Freitas*

1. Designado pelo Conselho de Administracdo do Banco de Portugal.
2. Designada pelo membro do governo responsavel pela drea das financas.
3. Designado por acordo entre 0 Banco de Portugal e 0 membro do governo responsavel pela drea das finangas.

4. Designado pela Comissdo Diretiva do Fundo.






Conselho de Auditoria do Banco de Portugal @

Conselho de Auditoria do Banco de Portugal

Nos termos do artigo 153.°-S do RGICSF, rela-
tivo a fiscalizacdo do Fundo, o Conselho de
Auditoria do Banco de Portugal acompanha

Os membros do Conselho de Auditoria do
Banco de Portugal sdo designados pelo mem-
bro do Governo responsavel pela area das

a atividade do Fundo, zela pelo cumprimen-  Financas.
to das leis e regulamentos aplicaveis e emite
parecer acerca das contas anuais do Fundo.

Presidente

Jodo Costa Pinto

Vogais

Ana Paula Serra

Antoénio Gongalves Monteiro






I
ATIVIDADE EM 2014

1. A atividade do Fundo de Resolucgao
no decurso do ano de 2014

2. InstituicOes participantes
3. Recursos financeiros do Fundo

4. Contribui¢cdes dos participantes
para o Fundo

5. Gestdo financeira do Fundo
6. Alteracdes legislativas e regulamentares
7. Fiscalizacao do Fundo de Resolucao

8. Apoio do Banco de Portugal






A atividade do Fundo de Resolucdo no decurso do ano de 2014 Q

1. A atividade do Fundo de Resolucao
no decurso do ano de 2014

A atividade do Fundo de Resolu¢do em 2014
ficou inevitavelmente marcada pela aplicacdo,
em 3 de agosto, de uma medida de resolu¢do
a0 Banco Espirito Santo, S. A. (BES), na moda-
lidade de transferéncia da maior parte da ati-
vidade e do patriménio daquela instituicdo
para um banco de transi¢do, o Novo Banco,
S. A. (Novo Banco), constituido para o efeito,
e que é detido integralmente pelo Fundo de
Resolucdo.

Pela primeira vez, foi colocado em pratica em
Portugal o mecanismo de resolu¢do enquanto
instrumento de salvaguarda da estabilidade
do sistema financeiro, da confianca dos depo-
sitantes e dos interesses do erario publico,
previsto na legislagdo nacional desde 2012 e
recentemente consagrado a nivel da Unido
Europeia através da Diretiva que estabelece o
enquadramento para a recuperagdo e a reso-
lucdo de instituicdes de crédito e de empresas
de investimento (Bank Recovery and Resolution
Directive — BRRD).

Atenta a importancia deste acontecimento na
atividade do Fundo de Resolu¢do, 0 mesmo é
abordado com mais detalhe em sec¢do auto-
noma do presente relatério (Caixa 1 | A reso-
lucdo do BES: financiamento e papel do Fundo
de Resolucao).

Recorda-se que o Fundo de Resolucdo iniciou
a sua atividade em junho de 2012 e que, des-
de entdo, foram promovidas as iniciativas rela-
cionadas com a operacionalizagdo do Fundo
e iniciado o respetivo processo de capitali-
zagdo, com o recebimento, que ocorreu em
2013 pela primeira vez, das contribui¢es
(iniciais e periddicas) pagas pelas instituicoes
participantes.

A aplicagdo de uma medida de resolucdo e o
acionamento do Fundo ocorreram, portanto,
numa fase inicial da existéncia do Fundo e, por
essa razdo, num momento em que o Fundo
ainda ndo se encontrava dotado dos meios
financeiros que se revelaram necessarios para
o financiamento de uma medida de resolucao.

Este acontecimento confirmou a importancia
da existéncia de mecanismos que assegurem
que o Fundo pode dispor, num prazo muito
curto, de recursos financeiros suficientes para
financiar medidas de resolucdo que sejam
adotadas pelo Banco de Portugal ainda antes
de ter sido possivel ao Fundo acumular esses
recursos por via da cobranca, ao longo de um
certo nimero de anos, da contribui¢cdo sobre
0 setor bancario e das contribuicdes pagas
diretamente pelas instituicBes participantes.
Conforme referido nos relatérios de 2012 e
de 2013, a previsdo daqueles mecanismos de
financiamento de contingéncia constituiu, des-
de o primeiro momento, uma das prioridades
da Comissdo Diretiva do Fundo de Resolugdo,
tendo levado o Fundo a solicitar ao Estado, ja
em 2012, a constituicdo de uma linha de crédi-
to que permitisse ao Fundo dispor de acesso
rapido a financiamento para cumprimento das
suas obriga¢des, como veio a suceder.

No ambito do funcionamento regular do Fundo
de Resolucdo, foram desenvolvidas, em 2014,
um conjunto de atividades correntes, de entre
as quais se destacam as iniciativas relacionadas
com o apuramento, e consequente cobranga,
das contribui¢des devidas pelas instituicoes
participantes, a colaboracao com o Banco de
Portugal no processo de determinagdo dos
niveis contributivos para o ano de 2015 e a ges-
tdo dos recursos financeiros do Fundo.

No que respeita, em particular, a atividade de
gestdo financeira, recorda-se que, de acordo
com o disposto no artigo 153.°-N do Regime
Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras (RGICSF), o Fundo aplica os recur-
sos disponiveis em ativos financeiros, median-
te plano de aplica¢Bes acordado com o
Banco de Portugal. O Plano de Aplica¢Bes dos
Recursos Financeiros do Fundo de Resolucdo
foi acordado com o Banco de Portugal em mar-
¢o de 2014 e desde entdo orienta a atividade
de gestdo financeira dos recursos do Fundo,
relativamente a qual se apresenta mais detalhe
no capitulo 5 do presente relatério.
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Conforme descrito no capitulo 4, no final do
exercicio de 2014, os recursos proprios do
Fundo de Resolugdo ascendiam a 321,9 milhSes
de euros. Este montante representa um acrés-
cimo de 139,7 milhGes de euros comparativa-
mente ao final de 2013, essencialmente em
resultado do recebimento da receita da contri-
buicdo sobre o setor bancario (160,17 milhdes
de euros) e das contribui¢des pagas direta-
mente ao Fundo (35,2 milhdes de euros), bem
como da incorporagdo das perdas do exercicio
(-55,7 milhdes de euros).

O resultado negativo é justificado pelos encar-
g0s com juros relacionados com os emprés-
timos obtidos pelo Fundo de Resolu¢do no
ambito do financiamento da medida de reso-
lucdo ao BES (56,0 milhdes de euros, dos quais
48,9 milhdes de euros relativos aos juros apu-
rados em 2014 no ambito do empréstimo obti-
do junto do Estado). Desconsiderando aquele
efeito, o resultado do exercicio teria sido posi-
tivo em cerca de 327 mil euros.

Importa esclarecer que, nos termos do Plano
de Contas do Fundo de Resolucdo, aprova-
do em 2012, as contribui¢bes pagas ao Fundo
pelas instituicBes participantes, bem como a
receita da contribuicdo sobre o setor bancario,
sdo diretamente reconhecidas nos recursos
préoprios do Fundo de Resolucdo, ndo tendo,
por isso, reflexo nos resultados do exercicio.
Por essa razdo, o resultado liquido de 2014, no
valor de -55,7 milh8es de euros, ndo incorpora
o valor das contribui¢cdes recebidas pelo Fundo.
Assim se explica também que, ndo obstante
aquele resultado negativo, 0s recursos proprios
do Fundo tenham efetivamente aumentado em
139,7 milhdes de euros.

Salienta-se ainda que a participacdo detida pelo
Fundo de Resolucdo no capital do Novo Banco
se manteve, com referéncia a 31 de dezembro
de 2014, valorizada pelo montante do seu reco-
nhecimento inicial, por ndo existir informagdo
que leve a concluir que o justo valor dessa parti-
cipacdo é diferente daguele montante.

Caixa 1 | Aresolugdo do BES: financiamento e papel do Fundo de Resolu¢do

A principal fun¢do do Fundo de Resolu¢do no
contexto da medida de resolu¢do aplicada ao
BES consistiu na prestacdo do apoio financei-
ro determinado pelo Banco de Portugal para
efeitos de realiza¢do do capital social do Novo
Banco, no montante de 4900 milhdes de euros.

Importa ter presente que o quadro institu-
cional de resolucdo atualmente vigente em
Portugal assenta em duas entidades distintas,
cada uma com as suas proprias atribuicdes:
(i) o Banco de Portugal, enquanto autoridade
de resolu¢do nacional, a qual compete, em
exclusivo, decidir e aplicar medidas de reso-
lucdo; e (i) o Fundo de Resolucdo, enquanto
mecanismo de financiamento, ao qual com-
pete, no essencial, prestar o apoio financeiro
determinado pelo Banco de Portugal.

No contexto da aplicacdo de medidas de
resolucdo, é ao Banco de Portugal, enquanto

autoridade de resolucdo, que compete,
nomeadamente:

» A verificagdo dos pressupostos e condicdes
para a resolucdo;

« Aselecdo da medida a aplicar;

» A selecdo do perimetro de ativos, passivos,
elementos extrapatrimoniais e ativos sob
gestdo a alienar para um adquirente ou a
transferir para um banco de transi¢do;

« A constituicdo de um banco de transicao,
bem como a aprovagdo dos respetivos esta-
tutos e definicdo das regras que lhe sdo
aplicaveis;

» A designacdo dos membros dos érgdos de
administracdo e de fiscaliza¢do da entidade
que é objeto da medida e, se aplicavel, do
banco de transicdo, neste caso sob propos-
ta do Fundo de Resolucdo;
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« Aemissdo de orientagdes e recomendagdes
dirigidas aos ¢rgdos de administracdo e de
fiscalizacéo;

« Adeterminacao do montante de apoio finan-
ceiro a prestar pelo Fundo de Resolucéo;

« Aconducdo do processo de alienagdo do capi-
tal social do banco de transicdo, ou do seu
patrimoénio.

Por sua vez, ao Fundo de Resolucdo encontra-
-se atribuido um quadro limitado de competén-
cias, em reflexo da sua missao muito especifica.

Fora do ambito de aplicacdo de medidas de
resolu¢do, ao Fundo compete, sobretudo, gerir
0S Seus recursos proprios, mediante plano de
aplicacbes acordado com o Banco de Portugal.

No ambito da resolucdo propriamente dita, ao
Fundo de Resolucdo cabe, em especial, asse-
gurar a realizacao de todos os procedimen-
tos necessarios a disponibilizacdo dos recur-
sos que sejam determinados pelo Banco de
Portugal, o que pode passar pela mobilizacao
dos recursos financeiros previamente acumu-
lados, pela obten¢do de empréstimos ou pela
apresentagdo de propostas ao Governo para
cobranca de contribui¢cdes especiais ou de
prestacao de garantias por parte das institui-
¢Oes participantes. Assinala-se que o Fundo
ndo tem autonomia para se recusar a prestar
0 apoio financeiro determinado pelo Banco de
Portugal, devendo disponibilizar esses recur-
sos assim que tal seja deliberado por aquela
entidade.

No caso concreto da medida de resolugdo
aplicada ao BES, constituiu também responsa-
bilidade do Fundo de Resolucdo a apresenta-
¢do, ao Banco de Portugal, de propostas quan-
to aos membros dos érgdos de administracdo
e de fiscalizagdo do Novo Banco, quer no
momento da constituicdo do banco de transi-
¢do, quer na sequéncia da renudncia da admi-
nistracdo designada a 3 de agosto de 2014.

Uma vez que o Fundo de Resolugdo é acio-
nista Unico do Novo Banco, compete ainda
ao Fundo desempenhar as fun¢des que Ihe
advém por via desse estatuto, embora com as
adapta¢Bes impostas pelas especificidades do
regime de resolucdo, o qual, como se descreve

acima, atribui determinados poderes exclusivos
ao Banco de Portugal.

Nessa qualidade de acionista Unico do Novo
Banco, o Fundo de Resolucdo foi chamado a
pronunciar-se e a decidir, até ao momento,
sobre um conjunto de matérias de natureza
societdria ou administrativa, incluindo sobre a
remuneracdo dos membros dos érgdos sociais,
sobre a altera¢do dos estatutos do Novo Banco
e sobre a adesdo do banco ao regime especial
aplicavel a certos ativos por impostos diferidos,
nos termos da Lein.°61/2014, de 26 de agosto.

Foi com base neste quadro de atribui¢c8es
que, em face da determinacdo do Conselho de
Administracdo do Banco de Portugal, em 3 de
agosto de 2014, para que o Fundo de Resolucdo
disponibilizasse 0 montante de 4900 milhdes
de euros para efeitos de realizacdo do capi-
tal social do Novo Banco, foi necessario que o
Fundo obtivesse, num espac¢o de tempo muito
curto, as verbas necessarias para o cumpri-
mento daquela determinacdo.

Atendendo a que o Fundo de Resolugdo ape-
nas iniciou a sua atividade em 2012 e que, em
3 de agosto de 2014, dispunha de recursos pro-
prios no montante de 377 milhdes de euros, foi
necessario que o Fundo recorresse a meios
complementares de financiamento de modo a
prestar o apoio financeiro a aplicagdo da medi-
da de resolu¢do ao BES.

Deste modo, atento o cardter extremamen-
te urgente, inadiavel e excecional da medida
de resolucdo, e a necessidade de o Fundo
de Resolucdo dispor dos fundos necessarios
para a implementar, a Comissdo Diretiva do
Fundo de Resolucdo, em reunido realizada no
dia 3 de agosto de 2014, deliberou submeter
ao Ministério das Financas uma proposta de
financiamento daquela medida que previa (i) a
obten¢do de um empréstimo concedido pelo
Estado no valor de 4400 milhdes de euros,
(i) a cobranca de uma contribuicdo especial
junto das institui¢cBes participantes do Fundo,
no montante de 135 milhdes de euros, e (i) a
utilizagdo de recursos préprios do Fundo de
Resolu¢do, no montante de 365 milhdes de
euros.
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Todavia, um conjunto de institui¢des partici-
pantes do Fundo de Resolugdo manifestou
a sua disponibilidade para, num prazo curto,
conceder um empréstimo ao Fundo, o que
permitiu reduzir o montante do empréstimo
do Estado em 500 milh&es de euros, substituir
a contribuicdo especial inicialmente prevista e
dotar o Fundo de meios para fazer face aos
primeiros vencimentos de juros do emprésti-
mo do Estado.

Nessa sequéncia, a Comissdo Diretiva do Fundo
de Resolucdo deliberou que o pedido de finan-
ciamento anteriormente remetido ao Ministério
das Financas fosse revisto e que, em alternativa,
fosse solicitada a concessdo de um empréstimo
pelo Estado no montante de 3900 milhdes de
euros.

Em sintese, o apoio financeiro concedido pelo
Fundo de Resolugdo a execucdo da medida
de resolucdo aplicada ao BES pelo Banco de
Portugal resultou de:

« Um empréstimo concedido pelo Estado no
valor de 3900 milh8es de euros, com matu-
ridade de trés meses, prorrogavel até dois
anos, pelo qual o Fundo paga juros com
periodicidade trimestral;

« Um empréstimo concedido por um con-
junto de instituicdes de crédito participan-
tes no Fundo de Resoluc¢do (Caixa Geral de
Depositos, S. A, Banco Comercial Portugués,
S. A, Banco BPI, S. A, Banco Santander Totta,
S. A, Caixa Econdémica Montepio Geral, Banco
Popular, S. A, Banco BIC Portugués, S. A. e
Caixa Central do Crédito Agricola MUtuo,
CRL), no valor de 700 milhGes de euros,
com maturidade de trés meses, prorroga-
vel até dois anos, destinado a dotar parcial-
mente o Fundo do valor necesséario para a
realizacao do capital social do Novo Banco
(635 milhdes de euros), bem como do mon-
tante suficiente (65 milhGes de euros) para
assegurar o pagamento dos primeiros ven-
cimentos dos juros devidos nos termos do
empréstimo concedido pelo Estado; e

- Mobilizacdo de 365 milhdes de euros cor-
respondentes a recursos disponiveis do
Fundo, nomeadamente relativos as receitas

provenientes das contribuicdes até ai pagas
pelo setor financeiro, incluindo o produto
da contribuicdo sobre o sector bancario.

Refira-se que, uma vez que o contrato de
empréstimo concedido ao Fundo por algumas
instituicBes participantes apenas foi celebrado
no dia 28 de agosto de 2014, no dia 4 de agosto
o Estado disponibilizou ao Fundo um montante
adicional de 635 milh8es de euros para além
do empréstimo de 3900 milh&es de euros. Este
adiantamento foi reembolsado no dia 29 de
agosto e deu lugar ao pagamento de juros ao
Estado no valor de 1,3 milndes de euros.

Importa ainda assinalar que os termos e as
condi¢Bes de ambos os empréstimos sdo idén-
ticos, em termos gerais. Para além da mesma
maturidade, a remuneracdo do empréstimo
concedido pelo setor bancario é igual aquela
que foi fixada no empréstimo do Estado. Mais
concretamente, 0s juros sdo indexados ao
custo de financiamento do Estado no ambi-
to do Programa de Assisténcia Econdémica e
Financeira, sendo acrescido a taxa de juro dos
empréstimos obtidos pelo Estado nesse con-
texto uma comissdo fixa de 15 pontos base e
ainda um spread adicional de 5 pontos base
em cada periodo de renovagao dos emprés-
timos. Assim, a taxa de juro dos empréstimos
foi de 2,926 %, de 3,092 % e de 3,127 %, nos
primeiro, segundo e terceiro trimestres do
empréstimo, respetivamente.

De facto, ambos os empréstimos concedidos
ao Fundo de Resolu¢do foram sucessivamen-
te renovados por periodos adicionais de trés
meses. Por ocasido da primeira renovac¢ao do
empréstimo do Estado, em 4 de novembro, o
Fundo pagou ao Estado juros no montante de
28,8 milhdes de euros. A segunda renovagao do
empréstimo do Estado ocorreu j& em feverei-
ro de 2015 e nessa ocasido o Fundo pagou ao
Estado juros no montante de 30,4 milhGes de
euros. Assim, o Fundo de Resolu¢do ja pagou
ao Estado um total de juros de 60,4 milhdes de
euros. Ja no caso do empréstimo obtido junto
de um grupo de instituicBes participantes, foi
convencionado que os juros apenas sao devi-
dos no momento da amortizacdo do emprés-
timo (sem que haja lugar a capitalizacdo dos
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juros), desde logo porgue se encontra estabe-
lecido no contrato celebrado com o Estado que
0 Fundo so6 podera efetuar outros desembolsos
depois de integralmente reembolsado e remu-
nerado o empréstimo obtido junto do Estado.

Neste enquadramento, o Fundo de Resolugdo
encontra-se atualmente devedor de dois emprés-
timos, no montante total de 4600 milhdes de
euros, e detém a integralidade do capital social
do Novo Banco, presentemente avaliado em
4900 milhGes de euros.

Nos termos do quadro legal vigente, apds a
alienacdo do capital social do Novo Banco
para uma estrutura acionista estavel de base
privada, o produto dessa alienagdo devera ser
prioritariamente afeto a devolu¢do, ao Fundo
de Resoluc¢do, de todos os montantes por este
disponibilizados para a criacdo e desenvolvi-
mento da atividade do Novo Banco, incluindo
uma remuneragdo correspondente aos custos
de financiamento suportados pelo Fundo de
Resolucdo, adicionada de uma parcela desti-
nada a cobrir os custos administrativos e ope-
racionais daquele apoio.

O montante recebido pelo Fundo de Resolugdo
pela venda do capital social do Novo Banco
sera, necessariamente, utilizado para o reem-
bolso dos empréstimos obtidos, com priorida-
de para o empréstimo concedido pelo Estado.

Na eventualidade de o produto da venda do
Novo Banco ser superior a soma dos montan-
tes disponibilizados pelo Fundo de Resolucao,
0 excedente revertera para o BES, ou para a
sua massa insolvente, se entretanto ja tiver
sido revogada a autorizagdo ao BES para o
exercicio da atividade.

Na eventualidade de o produto da alienagdo
do capital social do Novo Banco se revelar
insuficiente para reembolsar os empréstimos,
o Fundo de Resolucdo ira utilizar as suas recei-
tas proprias para financiar a eventual insu-
ficiéncia. Estas receitas advém da cobranca
de contribui¢cdes anuais do setor financeiro
(incluindo a contribuicdo sobre o setor banca-
rio) e, eventualmente, de contribuicBes espe-
ciais. A defini¢do da estrutura de financiamen-
to de uma eventual insuficiéncia (em termos

do tipo de contribuic®es, da sua distribuicdo
no tempo, e do eventual recurso a emprésti-
mos temporarios) depende, necessariamente,
do montante dessa hipotética insuficiéncia.
Em qualquer caso, o financiamento sera estru-
turado de modo a ndo pdér em causa a solvén-
Cia das institui¢Bes participantes e, natural-
mente, a preservar a estabilidade financeira.

Recorda-se que o processo de alienacdo do
Novo Banco teve inicio no dia 4 de dezembro
de 2014, na sequéncia do convite anunciado
pelo Fundo de Resolucdo para a apresenta-
¢do de manifestactes de interesse com vista a
aquisicdo do banco. Naquela mesma data, foi
publicado pelo Fundo de Resolugdo o cader-
no de encargos relativo ao procedimento e
um primeiro conjunto de informacdo sobre
a operacdo de venda e sobre o Novo Banco
(o designado teaser).

No seguimento daquele convite, dezassete enti-
dades manifestaram, dentro do prazo fixado
(até 31 de dezembro de 2014, as 17 horas)
interesse na aquisi¢cdo do Novo Banco, tendo o
Banco de Portugal procedido a verificacdo do
cumprimento, por cada uma daquelas entida-
des, dos requisitos de pré-qualificacdo estabe-
lecidos no caderno de encargos.

Conforme anunciado a 16 de fevereiro de 2015,
0 Banco de Portugal determinou que os requi-
sitos de pré-qualificacdo se encontravam cum-
pridos no caso de quinze entidades, as quais
foi solicitada a assinatura de um acordo de
confidencialidade. As entidades que procede-
ram a assinatura daquele acordo foram convi-
dadas a apresentar propostas ndo vinculativas
para a aquisicdo do Novo Banco, até ao dia
20 de marco. Aquele convite foi acompanhado
do caderno de encargos que estabelece o pro-
cedimento a seguir na fase de propostas nao
vinculativas e de um “Memorando Informativo”
contendo informagdo sobre o Novo Banco.
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2. Instituicoes participantes

A participacdo no Fundo de Resolugdo é, nos
termos da lei, obrigatéria no caso das seguin-
tes institui¢des:

 Institui¢bes de crédito com sede em Portu-
gal, com excecdo das caixas de crédito agri-
cola mutuo associadas da Caixa Central de
Crédito Agricola MUtuo;

- Empresas de investimento que exercam as
atividades de execucdo de ordens por con-
ta de clientes ou de negociacdo por conta
propria de um ou mais instrumentos finan-
ceiros ou que estejam incluidas no mesmo
perimetro de supervisdo em base consoli-
dada de uma instituicdo de crédito;

« Sucursais de instituicBes de crédito com
sede em palises que ndo sejam membros da
Unido Europeis;

« Sucursais de instituicBes financeiras com
sede em palises que ndo sejam membros da
Unido Europeia e que exercam as atividades
de execuc¢do de ordens por conta de clien-
tes ou de negociagdo por conta prépria de
um ou mais instrumentos financeiros;

« As sociedades relevantes para sistemas de
pagamentos sujeitas a supervisdo do Banco
de Portugal.

No decorrer do ano de 2014, duas institui-
¢Bes cessaram a sua participagdo no Fundo de
Resoluc¢do, designadamente:

« Lisbon Brokers - Sociedade Corretora, S.A,
na sequéncia da revogacdo de autorizacdo
para o exercicio da atividade, decidida pelo
Conselho de Administracdo do Banco de
Portugal, em fevereiro de 2014,

« Crediagora - Instituicdo Financeira de Cré-
dito S. A, igualmente na sequéncia da revo-
gacdo de autorizacdo para o exercicio da
atividade, decidida pelo Conselho de Admi-
nistracdo do Banco de Portugal, em agosto
de 2014.

Acresce que, na sequéncia da alteracdo ao
RGICSF operada pela entrada em vigor do
Decreto-Lei n.° 157/2014, de 24 de outubro,

operaram-se, entre outras alteragdes, modi-
ficagBes significativas ao nivel da tipologia e
classificagdo das instituicdes de crédito. Assim,
deixaram de qualificar-se como instituicées de
crédito: as instituicdes de crédito hipotecario, as
sociedades de investimento, as sociedades de
locacdo financeira, as sociedades de factoring,
as sociedades financeiras para aquisicoes a
crédito e as sociedades de garantia mutua. Em
consequéncia, cessaram automaticamente a
sua participagdo no Fundo de Resolug¢do, por
forca daquela alteracdo legislativa, as seguin-
tes entidades:

« PME Investimentos - Sociedade de Investi-
mento, S. A,;

« S.P.G.M. - Sociedade de Investimento, S. A.;

» BBVA Leasimo - Sociedade de Locacao Finan-
ceira, S. A,

« Eurofactor - Sociedade de Factoring, S. A,
« Finanfarma - Sociedade de Factoring, S. A;
« Popular Factoring, S. A;

« Agrogarante - Sociedade de Garantia Mdtua,
S.A;

« Garval - Sociedade de Garantia MUtua, S. A;

» Lisgarante - Sociedade de Garantia MUtua,
S A;

« Norgarante - Sociedade de Garantia MUtua,
S.A.

Por outro lado, iniciaram a sua participa¢do no
Fundo de Resolucdo as seguintes instituicdes,
na sequéncia do seu inicio de atividade:

« BNI-Banco de Negdécios Internacional (Euro-
pa) S.A;

- Novo Banco, S. A..

Assim, no final do ano, o Fundo de Resolugao
contava com setenta participantes, abrangen-
do oito tipos de instituicdes, conforme apre-
sentado no Quadro 1. Em anexo, inclui-se a
lista de todas as instituicBes participantes no
Fundo, com referéncia a 31 de dezembro de
2014.
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Quadro 1 * Institui¢des participantes no Fundo, por tipo de instituicao

Instituicbes Participantes

Alteracdes em 2014

Saidas

31-12-2013

31-12-2014
Entradas

Bancos

Caixas econémicas

Caixa central e caixas de crédito agricola mdtuo*
Instituicoes financeiras de crédito

Sociedades de investimento

Sociedades de locagdo financeira

Sociedades de factoring

Sociedades de garantia mutua

Sucursais de instituicdes de crédito de pafses terceiros
Sociedades corretoras

Sociedades financeiras de corretagem

Outras empresas de investimento incluidas em perimetro
de supervisdo de institui¢do de crédito

Total 80 2 12

33 2 -
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Fonte: Fundo de Resolucdo

* Estdo dispensadas de participar no Fundo as caixas de crédito agricola mutuo associadas da Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo.

3. Recursos financeiros do Fundo

Em 31 de dezembro de 2014, os recursos pro-
prios? do Fundo totalizavam 321,9 milhGes de
euros, valor que compara com o montante
de 182,2 milhdes de euros de recursos pro-
prios observado no final do exercicio de 2013.
A variacdo registada em 2014 ¢é justificada,
essencialmente, pelo recebimento de contri-
buicBes periddicas (35,2 milhdes de euros),
pela entrega da receita proveniente da contri-
buicdo sobre o setor bancario relativa ao ano
de 2014 (160,1 milh8es de euros) e pela incor-
poracdo dos resultados negativos gerados no
exercicio (-55,7 milhdes de euros).

Recorda-se que, nos termos do disposto no
artigo 153.°-F do RGICSF constituem recur-
sos do Fundo de Resoluc¢do, entre outros, as
receitas provenientes da contribuicdo sobre
0 setor bancario e as contribuic8es, iniciais e
periddicas, pagas diretamente ao Fundo pelas
instituicdes participantes.

A contribuicdo periddica relativa ao exercicio
de 2014 foi paga pelas instituicdes participan-
tes até ao Ultimo dia do més de abril de 2014,
em conformidade com o disposto no artigo
153.°-H, n.° 1 do RGICSF,

Por sua vez, as contribui¢Bes iniciais sdo devi-
das pelas instituicBes participantes na sequén-
cia do respetivo inicio de atividade, e no prazo
de trinta dias a contar do registo desse inicio.
Em 2014, a contribuicdo inicial foi paga pelo
BNI - Banco de Negdcios Internacional (Europa),
S. A, encontrando-se o Novo Banco, S. A. dis-
pensado desta contribuicdo, por se Ihe aplicar
o disposto no n.° 2 do artigo 153.°-G do RGICSF.

J&d no que respeita a contribui¢ao sobre o setor
bancario de 2014, a mesma foi paga ao Estado
pelos respetivos sujeitos passivos no final do
més de junho, conforme dispde a Portaria
n.° 121/2011, de 30 de margo. A entrega ao
Fundo de Resolucdo da receita relativa aque-
la contribuicdo foi realizada em conjunto com
a entrega da receita relativa a contribuicdo
referente ao ano de 2013, no valor total de
287,2 milhdes de euros.

O resultado do exercicio reflete, por um lado,
os rendimentos obtidos com a aplicacao dos
recursos financeiros do Fundo de Resolucdo
e, por outro lado, o reconhecimento dos juros
relativos aos empréstimos obtidos para opera-
cionalizacdo da medida de resolugdo aplicada
ao BES.
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Com efeito, se por um lado o Fundo obteve
um retorno de 0,39 % (liquido de fiscalidade e
de custos de gestdo) na aplicagdo dos respeti-
VOS recursos - que incorpora nomeadamente
ganhos brutos em aplica¢8es financeiras no
montante de 342,5 milhares de euros -, por
outro lado houve que suportar encargos com
juros no valor total de 56,0 milhdes de euros,
relativos aos empréstimos obtidos junto do
Estado e junto de um conjunto de instituicdes
participantes.

Daqueles encargos com juros, os juros refe-
rentes ao empréstimo do Estado totalizaram
48,9 milhdes de euros?, sendo de 7,1 milhGes
de euros o valor dos juros contabilizados com
respeito ao empréstimo concedido pelo con-
junto de instituicBes participantes. Assinala-
Se, porém, que apenas os juros relativos ao
empréstimo do Estado sdo liquidados no ven-
cimento de cada trimestre do empréstimo,
pois no caso do empréstimo obtido junto dos
bancos convencionou-se que 0s juros apenas
sdo devidos no momento da amortiza¢ao do
empréstimo (sem que haja lugar a capitaliza-
¢do dos juros).

Importa esclarecer que, nos termos do Plano
de Contas do Fundo de Resolucdo, aprovado
em 2012, as contribuicdes pagas ao Fundo
pelas instituicdes participantes, bem como a
receita da contribuicdo sobre o setor bancario,
sdo diretamente reconhecidas nos recursos
proprios do Fundo de Resolucdo, ndo tendo,
por isso, reflexo nos resultados do exercicio.
Por essa razdo, o resultado liquido de 2014,
no valor de -55,7 milhGes de euros ndo incor-
pora o valor das contribui¢des recebidas pelo
Fundo. Assim se explica também que, ndo
obstante aquele resultado negativo, os recur-
sos proprios do Fundo tenham efetivamente
aumentado em 139,7 milhdes de euros.

O balan¢o do Fundo de Resolugdo registou,
no decurso do ano de 2014, uma inevitavel
transformacdo na sequéncia da aplica¢do da
medida de resolu¢do ao BES. Assim, a princi-
pal componente do patriménio do Fundo con-
siste na participacao detida no Novo Banco,
S. A, cujo capital, no valor de 4900 milh&es de
euros, foi integralmente realizado pelo Fundo

e permanece registado aquele valor com refe-
réncia a 31 de dezembro de 2014, por ndo exis-
tir informacao que leve a concluir que o justo
valor dessa participacdo é diferente daquele
montante.

Embora seja um organismo com autonomia
administrativa e financeira, cujos recursos pro-
prios provém integralmente de contribuicdes
pagas, direta ou indiretamente, pelo setor
financeiro, o Fundo de Resolucdo encontra-se
classificado, para fins de compilagdo estatisti-
ca, e de acordo com o Sistema Europeu de
Contas Nacionais e Regionais, no setor institu-
cional das administra¢cdes publicas (subsetor
dos servicos e fundos auténomos da adminis-
tracao central).

Para além das implicacBes estatisticas, esta
integracdo determinou também, por forg¢a
da aplicacdo do n.° 5 do artigo 2.° da Lei de
Enquadramento Orcamental (Lei n.° 91/2001, de
20 de agosto, alterada pela Lei n.° 41/2014, de
10 de julho), a integracdo do Fundo de Resolugdo
no perimetro do Or¢camento do Estado.

A integra¢do do Fundo de Resolugdo no sec-
tor institucional das administra¢8es publicas
implica que a sua situagdo patrimonial tem
reflexos nas contas deste setor. Por um lado, o
recebimento de contribui¢des das instituicdes
participantes, bem como a gerac¢ao de provei-
tos no ambito da gestdo financeira dos recur-
sos do Fundo, contribuem positivamente para
o0 saldo das administra¢8es publicas. Por outro
lado, eventuais perdas do Fundo de Resolucdo
no exercicio do seu objeto terdo um contribu-
to negativo temporario para o referido saldo.
Este eventual contributo negativo serd neces-
sariamente temporario, uma vez que, por for-
ca dalei, o financiamento de eventuais perdas
do Fundo de Resolug¢do é da exclusiva respon-
sabilidade das institui¢Bes participantes, isto &,
do setor financeiro.
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4. ContribuicOes dos participantes para o Fundo

Em 2014, houve lugar ao pagamento da con-
tribuicdo inicial por parte de uma instituicdo,
tendo as restantes instituicdes participantes
no Fundo de Resolucdo efetuado pagamento
da respetiva contribuicdo periédica (com perio-
dicidade anual).

Recorda-se que a contribuicdo periddica tem
por base de incidéncia o valor do passivo
apurado e aprovado pelas instituicdes parti-
cipantes, deduzido dos elementos do passivo
que integram os fundos préprios de base e
complementares e dos depdsitos cobertos
pelo Fundo de Garantia de Depdsitos ou
pelo Fundo de Garantia do Crédito Agricola
Mutuo.

A taxa contributiva a aplicar a cada institui¢ao
participante é resultante da aplicacdo de um

fator de ajustamento a uma taxa contributi-
va de base, estabelecida em cada ano por
Instrucdo do Banco de Portugal. Em 2014,
a taxa contributiva de base foi de 0,015 %.
Quanto ao fator de ajustamento, 0 mesmo foi
calculado em fung¢do do perfil de risco de cada
instituicdo participante, medido pelo respe-
tivo racio de core tier 1, nos termos definidos
no Aviso do Banco de Portugal n.° 1/20134.
O fator de ajustamento esta sujeito a um limite
minimo de 0,8 e a um maximo de 2,0° pelo que
a taxa de contribuicdo efetiva para o Fundo
de Resolucdo, no ano de 2014, variou entre
0,012 % e 0,03 %.

A distribuicdo da contribuicdo periddica relati-
va a 2014, por tipo de institui¢do participante
¢ evidenciada no Quadro 2.

Quadro 2 ¢ Distribuicdo da contribuicdo periddica, por tipo de institui¢do | Em milhares de euros

Tipo de instituicdo participante

Contribuicdo periddica

Bancos 322217
Caixas econémicas 1817,2
Institui¢®es financeiras de crédito 639,9
Caixa central e caixas de crédito agricola mdtuo 460,1
Sociedades de factoring 54,7
Sociedades corretoras 11,9
Sucursais de instituicdes de crédito de pafses terceiros 84
Sociedades financeiras de corretagem 34
Sociedades de locagdo financeira 1,6
Sociedades de garantia mudtua 0,8
Sociedades de investimento 0,7
Outras empresas de investimento incluidas em perimetro de supervisdo 0,5
de instituicdo de crédito

Total 35220,8

Fonte: Fundo de Resolugdo
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5. Gestao financeira do Fundo

5.1. Enquadramento macroeconoémico
e evolugao dos mercados financeiros

No ano de 2014, a economia mundial tera
mantido sensivelmente o ritmo de cresci-
mento registado em 2013 (+3,3 %), tendo-se
assistido a alguma reducao do diferencial de
crescimento entre economias habitualmente
designadas de emergentes e desenvolvidas, o
qual se manteve, contudo, expressivo.

Na area do euro, apds dois anos sucessivos de
contragdo, estima-se para 2014 um crescimen-
to econdémico de 0,9 %. Nos EUA e no Reino
Unido, registaram-se aceleracbes do produto
para niveis de crescimento econémico proxi-
mos de 2,5 %, a0 passo que no Japdo se registou
um abrandamento pronunciado, para uma taxa
de crescimento anual nula. Apds a subida da
taxa de imposto sobre o consumo, a economia
japonesa registou mesmo, em dois trimestres
consecutivos, taxas de crescimento negativas.

A emergéncia de tensdes geopoliticas entre
a Russia e a Ucrania e a consequente impo-
sicdo de sanc¢Bes dos paises ocidentais a
Russia, e a reducdo pronunciada do preco do
petréleo condicionaram de forma significati-
va as perspetivas de crescimento de algumas
economias, em particular daquelas que se
encontram diretamente dependentes destes
desenvolvimentos.

O ano foi ainda marcado pela redugdo expres-
siva dos niveis de inflagdo em varias econo-
mias. Na area do euro, o indice de precos no
consumidor reduziu-se, entre dezembro de
2013 e dezembro de 2014, em 0,2 %. Nos EUA,
a taxa de inflagdo homologa, tendo registado
igualmente uma redugdo, permaneceu em
nivel positivo (0,8 % em dezembro).

O BCE reduziu, em junho e em setembro, as
principais taxas de referéncia. A taxa principal
de refinanciamento foi, na primeira ocasido,
ajustada de 0,25 % para 0,15 %, tendo sido
posteriormente reduzida para 0,05 %. A taxa
da facilidade de depdsitos, que se situava,
no inicio do ano em 0 %, foi fixada em niveis
negativos, inicialmente em -0,10 %, e, depois,
em -0,20 %. O BCE conduziu ainda novas

operag¢oes de refinanciamento de longo prazo
(TLTRO) em setembro e em dezembro, acessi-
veis a instituicdes de crédito que concedam
financiamento as empresas ndo financeiras e
as familias, com exce¢do de empréstimos para
aquisicao de habitacdo. Foi ainda decidido sus-
pender as opera¢des semanais de esterilizagdo
da liquidez relacionadas com o Programa dos
Mercados de Titulos de Divida. Adicionalmente,
0 BCE encetou um novo programa de compras
de covered bonds, na segunda quinzena de
outubro, e um programa de compras de asset-
backed securities (ABS), no final de novembro.

No Japdo, o banco central decidiu reforcar
as medidas de estimulo a economia em dois
momentos, fevereiro e outubro, o Ultimo dos
quais através do reforco do programa de com-
pras de ativos e da expansdo da base mone-
taria para 80 bilides de ienes por ano. Estas
decisdes da autoridade japonesa ficaram a
dever-se ao fraco desempenho da economia,
que apresentou, em dois trimestres consecu-
tivos, contracdo do crescimento econdémico,
em particular depois do aumento da taxa de
imposto sobre o consumo de 5 % para 8 %,
anunciado em abril. A segunda intervenc¢do
coincidiu com o adiamento da segunda subida
prevista para este imposto, de 8 % para 10 %.

Ao invés, nos EUA, a politica monetaria foi
ajustada no sentido da redug¢do do seu cara-
ter acomodaticio. A melhoria progressiva das
perspetivas de crescimento e a reducdo da
taxa de desemprego levaram a reserva federal
norte americana a reduzir paulatinamente, ao
longo do ano, o programa de compra de divida
publica, processo que culminaria em outubro
com a sua extingdo.

Na Russia, o banco central anunciou, em dezem-
bro, uma subida da taxa de referéncia em 6 p.p.,
para 17 %, e a realiza¢do de intervenc¢Bes no
mercado cambial como forma de tentar conter
a desvalorizagdo pronunciada do rublo desen-
cadeada na sequéncia das tensdes geopoliticas
entre a Russia e a Ucrania e do movimento de
reducdo do preco do petroleo.

Nos mercados cambiais, 0 euro depreciou-
-se face as principais divisas, destacando-se a



evolugdo da sua cotagdo face ao délar ameri-
cano (-12,1 %), induzida pelo aumento da per-
cecdo do diferente posicionamento das duas
economias no ciclo de politica monetaria.

Ao longo do ano, registaram-se melhorias sig-
nificativas nas condi¢des de financiamento da
generalidade dos Estados soberanos da area
do euro.

Em Portugal, o crescimento da economia situou-
-se, em 2014, em 0,9 %, taxa idéntica a estima-
da para a média da 4rea do euro. O indice de
Precos no Consumidor apresentou uma varia-
¢do média anual de -0,3 %. O ano pautou-se
por uma melhoria substancial das condi¢des de
financiamento do pais que, a 17 de maio, con-
cluiu com sucesso a décima segunda e Ultima
avaliacdo do programa de assisténcia econo-
mica e financeira de trés anos. Antes, Portugal
havia garantido as necessidades de financia-
mento para 0s meses seguintes através de
um programa bem-sucedido de emissoes
de divida a 5 e a 10 anos, e de operacfes de
recompra de divida. Em junho, Portugal abdi-
cou da Ultima tranche prevista no ambito do
programa de assisténcia econdmica e financei-
ra internacional e, no inicio de julho, efetuou
uma emissdo sindicada de divida em USD, a
primeira desde 2010, que foi absorvida com
facilidade pelo mercado.

Ainda em Portugal, 0 ano ficou também marca-
do pela aplicacdo de uma medida de resolucdo
ao Banco Espirito Santo, S. A, no inicio de agos-
to. Da analise dos principais indicadores de mer-
cado observa-se que, globalmente, a adogdo da
medida de resolu¢do ao BES permitiu preservar
a estabilidade e a confian¢a no sistema financei-
ro nacional e conter os efeitos sistémicos.

A estabilizacdo financeira alcancada permitiu
melhorar a avaliagdo de crédito efetuada pelas
principais agéncias de rating relativamente a
alguns paises da area do euro.

Em janeiro, a Standard & Poor’s retirou Portugal
da lista de paises em watch negative, tendo man-
tido, contudo, um outlook negativo associado
ao seu rating BB. Em abril, a Fitch procedeu a
alteracdo do outlook da divida portuguesa de
negativo para positivo. Finalmente, em julho, a
Moody's melhorou em um nivel a nota¢do da
divida portuguesa, colocando-a em linha com
o nivel atribuido pela Fitch (BB+). Em outubro,
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a Moody's anunciou a manuteng¢do do outlook
negativo para o sistema bancario portugués.

A Irlanda, cujo programa de assisténcia finan-
ceira foi concluido em dezembro de 2013,
conduziu um bem-sucedido regresso ao mer-
cado de divida de longo prazo, tendo a nota-
¢do da sua divida publica sido revista em alta
pelas trés principais agéncias. O movimento
mais significativo foi anunciado pela Moody's,
que subiu o rating da divida irlandesa em duas
ocasides, num total de trés niveis, colocando-a
na categoria de investment grade.

No mesmo sentido, a nota¢do da divida publi-
ca espanhola foi melhorada em um nivel pela
Standard & Poor’s e pela Moody's, e a Grécia,
ainda ao abrigo do programa de apoio finan-
ceiro da troika, encetou um regresso aos mer-
cados de divida, colocando uma obrigacao
com vencimento a 5 anos, apesar de a sua
qualidade crediticia permanecer na categoria
de non-investment grade.

Em sentido inverso, refletindo as fracas pers-
petivas de crescimento e o reduzido nivel de
competitividade da economia, a Standard &
Poor's baixou em um nivel a notacdo da divida
publica italiana, colocando-a no limiar minimo
da categoria de investment grade.

Os palises da area do euro percecionados como
tendo melhor qualidade crediticia também
foram alvo de atencdo por parte das agéncias
de rating. Os outlooks de Alemanha, Austria,
Bélgica e Holanda foram objeto de alterac¢des,
em 2014, de negativo para estavel. No entanto,
devido, entre outros motivos, a fraca recupe-
racdo econémica e ao agravamento do défice
publico, a Standard & Poor’s cortou o rating da
Finlandia de AAA para AA+ e colocou a Franca
na lista de paises com outlook negativo. Por sua
vez, a Fitch adicionou a Franca a lista de paises
em watch negative.

As revisbes em baixa das previsdes para a
inflacdo da zona euro, e 0s ajustamentos na
conduc¢do da politica monetaria terdao contri-
buido para a descida, para minimos histéricos,
das taxas de juro das dividas publicas emitidas
pelos paises da area do euro.

Num contexto de desanuviamento das restri-
¢Bes de financiamento dos Estados soberanos
percecionados como tendo menor qualida-
de crediticia, assistiu-se a um estreitamento
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pronunciado dos diferenciais das taxas de
juro das dividas emitidas pela Italia, Espanha,
Portugal e Irlanda face as congéneres alemds
(Gréficos 2 e 3). No caso particular de Portugal,
as taxas de juro a 2 anos iniciaram o0 ano em
torno de 2,0 %, tendo-o terminado em niveis
proximos de 0,4 %.

Na Grécia, a crise politica que, em dezembro,
culminou com a dissolucdo do parlamento e a
convocacdo de elei¢des antecipadas, implicou o
ressurgimento de receios dos investidores quan-
to a possibilidade de o pafs abandonar a moeda
Unica e / ou reestruturar a sua divida, e induziu
uma subida pronunciada das taxas de juro.

5.2. Estrutura da carteira e controlo
do risco

O montante sob gestao do Fundo de Resolu¢do
aumentou em abril, em reflexo do recebimen-
to de contribuicBes das instituicdes participan-
tes (35,2 milhBes de euros). A partir de agosto,
o valor sob gestdo reduziu-se na sequéncia da
necessidade de financiamento da medida de
resolu¢do aplicada ao Banco Espirito Santo,
S. A.. Nessa ocasido, grande parte da carteira
de divida foi alienada, tendo o produto dessa
alienag¢do sido afetado a realizacao do capital
social do Novo Banco, S. A..

A 29 de agosto, o valor sob gestdo aumentou
em 63,7 milhdes de euros, na sequéncia do efei-
to conjugado do recebimento de 700 milhdes

Gestao financeira do Fundo @

de euros de empréstimo de um conjunto de
instituicoes financeiras participantes, da amor-
tizacdo do adiantamento de 635 milhdes de
euros concedido ao Fundo de Resolucao pelo
Estado e do pagamento de 1,3 milhdes de euros
de juros relativos a esse montante. No dia 4 de
novembro, foram pagos juros referentes ao
empréstimo concedido ao Fundo pelo Estado
(28,8 milhdes de euros).

A 31 dedezembrode 2014, o valor de mercado
da carteira de ativos do Fundo de Resolu¢do
era de 47,9 milhdes de euros.

A gestdo da carteira teve como referéncia a
limitagdo dos riscos de crédito, de mercado e
de liquidez, atendendo aos objetivos do Fundo
e ao elevado grau de exigibilidade dos recur-
sos geridos, conforme definido no Plano de
Aplica¢®es dos Recursos Financeiros do Fundo.

Quadro 3 * Reparticdo da carteira
em 31 de dezembro de 2014

Montante (€) Peso
Espanha 4766 385 9,95 %
Itélia 4765816 9,95 %
Portugal 2370515 4,95 %
Dep6sitos BdP 28712 684 59,94 %
Depositos IGCP 7210437 15,05 %
Outros * 78739 0,16 %

(*) A rubrica Outros inclui liquidez deduzida do valor de impostos
a liquidar.
Nota: valores calculados numa ética financeira de liquidacdo.
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A duragdo modificada® média da carteira foi,
em 2014, de 0,5. Em 31 de dezembro de 2014,
este indicador apresentava um nivel de 0,1.

O risco de mercado da carteira, medido pelo
VaR (Value-at-Risk) para um horizonte temporal
de um ano e com um nivel de confianga de 99 %,
atingiu, em 2014, um nivel médio de cerca de
1,3 % do valor da carteira. Em 31 de dezembro
de 2014, o nivel deste indicador era de 0,6 %,
correspondente a 318,9 mil euros.

No que respeita ao risco de crédito, a probabi-
lidade de default média” a 6 meses da carteira
de divida fixou-se, na mesma data, em 0,32 %,
tendo apresentado um valor médio de 0,13 %
ao longo do ano de 2014,

5.3. Resultados

A gestdo do Fundo proporcionou uma rentabi-
lidade bruta de 0,45 % em 2014. A rentabilida-
de liquida de impostos e de custos de gestdo
foi de 0,39 %.

As possibilidades de investimento com remu-
neracao liquida de impostos positiva foram-se
reduzindo significativamente ao longo do ano,

em consequéncia do movimento de descida
das taxas de juro da generalidade das emissGes
de divida. As aplicac¢8es financeiras disponiveis
nos mercados que proporcionam rentabilida-
des liquidas positivas foram ficando confinadas
a prazos de investimento progressivamente
mais longos e ndo consentaneos com a poli-
tica de investimentos consagrada, atentos os
objetivos que presidem ao funcionamento do
Fundo de Resolugdo.

Os resultados refletem aquele enquadramen-
to, tendo a rentabilidade apresentado uma
relagdo positiva com o prazo dos investimen-
tos e com o nivel de risco percecionado pelo
mercado para cada emitente. A aplicagdo em
depdsitos junto do Banco de Portugal, nomea-
damente em situacSes em que as taxas de
remuneragao correspondentes aos prazos e
emitentes considerados pela politica de inves-
timentos apresentaram niveis inferiores a taxa
de remuneracdo daqueles depdsitos®, permi-
tiu a conjugacdo dos objetivos de preservacao
do capital e de limitagdo dos riscos de merca-
do e de crédito incidentes sobre a carteira.

Quadro 4 « Taxas de rentabilidade por emitente de divida®

Taxa Duracao Peso

(T.w.r.r *) Modificada Média Médio

Alemanha 0,04 % 0,2 4,58 %
Holanda 1,65 % 1,8 4,56 %
FMS #* 117 % 34 5,01 %
Franca 0,14 % 0,4 42,11 %
EFSF 1,81 % 3,8 2,65 %
ERSTE *#** 0,36 % 24 2,56 %
Bélgica 0,05 % 0,1 7,10 %
Italia 0,63 % 04 8,76 %
Espanha 0,54 % 0,7 6,10 %
Portugal -0,07 % 0,8 1,98 %
Outros **** - - 14,59 %
Impacto da fiscalidade -0,05 % - -
Impacto dos custos de gestdo -0,01 % - -
Total liquido 0,39 % 0,5 100 %

*) Time-weighted rate of return

“*) Divida emitida pela instituicdo FMS Wertmanagement e garantida pelo Estado alemdo.

(
(
(***)
(

Divida emitida pela instituicdo Erste Abwicklungsansalt e garantida pelo Estado alemdo da Renania do Norte-Vestfdlia.

“**%) Arubrica Outros inclui Depdsitos junto do Banco de Portugal e liquidez, deduzidos do valor dos impostos a liquidar.



A taxa de rentabilidade liquida de impostos
da carteira foi superior a do ativo de “risco
minimo”%, como consequéncia da maior dura-
¢do dos investimentos, da diversificacao do

Alteracoes legislativas e regulamentares

investimento por paises com diferentes quali-
dades crediticias e da aplicacdo em depdsitos
junto do Banco de Portugal como forma de
preservacdo do valor da carteira.

Quadro 5 ¢ Rentabilidade liquida da carteira face ao ativo de risco minimo

Fundo de Resolucao
©

Excesso de Rentabilidade
(C-ARM)

Ativo de risco minimo
(ARM)

2014 0,39 %

-0,07 % 0,46 %

No final do ano, as yields dos emitentes sobe-
ranos da area do euro encontravam-se par-
ticularmente reduzidas. O prazo de investi-
mento mais curto que proporcionava taxas
de rentabilidade liquidas esperadas positivas
ascendeu, no final de dezembro, a cerca de

4 anos para emiss@es de divida publica fran-
cesa e holandesa e a 8 anos para emissdes
de divida publica alemad. Este contexto condi-
cionara inevitavelmente a rentabilidade dos
investimentos do Fundo de Resolu¢gdo em
2015.

6. Alteracoes legislativas e regulamentares

No ano de 2014, registaram-se altera¢des no
método de apuramento das contribuicées
periddicas para o Fundo de Resolucdo. Atraves
do Aviso do Banco de Portugal n.° 14/2014, de
30 de dezembro, o qual procedeu a altera-
¢do do Aviso n.° 1/2013, de 26 de marc¢o, foi
alterada a férmula de célculo do fator de ajus-
tamento utilizado na determina¢do da taxa
contributiva a aplicar no calculo da contribui-
¢do devida por cada instituicdo e foram atua-
lizadas as referéncias para os elementos que
compdem os fundos préprios de uma institui-
¢d0 aluz do Regulamento (UE) n.° 575/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de
junho, relativo aos requisitos prudenciais para
as instituicdes de crédito e para as empresas
de investimento. Assim, o referencial utilizado
para a determinacdo do fator de ajustamento
passou a ser o racio de fundos préprios princi-
pais de nivel T (Common Equity Tier 1), tendo-se
ajustado o "valor central" para a determinagdo
do fator de ajustamento (que passou a ser de
11,5 %, em vez de 12 %). Estas altera¢Bes
aplicam-se apenas nas contribui¢des que
serdo devidas em 2015.

Em consequéncia, foi alterada, através da
Instrucdo n.° 34/2014, a Instrugao n.° 6/2013,
que definiu os modelos de reporte a efetuar
pelas instituicBes participantes, para efeitos
de apuramento do valor da contribui¢do inicial
e das contribuicdes periddicas.

Foi ainda alterado o prazo para a determinagdo,
pelo Banco de Portugal, da taxa contributiva de
base a aplicar em cada ano. Assim, na sequéncia
da entrada em vigor do Aviso n.° 8/2014 (que
altera o n.° 3 do artigo 2.° do Aviso n.° 1/2013),
aquela taxa passa a ser fixada até 15 de dezem-
bro do ano anterior aquele a que respeitam as
contribui¢des.

Relativamente ao nivel contributivo a aplicar
no ano de 2015, o Banco de Portugal manteve
a taxa contributiva de base em 0,015 %, atra-
vés da Instrucdo n.° 33/2014.

Também em 2014, foi criado, através da entra-
da emvigor do Decreto-Lein.°157/2014, de 24
de outubro, o Conselho Consultivo do Fundo
de Resolugdo, enquanto 6rgdo de apoio a
Comissdo Diretiva, com fun¢des de consultoria
e assessoria. O inicio de fun¢des do Conselho
Consultivo depende, nomeadamente, da res-
petiva regulamentacdo, através de Portaria do
membro do governo responsavel pela area
das financgas.

Ainda na sequéncia da altera¢do ao RGICSF
operada pela entrada em vigor do Decreto-Lei
n.° 157/2014, de 24 de outubro, operaram-se,
entre outras alteracbes, modificagdes signifi-
cativas ao nivel da tipologia e classificacdo das
instituicdes de crédito, com repercussdes ao
nivel do elenco de instituicBes participantes no
Fundo. Assim, deixaram de qualificar-se como
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instituicdes de crédito, e portanto, de partici-
par no Fundo de Resolug¢do: as instituicdes de
crédito hipotecario, as sociedades de investi-
mento, as sociedades de locac¢do financeira, as
sociedades de factoring, as sociedades finan-
ceiras para aquisicdes a crédito e as socieda-
des de garantia mutua.

A nivel internacional, no ano de 2014, foram
publicadas: (i) a Diretiva 2014/59/UE do Parla-
mento Europeu e do Conselho, de 15 de maio

/. Fiscalizacao do Fundo

O Conselho de Auditoria do Banco de Portugal
é a entidade fiscalizadora da atividade do
Fundo, em conformidade com o disposto no
artigo 153.°-S do RGICSF e no artigo 18.° do
Regulamento do Fundo.

Recorda-se que a Comissdo Diretiva deliberou
que as contas do Fundo sdo também sujeitas
a auditoria externa, mesmo que o Fundo a isso
ndo esteja obrigado. A auditoria externa as

de 2014, a qual estabelece um enquadramento
para a recuperacao e a resolucdo de instituicoes
de crédito e de empresas de investimento; e (i) 0
Regulamento (UE) n.° 806/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 15 de julho de 2014,
que estabelece regras e um procedimento uni-
formes para a resolu¢do de instituices de cré-
dito e de certas empresas de investimento no
quadro de um Mecanismo Unico de Resolucdo e
de um Fundo Unico de Resoluggo.

de Resolucao

contas do Fundo de Resolucdo é realizada pela
Ernst & Young Audit & Associados - Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, S. A..

A informacdo relativa a situacdo patrimonial do
Fundo de Resolug¢do, com referéncia a 2013, foi
remetida ao Tribunal de Contas, ao qual sera
enviada também a informacao relativa ao exer-
cicio de 2014.

8. Apoio do Banco de Portugal

Nos termos do artigo 153.°-P do RGICSF, com-
pete ao Banco de Portugal assegurar os servi-
¢os técnicos e administrativos indispensaveis
ao bom funcionamento do Fundo.

Em 2014, o Banco de Portugal continuou a pres-
tar a colaboragdo necessaria para que o Fundo
desenvolvesse a sua atividade. Recorda-se que o
apoio prestado pelo Banco de Portugal contem-
pla, essencialmente, a disponibilizacdo dos recur-
sos humanos que asseguram o Secretariado do
Fundo, o processamento contabilistico das ope-
racdes e a preparacao das demonstragoes finan-
ceiras anuais, a gestdo dos recursos financeiros
do Fundo, a participagdo nos procedimentos de

cobranca das contribui¢bes anuais e 0 apoio
juridico sempre que necessario.

Para além da habitual colaboracdo, o anode 2014
exigiu dos recursos técnicos e administrativos
do Banco de Portugal niveis suplementares de
dedicac¢do a atividade do Fundo de Resolucao,
em resultado da aplicacdo de uma medida de
resolu¢do ao Banco Espirito Santo, S. A.

A Comissdo Diretiva renova os seus agrade-
cimentos a todas as estruturas do Banco de
Portugal que deram o seu apoio ao funciona-
mento do Fundo de Resolugdo, num ano mar-
cado por niveis excecionais de exigéncia.

Lisboa, 9 de marco de 2015.

A COMISSAO DIRETIVA

Presidente

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Vogais

Elsa Maria Roncon Santos

José Manuel Bracinha Vieira



Notas

1. Diretiva 2014/59/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de maio de 2014.

2. Os recursos proprios do Fundo de Resolugdo sdo constituidos, essencialmente, pelas contribuicGes diretas das instituicdes participantes, pela receita
proveniente da contribuicdo sobre o setor bancério e pelos rendimentos liquidos apurados em cada exercicio.

3. Recorda-se que o Fundo de Resolucdo obteve do Estado um empréstimo de 3900 milhdes de euros e que o Estado disponibilizou ao Fundo um
montante adicional de 635 milhdes de euros, como forma de adiantar o empréstimo que o fundo viria a obter, mais tarde, junto de algumas institui¢ges
participantes. Aquele adiantamento foi entretanto reembolsado e deu lugar ao pagamento de juros ao Estado no valor de cerca de 1,3 milhes de euros.
Para além do pagamento daquele montante, o valor de juros efetivamente liquidado em beneficio do Estado no ano de 2014 inclui ainda 0 montante
correspondente ao primeiro trimestre do empréstimo de 3900 milhes de euros, no valor de 28,8 milhges de euros.

Assim, no final de 2014, o Fundo de Resolugdo havia pago ao Estado o valor total de 30 milhdes de euros.

0s juros referentes ao segundo trimestre do empréstimo foram liquidados ja no decurso do ano de 2015, no montante de 30,4 milhdes de euros.
Assim, a data de aprovacdo do presente relatdrio, o valor de juros efetivamente pago ao Estado ascende a 60,4 milhdes de euros.

4. Mais concretamente, em 2014, o fator de ajustamento foi determinado com base na seguinte férmula:

Fator de ajustamento = 12/RM(T1

Em que RMCT1 é o rdcio de core tier 1 relevante para cada instituicdo participante, em pontos percentuais, arredondado a uma casa decimal, e expresso
como a média entre os valores observados em 30 de junho e em 31 de dezembro do ano anterior aquele a que respeita a contribuicdo.

Salienta-se que, no final do ano de 2014 foram introduzidas alteraces neste método, conforme descrito no ponto 6 deste relatdrio.

5. No caso das instituigdes participantes que sejam empresas de investimento e que ndo estejam integradas no perfmetro de supervisao em base conso-
lidada de uma instituicdo de crédito, é aplicado um fator de ajustamento igual a 0,8 e no caso das sociedades relevantes para sistemas de pagamentos
sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal, é aplicado um fator de ajustamento igual a 1,0.

6. Medida de variacdo percentual induzida sobre o valor da obrigacdo, por uma varia¢do de 1 % na taxa de juro.
7. Probabilidades de default extraidas das cotacdes de credii default swaps a 6 meses, pressupondo uma perda em caso de incumprimento de 60 %.

8. Ataxa de remuneracdo dos depdsitos do Fundo de Resolucdo junto do Banco de Portugal correspondeu: a 0 % até 10 de junho; ao maximo entre 0 %
e ataxa EONIAentre 11 de junho e 30 de novembro; a taxa EONIA de 1 de dezembro em diante.

9. Os diferentes prazos e momentos do tempo em que a exposi¢do a cada emitente se materializou influenciaram as taxas de rentabilidade obtidas, pelo
que as mesmas ndo sdo diretamente compardveis.

10. Considera-se como rentabilidade liquida do ativo de risco minimo a resultante do investimento em titulos de divida pdblica alemd a 1 més, por ser
este 0 prazo mais curto para o qual ainda existem niveis aceitdveis de liquidez. A rentabilidade obtida sdo deduzidos os custos de manutengdo de conta
junto do custodiante do Fundo.
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1. Demonstracdes financeiras

Balanco | em milhares de euros

Demonstragoes financeiras @

Notas 31-12-2014 31-12-2013
ATIVO
Ativo corrente
AplicacBes financeiras
Ativos financeiros detidos para negociagdo 3 119027 55106,9
Caixa e dep0sitos bancarios 4 36 038,8 2796,8
Contribui¢bes a receber
Contribuicdo sobre o setor bancario (Estado) 5 - 127 100,0
Contribuicdes de instituicdes participantes 6 2,0 0,0
Estado e outros entes publicos 7 08 1,7
47 944,2 185 005,4
Ativo ndo corrente
Ativos ndo correntes detidos para venda
Medidas de resolugdo: Bancos de transicdo 8 4900 000,0 -
4900 000,0 -
Total do ativo 4947 944,2 185 005,4
RECURSOS PROPRIOS
Contribuicées 3775831 1822415
Reservas e outros recursos préprios -55680,0 -0,0
Total de recursos préprios 9 321903,1 182241,5
PASSIVO
Passivo corrente
Financiamentos obtidos
Empréstimos obtidos junto do Estado 10 3900 000,0 -
Outros financiamentos I 700 000,0 -
Estado e outros entes publicos 7 36,9 1,8
Outras contas a pagar e diferimentos 12 26 003,2 27611
4626 040,1 2763,0
Passivo ndo corrente
Passivos por impostos diferidos 13 11 0,9
1.1 0,9
Total do passivo 4626 041,2 2763,9
Total de recursos préprios e passivo 4947 944,2 185 005,4

O Diretor do Departamento de Contabilidade e Controlo
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Demonstracao de resultados | em milhares de euros

Notas 31-12-2014 31-12-2013
Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados 14 -55967,9 -
Ganhos / perdas em aplicacdes financeiras 15 342,5 10,2
Imposto sobre o rendimento 16 36,6 2,7
Imposto corrente 36,5 1.8
Imposto diferido 0,2 0,9
Resultado da aplicagdo dos recursos disponiveis -55662,1 7.5
Fornecimentos e servicos externos 17 171 6,9
Outros rendimentos e ganhos 02 -
Outros gastos e perdas 09 0,2
Resultado liquido -55 680,0 0,3
O Diretor do Departamento de Contabilidade e Controlo
Demonstracdo de altera¢cdes nos recursos proprios | em milhares de euros
Contribuic®es das Institui¢des participantes
Contribuicdes diretas Contribuicdo Resultados Resultado  Recursos
Constituicdo sobre retidos liquido Préprios
do Fundo de Iniciais Periodicas ~ © Setor
Resolucdo bancario
Posi¢cdo em 31 dezembro 2012 - - - - - -0,3 -0,3
Contribuicdes
Contribuicdo para a criagdo 13610,0 - - - - - 13610,0
do Fundo
Contribuices relativas - - 41 531,5 127 100,0 - - 168 631,5
a0 ano em curso
Aplicagdo de resultados - - - - -0,3 0,3 -
13610,0 - 41 531,5 127 100,0 -0,3 0,3 182 241,5
Resultado liquido do periodo 03 0,3
Posicdo em 31 dezembro 2013 13 610,0 - 41531,5 127 100,0 -0,3 03 1822415
Contribuicées
Contribui¢des relativas - 10,3 35220,8 1601104 - - 195 341,6
a0 ano em curso
Aplica¢do de resultados - - - - 0,3 -0,3 -
- 10,3 352208 1601104 03 -0,3 195 341,6
Resultado liquido do periodo -55 680,0 -55 680,0
Posi¢cdo em 31 dezembro 2014 13 610,0 10,3 767523 2872104 -0,0 -55680,0  321903,1

O Diretor do Departamento de Contabilidade e Controlo
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Demonstracao de Fluxos de Caixa | em milhares de euros

31-12-2014 31-12-2013
-31-12-2013 -31-12-2012
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimento de contribui¢des:

Contribuicdes diretas 35 249,7 55141,5

Contribuicdes sobre o setor bancério 2872104 -
Aplicacdo de medidas de resolugdo:

Realiza¢do do capital de bancos de transicdo -4.900 000,0 -
Pagamento de imposto sobre o rendimento -0,5 -1,7
Outros recebimentos / pagamentos -11,6 -4,1

Fluxos de caixa das atividades operacionais -4 577 552,0 55135,7
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
AplicagBes financeiras
Aquisi¢do de titulos de negociagdo -214 8394 -149 744,5
Recebimentos provenientes de:
Aplicagdes financeiras
Vencimento / venda de titulos de negociagdo 255 666,1 97 405,0
Juros e rendimentos similares
Depdsitos bancarios 3,0 -
Fluxos de caixa das atividades de investimento 40 829,6 -52339,6
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:

Financiamento obtido junto do Estado 3900 000,0 -

Financiamento obtido junto das institui¢des participantes 700 000,0 -

Adiantamento obtido junto do Estado por conta do empréstimo 635 000,0 -

das institui¢oes participantes

Outras operagdes de financiamento - -
Pagamentos respeitantes a:

Adiantamento obtido junto do Estado por conta do empréstimo -635000,0 -

das institui¢des participantes

Juros e gastos similares -30035,6 -

Fluxos de caixa das atividades de financiamento 4569 964,4 -

Variagdo de caixa e seus equivalentes 33242,0 2796,1

Caixa e seus equivalentes no inicio do perfodo 2796,8 0,7
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 36 038,8 2796,8

O Diretor do Departamento de Contabilidade e Controlo
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2. Notas explicativas as demonstracoes

financeiras

Nota 1 ¢ Atividade do Fundo de Resolucdo

O Fundo de Resolucdo foi criado em 2012 pelo
Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro,
que veio introduzir um regime de resolucdo
no Regime Geral das Instituicdes de Crédito e
Sociedades Financeiras (RGICSF), aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro.
O Fundo é uma pessoa coletiva de direito publi-
co dotada de autonomia administrativa e finan-
ceira e tem a sua sede em Lisboa, funcionando
junto do Banco de Portugal (artigo 153.°-B do
RGICSF), ao qual compete assegurar 0s servicos
técnicos e administrativos indispensaveis ao
bom funcionamento do Fundo (artigo 153.°-P
do RGICSF).

O Fundo de Resolugdo tem por objeto 0 apoio
financeiro a aplicacdo de medidas de resolucdo

adotadas pelo Banco de Portugal e o desem-
penho de todas as demais fun¢des que lhe
sejam conferidas pelalei no ambito da execu-
¢do de tais medidas (artigo 153.°-C do RGICSF).
As medidas de resolu¢do incluem designada-
mente (i) a alienacdo parcial ou total da ativida-
de a outra instituicdo autorizada a desenvolver
a atividade em causa e (ii) a transferéncia, par-
cial ou total, da atividade a um ou mais bancos
de transicdo.

Em 3 de agosto de 2014, o Banco de Portugal
deliberou a aplicagdo de uma medida de reso-
lucdo ao Banco Espirito Santo, S. A, tendo sido
criado um banco de transi¢do - Novo Banco, S. A.
- cujo capital é integralmente detido pelo Fundo
de Resoluc¢do, nos termos descritos na Nota 8.

Nota 2 * Bases de apresentacao e principais politicas contabilisticas

2.1. Bases de apresentacao

As bases de apresentacdo e 0s principios conta-
bilisticos utilizados na preparagdo das demons-
tra¢des financeiras do Fundo sdo estabelecidos
em Plano de Contas préprio (artigo 153.°-R
do RGICSF). Este Plano define os modelos das
demonstra¢des financeiras e o contelido minimo
de divulga¢des nas notas explicativas. O Plano
tem por base as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (NIRF), endossadas pela Comissao
Europeia, sem prejuizo de certas disposicdes
especificas expressamente definidas no referido
Plano. Essas disposicBes especificas encontram-
-se devidamente assinaladas na Nota 2.2.

2.2. Resumo das principais politicas
contabilisticas

As principais politicas contabilisticas e critérios
valorimétricos utilizados na preparacgdo das

demonstra¢des financeiras relativas ao perio-
do de 2014 s&o os seguintes:

a) Ativos financeiros detidos para negociagao

Os ativos financeiros sdo classificados como
detidos para negociagdo no momento da
sua aquisi¢ao, quando sdao adquiridos com o
objetivo principal de serem transacionados
no curto prazo. As aquisi¢oes e aliena¢Bes de
ativos financeiros detidos para negociagdo sdo
reconhecidos na data de negociacdo (trade
date), traduzindo o momento em que o Fundo
se compromete a adquirir ou alienar o ativo.
Estes ativos financeiros sdo inicialmente reco-
nhecidos ao seu justo valor, sendo 0s custos
de transac¢do diretamente reconhecidos em
resultados. Apds o seu reconhecimento inicial,
as varia¢Oes de justo valor sdo reconhecidas
em resultados.



b) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da Demonstracao de Fluxos de
Caixa, 0 agregado “Caixa e seus equivalentes”
engloba os valores relativos a aplica¢8es ou
investimentos a curto prazo, altamente liqui-
dos, que sejam imediatamente convertiveis
para quantias conhecidas de numerario e que
estejam sujeitos a um risco de altera¢des de
valor sem significado. Neste contexto, incluem-
-se a Caixa e depdsitos bancarios a ordem.

€) Ativos ndo correntes detidos para venda

Ativos ndo correntes s&o classificados como
detidos para venda quando (i) for expectavel que
0 seu valor de balanco seja recuperado através
da venda e ndo através do uso continuado do
ativo, (ii) os ativos para alienagdo estiverem dis-
poniveis para venda imediata e (iii) a venda for
altamente provavel e realizada num prazo rela-
tivamente curto.

Especificamente, para um ativo ndo corren-
te ser classificado como detido para venda, é
necessario que (i) exista um plano de venda em
curso, (i) o preco de venda estimado seja razoa-
vel face ao seu justo valor corrente e (i) seja
expectavel que a venda ocorra no prazo de um
ano, exceto se existirem eventos ou circuns-
tancias extrinsecas que ndo permitam que a
venda se concretize neste prazo, mas que ndo
alterem o plano de venda acima referido.

Imediatamente antes da classificacdo inicial do
ativo como detido para venda, a mensura¢do
dos ativos ndo correntes é efetuada de acor-
do com os NIRF aplicaveis. Subsequentemente,
estes ativos sdo mensurados ao menor valor
entre o valor de reconhecimento inicial e o jus-
to valor deduzido dos custos de venda. Estes
ativos estdo sujeitos a perdas por imparida-
de, ndo havendo lugar ao reconhecimento de
mais-valias ndo realizadas.

d) Recursos Préprios: ContribuicBes diretas

O reconhecimento contabilistico das contribui-
¢Oes diretas efetuadas pelas instituicdes parti-
Cipantes constitui uma disposicdo especifica
do Plano de Contas do Fundo de Resolugdo,
que prevalece sobre as NIRF.

Notas explicativas as demonstracgoes financeiras

As contribui¢cdes efetuadas em favor do Fundo
constituem uma componente dos seus recursos
proprios e sdo reconhecidas como tal nas datas
fixadas nos artigos 153.°-G, 153.°-H e 153.°-I do
RGICSF ou em legislacdo complementar.

As instituicdes participantes entregam ao Fundo
de Resolu¢do uma contribuicdo inicial, até
30 dias apds o registo do inicio de atividade, e,
posteriormente, contribuicBes de periodicidade
anual, devidas até ao ultimo dia dtil do més de
abril do ano a que respeitam. Os valores des-
tas contribui¢bes sdo ambos fixados em diplo-
ma proprio (Decreto-Lei n.° 24/2013, de 19 de
fevereiro). Na eventualidade de insuficiéncia de
recursos do Fundo, as instituicdes participantes
podem ser chamadas a efetuar contribuicdes
especiais, cujos termos sao determinados por
diploma proprio.

O montante das contribuictes é reconhecido
em recursos préprios por contrapartida de um
valor a receber, o qual é anulado no momento
da sua liquidacdo financeira.

e) Recursos Proprios: Receitas provenientes
da contribuicdo sobre o setor bancario

As receitas provenientes da contribui¢do sobre
0 setor bancario, criada pela Lei n.° 55-A/2010,
de 31 de dezembro, constituem recursos do
Fundo de Resolucdo (artigo 153.°-F).

O reconhecimento contabilistico das receitas
provenientes da contribuicdo sobre o setor
bancario constitui uma disposicdo especifica
do Plano de Contas do Fundo de Resolucdo,
que prevalece sobre as NIRF.

O montante das contribuicbes é reconhecido
em recursos proprios aquando do seu apura-
mento por contrapartida de um valor a rece-
ber, o qual é anulado no momento da sua liqui-
dacdo financeira.

f) Imposto sobre o rendimento

O Fundo de Resolucdo, enquanto pessoa cole-
tiva de direito publico, estd isento de Imposto
Sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
(IRC), nos termos do artigo 9.° do Cédigo de
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (CIRC), com exceg¢do dos rendimentos
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de capitais tal como definidos para efeitos de
Imposto Sobre o Rendimento das Pessoa Sin-
gulares (IRS) no artigo 5.° do Cédigo do Imposto
Sobre o Rendimento das Pessoas Singulares
(CIRS) - Categoria E.

De acordo com a alinea b)do n.° 1 do artigo 3.°
do CIRC, aos sujeitos passivos que ndo exer-
cem a titulo principal uma atividade de natu-
reza comercial, industrial ou agricola, o IRC
incide sobre o «rendimento global, correspon-
dente a soma algébrica dos rendimentos das
diversas categorias consideradas para efeitos
de IRS e, bem assim, dos incrementos patrimo-
niais obtidos a titulo gratuito».

Segundo o disposto no n.° 5 do artigo 87 do
CIRC, relativamente ao rendimento global de
entidades com sede ou dire¢do efetiva em
territério portugués que nao exercam, a titu-
lo principal, atividades de natureza comercial,
industrial ou agricola, a taxa de IRC é de 21,5 %.

Os rendimentos de capitais auferidos em Por-
tugal estdo sujeitos a retenc¢do na fonte a taxa
liberatéria em vigor. A retencdo na fonte dos

rendimentos obtidos com titulos de divida
segue o disposto no Decreto-Lei n.° 193/2005,
de 7 de novembro.

Atributa¢do dos rendimentos de capitais aufe-
ridos no estrangeiro é efetuada por via decla-
rativa a Autoridade Tributdria e Aduaneira
(Declaragdo Modelo 22). Estes mesmos rendi-
mentos podem ser sujeitos a retenc¢ao na fon-
te no Estado da fonte do rendimento, estando
prevista, quando aplicavel, a eliminacdo da
dupla tributa¢do internacional ao acionar a
respetiva conveng¢do ou utilizando o mecanis-
mo do crédito por dupla tributagéo internacio-
nal. O imposto sobre o rendimento reconhe-
cido em resultados do Fundo compreende os
impostos correntes e os impostos diferidos,
0s quais correspondem ao valor do imposto a
pagar em periodos futuros, decorrente de dife-
rencas temporarias entre os valores contabilis-
ticos dos ativos e a sua base fiscal. Os impos-
tos diferidos sdo calculados tendo por base a
melhor estimativa do montante de imposto a
pagar no futuro.

Nota 3 « Ativos financeiros detidos para negociagao

A rubrica "Ativos financeiros detidos para
negociacao” inclui os titulos de divida adqui-
ridos pelo Fundo no ambito da sua politica de
investimentos.

Em 31 de dezembro de 2014, a carteira é cons-
tituida por titulos de divida publica emitida por
paises da area do euro. O seu tratamento
contabilistico é descrito na Nota 2.2, alinea a).
No relatério de atividade do Fundo de Resolugdo,
detalha-se a estrutura da carteira e respetiva
gestdo do risco.

Nota 4 « Caixa e depésitos bancarios

A rubrica “Caixa e depositos bancarios” releva
0 montante em caixa e 0s depdsitos a ordem
no Banco de Portugal e em diversas institui-
¢Bes financeiras.

Ativos financeiros detidos para negociacdo
| em milhares de euros

31-12-2014  31-12-2013
Divida publica
Bilhetes do tesouro

Espanhol 4766,4 -
Italiano 4765,8 5499,8
Portugués 2370,5 -
Francés - 38 486,0
Holandés - 111211

11902,7 55106,9

Caixa e depositos bancarios | em milhares de euros

31-12-2014  31-12-2013
Caixa 0,4 04
Depositos bancérios 36 038,4 2796,4
36 038,8 2796,8




Nota 5  Contribuicdo sobre o setor bancario

Em 31 de dezembro de 2013, esta rubrica regis-
tava, de acordo com a politica contabilistica des-
crita na Nota 2.2, alinea e), a melhor estimati-
va, disponivel a data de aprovacdo das contas
daquele ano, da receita global recebida pelo
Estado a titulo de contribui¢do sobre o setor
bancario, divulgada na Sintese de Execucdo
Orcamental referente a janeiro de 2014.

Notas explicativas as demonstracgoes financeiras

A entrega por parte do Estado ao Fundo de
Resolu¢do da contribuicdo sobre o setor ban-
cario relativa a 2013, assim como da contribui-
¢do sobre o setor bancario relativa a 2014, foi
realizada no decorrer do exercicio de 2014,
perfazendo um valor total de 287 210,4 milha-
res de euros.

Nota 6 * Contribuicdes de institui¢cdes participantes

Em 31 de dezembro de 2014, esta rubrica
regista os valores a receber relativo a acer-
tos as contribui¢cdes periddicas relativas a
2014, na sequéncia da retificacdo dos valo-
res reportados por determinadas instituicoes
participantes, os quais devem cumprir 0s cri-
térios previstos no artigo 10 do Decreto-Lei
n.° 24/2013. Estes acertos foram reconhecidos
em “Recursos Proprios” do Fundo (Nota 9).

Nota 7 « Estado e outros entes publicos

A rubrica “Estado e outros entes publicos”
apresentada no ativo corresponde essencial-
mente ao montante retido por terceiros rela-
tivo a tributacdo de rendimentos de capitais
obtidos durante o periodo em andlise, asso-
ciados a carteira de tftulos de divida publica
mencionada na Nota 3.

Da correcdo acima referida resultaram igual-
mente valores a devolver pelo Fundo de
Resolu¢do a outras instituicbes participan-
tes, cujo montante se encontra incluido na
rubrica “Outras contas a pagar e diferi-
mentos” (Nota 12), igualmente por contra-
partida de “Recursos Préprios” do Fundo.

A rubrica “Estado e outros entes publicos”
apresentada no passivo diz essencialmente
respeito a estimativa de imposto sobre rendi-
mentos de capitais obtidos durante o periodo
em andlise, associados a carteira de titulos,
cujo pagamento sera efetuado em 2015 por
via declarativa, de acordo com o descrito na
Nota 2.2 alinea f).

Nota 8 « Medidas de resolu¢do: Bancos de Transi¢ao

A rubrica “Medidas de resolu¢do: Bancos de
Transi¢do” regista o capital subscrito e inte-
gralmente realizado do Novo Banco, S.A,, cor-
respondente a 4 900 000 000 a¢des ordinarias
com valor unitario de um euro. O Novo Banco,
S. A. é integralmente detido pelo Fundo de
Resolucdo.

O Novo Banco, S. A. foi constitufdo como banco
de transicdo em 3 de agosto de 2014, na sequén-
cia da medida de resolu¢do sobre o Banco

Espirito Santo, S. A. aplicada pelo Banco de
Portugal nos termos do disposto na alinea b)
do artigo 145.°-C do RGCISF, na modalidade de
transferéncia parcial de ativos, passivos, ele-
mentos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo.

Até a data de aprovacdo das contas, o Fundo
de Resolucdo ndo disp8e de informacdo que
leve a concluir que o justo valor da participa-
¢do no Novo Banco, S. A. é diferente do valor
do seu reconhecimento inicial, pelo que, de
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acordo a politica contabilistica descrita na
Nota 2.2, alinea c), foi mantido aquele valor.

Para informacao mais detalhada sobre a medi-
da de resolucéo aplicada ao Banco Espirito

Nota 9 * Recursos Préprios

Os “Recursos Proprios” do Fundo sdo consti-
tuidos pelas contribui¢cdes diretas das institui-
¢Bes participantes, pela receita proveniente
da contribuicdo sobre o setor bancario, pelos
resultados retidos de anos anteriores e pelo
resultado liquido apurado no perfodo de 2014.

O Fundo de Resolugdo reconheceu nesta
rubrica as contribui¢cdes das instituicbes parti-
Cipantes com referéncia ao perfodo de 2014,
de acordo com a politica contabilistica descrita
na Nota 2.2, alinea d), independentemente do
momento do seu recebimento.

Avariagdo desta rubrica, que se encontra espe-
Ihada na Demonstracdo de Alteracdes nos
Recursos Proprios, incorpora:

- oreconhecimento da receita proveniente da
contribuicdo sobre o setor bancario relativa
a 2014 (160 106,8 milhares de euros) e o

Santo, S. A. e o papel do Fundo de Resolugdo,
consultar a Caixa 1 do relatério de atividades.

acerto da estimativa da receita proveniente
da contribuicdo sobre o setor bancario rela-
tiva a 2013 (3,6 milhares de euros), de acor-
do com os valores definitivos comunicados
pela Direcdo-Geral do Tesouro e Finangas;

« 0 recebimento das contribuicdes dire-
tas, periddicas e anuais relativas a 2014
(35 239,4 milhares de euros), efetuadas em
abril de 2014 e o posterior acerto a contri-
buicdes de determinadas institui¢des parti-
cipantes (-18,5 milhares de euros), confor-
me explicado na Nota 6;

» 0 recebimento de contribui¢des diretas ini-
Ciais, decorrentes da autorizacdo do Ban-
co de Portugal para o inicio de atividade
(10,3 milhares de euros); e

o resultado liquido do ano (-55 680,0 milha-
res de euros).

Nota 10 « Empréstimos obtidos junto do Estado

A rubrica “Empréstimos obtidos junto do Estado”
regista o montante concedido pelo Estado
exclusivamente para o financiamento parcial
da realizacdo de capital social do Novo Banco,
S. A, criado na sequéncia da medida de resolu-
¢do aplicada pelo Banco de Portugal ao Banco
Espirito Santo, S. A. descrita na Nota 8.

Nos termos do contrato de empréstimo cele-
brado com o Estado, o Fundo obriga-se a
utilizar todos 0s seus recursos (com excec¢ao
dos estritamente necessarios para fazer face
a despesas de funcionamento do Fundo) para
0 pagamento prioritario de qualquer mon-
tante devido ao abrigo daquele contrato, ndo
podendo proceder a pagamentos de capital e
/ ou juros de quaisquer outras responsabilida-
des até que todos os montantes devidos ao

abrigo do contrato com o Estado tenham sido
pagos.

O empréstimo esta sujeito ao pagamento de
juros trimestrais, calculados com base na taxa
de juro anual em vigor para os financiamentos
obtidos pelo Tesouro ao abrigo do Programa
de Assisténcia Econdmica e Financeira (PAEF),
acrescida de uma comissdo administrativa fixa
no valor de 15 pontos base e do fator de desin-
centivo, cumulativo, no valor de 5 pontos base
por trimestre. As taxas de juro anuais utiliza-
das para os 1.° e 2.° trimestres do empréstimo
correspondem, respetivamente, a 2,926 % e
3,092 %.

A data de elaboracdo deste relatério, o emprésti-
Mo em vigor é remunerado a taxa de juro anual
no valor de 3,127 % e tem prazo de vencimento



no dia 4 de maio de 2015, sendo renovavel
por periodos de trés meses até um maximo
de dois anos a contar do dia 4 de agosto de
2014.

Nota 11 ¢ Outros financiamentos

A rubrica "Outros financiamentos” regista o
montante do empréstimo concedido por ins-
tituicdes participantes no Fundo de Resolugdo
ao proéprio Fundo, destinado a: (i) financiamen-
to parcial da realizacdo de capital social do
banco de transicdo Novo Banco, S. A, criado
na sequéncia da medida de resolucdo aplica-
da pelo Banco de Portugal ao Banco Espirito
Santo, S. A. descrita na Nota 8; e (ii) pagamento
de juros devidos sobre o empréstimo concedi-
do pelo Estado ao Fundo de Resolugdo, descri-
to na Nota 10.

Nos termos do contrato celebrado de emprés-
timo, o Fundo de Resolucéo fica obrigado a ndo
proceder a pagamentos de capital e / ou juros
de quaisquer outras responsabilidades contrai-
das em momento subsequente a celebracdo
do contrato (0 que ndo abrange o empréstimo
obtido junto do Estado referido na Nota 10),
até que todos os montantes devidos ao abrigo

Nota 12 « Outras contas a pagar e diferimentos

Em 31 de dezembro de 2014, o montante regis-
tado na rubrica “Outras contas a pagar e diferi-
mentos” traduz fundamentalmente:

- 0 montante especializado do juro relativo aos
empréstimos concedidos pelo Estado e pelas
instituicdes participantes no Fundo (18 831,6
e 7139,7 milhares de euros, respetivamente
- Notas 10 e 11, pela mesma ordem);

- 0 montante relativo a contribuictes periodi-
cas relativas a 2014 efetuadas em excesso
por determinadas instituicbes participantes
(20,5 milhares de euros), conforme explica-
donas Notas6e9; e

+ 0s montantes a pagar relativos a honora-
rios pela auditoria as contas financeiras

Notas explicativas as demonstracgoes financeiras

Para mais informagdes sobre o financiamen-
to da medida de resoluc¢do aplicada ao Banco
Espirito Santo, S. A, consultar a Caixa 1 do
relatorio de atividades.

daqguele contrato tenham sido pagos, devendo
utilizar todos 0s seus recursos (com excec¢ao
dos estritamente necessarios para fazer face a
despesas de funcionamento do Fundo) para o
pagamento de qualquer montante devido ao
abrigo do contrato.

A data de elaboracdo deste relatério, o emprés-
timo em vigor é remunerado a uma taxa equiva-
lente a do empréstimo obtido junto do Estado,
referido na Nota 10, e tem prazo de vencimen-
to no dia 4 de maio de 2015, sendo renovavel
por periodos de trés meses até um maximo de
dois anos a contar do dia 4 de agosto de 2014.
Os juros acumulados que incidem sobre este
empréstimo serdo pagos No momento e na pro-
porc¢do do reembolso do capital do empréstimo.

Para mais informac¢des sobre o financiamen-
to da medida de resoluc¢do aplicada ao Banco
Espirito Santo, S. A., consultar a Caixa 1 do
relatério de atividades.

do Fundo referentes ao exercicio de 2014
(9,4 milhares de euros - Nota 17) e a comis-
sdes do sistema de liquidacdo de titulos
(1,0 milhares de euros).

Em 31 de dezembro de 2013, o montante
registado nesta rubrica traduzia fundamental-
mente: (i) uma operacdo de compra de bilhe-
tes do tesouro francés (2757,17 milhares de
euros), contratada a 23 de dezembro de 2013
e cuja liquidacdo ocorreu ap6s o final do ano,
em 3 de janeiro de 2014; e (ii) os montantes
a pagar relativos a honorarios pela auditoria
as contas financeiras do Fundo referentes ao
exercicio de 2013 (3,1 milhares de euros -
Nota 17) e a comissBes do sistema de liquida-
¢do de titulos (0,7 milhares de euros).
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Nota 13 ¢ Passivos por impostos diferidos

"

A rubrica “Passivos por impostos diferidos”  imposto sé sera devido em periodos posterio-
reflete a tributacdo sobre rendimentos ja reco-  res, de acordo com politica contabilistica des-
nhecidos nas contas do Fundo, relativos a ati-  crita na Nota 2.2, alinea f).

vos financeiros detidos para negociagdo, cujo

Nota 14 « Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados

O valor da rubrica “Resultado de juros e de O resultado é justificado pelos encargos com

rendimentos e gastos equiparados” é compos-  juros relativos ao financiamento obtido para

to por: operacionalizagdo da medida de resolugao
referida na Nota 8.

Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados | em milhares de euros

31-12-2014 31-12-2013
Juros obtidos
Depésitos bancarios
Depdsitos a ordem 3,0 -
30 -
Ativos financeiros
Detidos para negociagdo 37,0 -
37,0 -
Total de juros obtidos 40,0 -
Juros suportados
Financiamentos obtidos
Estado 48 867,1 -
Institituicdes participantes 7139,7 -
56 006,9 -
Outros juros
Banco de Portugal 1,0 -
1,0 -
Total de juros suportados 56 007,9 -

-55967,9 -




Notas explicativas as demonstracgoes financeiras Q

Nota 15 * Ganhos / perdas em aplica¢des financeiras

A rubrica “Ganhos / perdas em aplicagdes finan-
ceiras” consiste no reflexo em resultados das
varia¢Bes de justo valor dos ativos financeiros

detidos para negociacdo, conforme a politica
contabilistica descrita na Nota 2.2, alinea a).
O valor desta rubrica é composto por:

Ganhos / perdas em aplicagdes financeiras | por tipo e emissor | em milhares de euros

31-12-2014 31-12-2013
Ganhos Perdas  Total Ganhos Perdas  Total
Divida publica

Obriga¢Bes do tesouro 374 - 374 - - -
Obriga¢des do tesouro (Cupdo zero) 41 - 41 - - -
Bilhetes do tesouro 1353 33 1321 12,7 25 10,2

Entidades paragovernamentais / supranacionais
Obrigacdes 169,0 0,0 169,0 - - -
345,8 33 342,5 12,7 2,5 10,2

Os ganhos e perdas acumulados a 31 de dezem-
bro de 2014 e 2013 encontram-se associados a
carteira de titulos (Nota 3).

Nota 16 * Imposto sobre o rendimento

O valor de imposto sobre o rendimento reco-
nhecido em resultados durante o perfodo de
2014 respeita exclusivamente a rendimentos
de capitais obtidos com a carteira de titulos
detida pelo Fundo.

O montante relativo a imposto corrente tra-
duz o imposto relativo ao perfodo de 2014, a

Nota 17 * Fornecimentos e servigos externos

A rubrica “Fornecimentos e servicos externos”
decompde-se da seguinte forma:

Fornecimentos e servicos externos
| em milhares de euros

31-12-2014  31-12-2013

Comissoes do sistema 7,5 2,9
de liquidagdo de titulos
Comunicagdo 0,1 0,6
Deslocagdes, estadas 0,1 02
e transportes
Trabalhos especializados 9,4 3,1

171 6,9

pagar em 2015 por via declarativa (Modelo 22).
O montante reconhecido referente a impostos
diferidos corresponde ao valor apurado como
passivos por impostos diferidos relativos aos
titulos em carteira (Nota 13).

Em 31 de dezembro de 2014, esta rubrica
incorpora os gastos de funcionamento do
Fundo, incluindo (i) as despesas com comis-
s@es associadas a carteira de titulos (Notas 3 e
12) e (ii) o montante relativo a auditoria as con-
tas financeiras do Fundo referentes ao exerci-
cio de 2014, apresentadas em trabalhos espe-
cializados. A variacdo desta Ultima subrubrica
deve-se ao facto de a reparti¢cao do valor do
contrato plurianual de auditoria pelos perfo-
dos abrangidos ndo ser linear, uma vez que a
atividade do Fundo em 2013, no que concer-
ne a gestdo de ativos, foi reduzida na medida
em que 0s recursos iniciais do Fundo s¢ foram
obtidos no decorrer daquele ano.
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Nota 18 ¢ Processos em contencioso

Até a data de aprovacdo do presente relatério  As referidas a¢des judiciais serdo apreciadas
e contas pela Comissdo Diretiva, o Fundo de  pelos ¢rgdos judiciais competentes, ndo sendo
Resoluc¢do foi citado como contrainteressado  possivel a esta data avaliar se delas poder&o
em quatro ac8es judiciais relacionadas com a  resultar encargos materiais para o Fundo.
medida de resolu¢do aplicada pelo Banco de

Portugal ao Banco Espirito Santo, S. A..

Lisboa, 9 de marco de 2015

A COMISSAO DIRETIVA
Presidente

José Joaquim Berberan e Santos Ramalho

Vogais
Elsa Maria Roncon Santos

José Manuel Bracinha Vieira



Il

PARECER

DO CONSELHO
DE AUDITORIA
DO BANCO

DE PORTUGAL







Banco de Portugal

EUROSISTEMA

CONSELHO pE AUDITORIA

FUNDO DE RESOLUGAO

EXERCICIO DE 2014

PARECER DO CONSELHO DE AUDITORIA
DO BANCO DE PORTUGAL

Em conformidade com o art.® 153.° - S do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e
Sociedades Financeiras (RGICSF) e do art® 18.° do Regulamento do Fundo de
Resolugdo (FR), vern o Consetho de Auditoria do Banco de Portugal emitir o seu parecer
sobre o Relatério e Contas do Fundo de Resolug&o referentes ao exercicio de 2014,

Desde que iniciou fungdes, em 1 de outubro de 2014, o Consethe de Auditoria passou a
acompanhar as atividades e a gestio do Fundo através de contactos regulares com a
Comisséo Diretiva ¢ da andlise das atas e da informagéo financeira que é regularmente
disponibilizada ou solicitada.

O Conselho de Auditoria acompanhou igualimente o processo de preparacdo e divulgagéo
da informagdo financeira contida no Relatério e Contas do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014, o qual compreende o Relatdrio de Afividades, as Demonstragdes

Financeiras & respetivas notas explicativas e a Proposta de aplicac&o de resuitados.

0O Conselho analisou o Relatdrio de Auditoria elaborado pelo Departamento de Auditoria
do Banco de Portugal e, ainda, a Certificagdo das Contas, emitida em 18 de margo de
2015, pela Ernst & Young Audit & Associados, SROC, SA, a qual contem duas enfases
que ndo afetam a opinido dos audilores.

2
“~

Rua do Coméreio 148 | 1100-150 Lisboz | PORTUGAL
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Nas notas explicativas 48 Demonstragdes Financeiras a Comisséo Diretiva do Fundo de
Resolucéo refere, na Nota 8, que ndo dispbe de informagéo que leve a concluir que o
justc valor da participagdo no Novo Banco, SA é€ diferente do valor reconhecido
inicialmente. Nestas condi¢bes, estando em curso um processo de alienacédo da referida
participagdo, ndo & possivel, nesta fase, antecipar qual o impacto que o seu valor de
realizacéo vira a ter sobre o patriménio do Fundo,

Em face do exposto o Conselho de Auditoria deliberou emitir parecer favoravel a
aprovagado do Relatorio e Contas do Fundo de Resolucio, referentes ao exercicio de

2014,

Lisboa, 24 de margo de 2015

O Conselho de Auditoria

- . Jodo Costa Pinto

b -

Ana Paula de Sousa Freitas Madureira Serra

-~

-‘W
Anténio Gohc;alves Monteiro

Rua do Cemércio 148 | 1100-150 Lisbea | PORTUGAL
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Ernst & Young Tel: +351 217912 000
Audit & Associados - SROC, S.A.  Fax; +351 217 957 586
Avenida da Repliblica, 90-6° WWW.EY.COM
o 1600-206 Lishoa
Building a better
werking world Portugal
Certificagao das Contas
Introdugdo

1. Examindmos as demonstragdes financeiras anexas do Fundo de Resolugdo, as quais
compreendem ¢ Balango em 31 de Dezembro de 2014, (que evidencia um total de 4.947.944,2
milhares de Euros e um total de Recursos Préprios no montante de 321.903,1 milhares de
Eurgs, incluindo um resultado liquido negativo de 55.680,0 milhares de Euros), a
Demonstracdo de Resultados, a Dei’nonstragéo de Alteragdes nos Recursos Préprios e a
Demonstragdo de Fluxos de Caixa do exercicio findo naguela data, e as correspondentes Notas.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade da Comiss3o Directiva a preparacdo de demonstragdes financeiras que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira do Fundo de Resolucdo e o
resultado das suas operagdes, altera¢tes nos recursos proprios, e os fluxos de caixa, bem como
a adopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencdo de um sistema de

controlo interne apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4, O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficials de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com ¢ objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstra¢des financeiras estdo isentas de distor¢Ges materialmente relevantes.

Para tanto o referido exame incluiu:

Contribuinte N.° 505 988 283 - C. R, Comercial de Lisbea sob o mesmo njmerg

Sociedade Andnima - Capital Social 1,335.000 euros - Inscrigdo n.® 178 na Ordem dos Revisores Oficlais de Cantas - InscrigSo N,2 %11 na Comissda do Mercado de Valoras Mobilidrios
A member firm of Ernst & Young Global Limited q
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- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaltiagdo das estimativas, baseadas em,
juizos e critérios definidos pela Comissdo Directiva, utilizadas na sua preparacdo;

- a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

- a apreciagdo sobre se é adeguada, em termos globais, a apresentagdo das

demonstragdes financeiras; e

- a apreciacdo sobre se a informagdo financeira é completa, verdadeira, actual, clara,

objectiva e Ifcita.

0 nosso exame abrangeu ainda a verificacdo da concorddncia da informagdo financeira
constante do relatério de gestdo cem os restantes documentos de prestagdo de contas.

Entendemos que o exame efectuade proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa

opinido.

Opinido

7.

Em nossa opinido, as referidas demonstrag8es financeiras referidas aprese.ntam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira
do Fundo de Resolugdo em 31 de Dezembro de 2014, o resultade das suas operagt‘:‘ne's, as
alteragdes nos Recursos Préprios e 0s seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com os principios contabilisticos adoptados no Planc de Contas do Fundo de

Resolugdo.

Enfases

Sem afectar a opinido expressa no pardgrafo anterior, chamamos a aten¢do para as situagdes

sequintes:

I, Conforme referido na Nota 8 das Demonstragdes Financeiras, o Fundo de Resolugdo ndo
dispde a data actual de informagac que leve a concluir que o justo valor da participagdo

o
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no Novo Banco, S.A. é diferente do valor do seu reconhecimento inicial pelo que foi
mantido aquele valor (4,9 mil milhSes de euros). O valor de realizag3do desta participacdo
estd dependente do desfecho do processo de alienagdo em ¢urso.

il Conforme referido na Nota 18 das Demonstragdes Financeiras o Fundo de Resolugao foi
citado como contra-interessado em guatro acgfes judiciais relacionadas com a medida de
resolugdo aplicada pelo Banco de Portugal ao Banco Espirito Santo, S.A., as quais seréo
apreciadas pelos érgdos judiciais competentes, ndo sendo possivel a esta data avaliar se

delas poderdo resultar encargos materiais para o Fundo.

Lisboa, 18 de Margo de 2015

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, N° 178
Representada por:

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC N° 1230)
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Lista das instituicoes participantes no Fundo de Resolugao @

Lista das instituicOes participantes
no Fundo de Resolucao’

Bancos

Banco Activobank (Portugal), S. A.

Banco BAI Europa, S. A.

Banco Banif Mais, S. A.

Banco BIC Portugués, S. A.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S. A.
Banco BNP Paribas Personal Finance, S. A.
Banco BPI, S. A.

Banco Comercial Portugués, S. A.

Banco Credibom, S. A.

Banco de Investimento Global, S. A.

Banco de Investimento Imobilidrio, S. A.

Banco Efisa, S. A.

Banco Espirito Santo, S. A.

Banco Espirito Santo de Investimento, S. A.
Banco Finantia, S. A.

Banco Invest, S. A.

Banco L. J. Carregosa, S. A.

Banco Madesant - Sociedade Unipessoal, S. A.
Banco Popular Portugal, S. A.

Banco Portugués de Gestdo, S. A.

Banco Portugués de Investimento, S. A.

Banco Primus, S. A.

Banco Privado Atlantico - Europa, S. A.

Banco Rural Europa, S. A.

Banco Santander Consumer Portugal, S. A.
Banco Santander Totta, S. A.

Banif - Banco Internacional do Funchal, S. A.
Banif - Banco de Investimento, S. A.

Best - Banco Electrénico de Servico Total, S. A.
BNI - Banco de Negdcios Internacional (Europa), S. A.
Caixa - Banco de Investimento, S. A.

Caixa Geral de Depositos, S. A.

Montepio Investimento, S. A.

Novo Banco dos Agores, S. A.

Novo Banco, S. A.

Caixas economicas

Caixa Econdmica da Misericdrdia de Angra do Herofsmo
Caixa Econdémica do Porto

Caixa Econémica Montepio Geral

Caixa Econdmica Social

Caixa Central e Caixas de Crédito Agricola Mutuo

Caixa Central - Caixa Central de Crédito Agricola Mdtuo, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola Mdtuo da Chamusca, C. R. L.
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Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Bombarral, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Leiria, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Mafra, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Torres Vedras, C. R. L.

Instituicdes financeiras de crédito

BBVA, Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

BNP Paribas Factor - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

BPN Crédito - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

Caixa Leasing e Factoring - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.
FGA Capital, Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

Fortis Lease Portugal, Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.
GMAC - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

Mercedes-Benz Financial Services Portugal - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.
Montepio Crédito - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

Oney - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

Orey Financial - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

RCI - Gest - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

Sofid - Sociedade para o Financiamento de Crédito, S. A.
Sofinloc - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

Unicre - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

Sucursais de instituicdes de crédito de paises terceiros
Bangue Privée Espirito Santo, S. A. - Sucursal em Portugal
St. Galler Kantonalbank - Sucursal em Portugal

Sociedades corretoras

Biz Valor - Sociedade Corretora, S. A.
Dif-Broker - Sociedade Corretora, S. A.
Fincor - Sociedade Corretora, S. A.

Golden Broker - Sociedade Corretora, S. A.
Luso Partners - Sociedade Corretora, S. A.

Sociedades financeiras de corretagem

Atrium Investimentos - Sociedade Financeira de Corretagem, S. A.
Sartorial - Sociedade Financeira de Corretagem, S. A.

Outras empresas de investimento, que se encontram incluidas no perimetro
de supervisdo em base consolidada de uma instituicio de crédito
GNB - Sociedade Gestora de Patrimoénios, S. A.

Nota: No decorrer do ano de 2014, doze institui¢des cessaram a sua participacdo no Fundo de
Resolucdo, duas das quais em consequéncia da revogacdo da autorizagdo para o exercicio da ativi-
dade, por parte do Banco de Portugal - Crediagora, Institui¢cdo Financeira de Crédito S. A. e Lisbon
Brokers - Sociedade Corretora, S. A. - e as restantes dez instituicdes em resultado da entrada em
vigor, em 23 de novembro de 2014, do Decreto-Lei n.° 157/2014, de 24 de outubro, que operou
modificacdes significativas ao nivel da tipologia e classificacdo das instituicdes de crédito, com
impacto direto no elenco das instituicdes que, obrigatoriamente, participam no Fundo de Resolugdo.

Por outro lado, duas instituicdes passaram a participar no Fundo, o BNI - Banco de Negdcios
Internacional (Europa), S. A. e Novo Banco, S. A..

Nota
1. Situacdo em 31 de dezembro de 2014 de acordo com os dados constantes do registo especial no Banco de Portugal.
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