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Relatorio e contas 2019

No &mbito das suas competéncias, e nos ter-
mos do disposto no artigo 153.°-T do Regime
Geral das Instituices de Crédito e Socieda-
des Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 298/92, de 31 de dezembro, a Comis-
sdo Diretiva apresentou, dentro do prazo
legal previsto (até 31 de margo de 2020), ao
Senhor Ministro das Finangas, para aprova-
¢do, o relatério anual e contas do Fundo refe-
rentes ao exercicio de 2019, acompanhados

Relatdrio e Contas 2019

do parecer do Conselho de Auditoria do Ban-
co de Portugal (6rgdo de fiscalizagdo).

O Relatdrio e Contas do Fundo de Resolu-
¢do foram aprovados pelo Despacho
n.° 129/2020-SEAFin, de 19 de maio de 2020,
exarado pelo Secretario de Estado Adjunto,
do Tesouro e das Finangas no exercicio de
competéncia delegada.
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Comissao Diretiva

O Fundo é gerido por uma Comissdo Diretiva  de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF),
constitufda em conformidade com o dispostono  aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
artigo 153.°-E do Regime Geral das Instituices  dezembro, conforme altera¢8es subsequentes.

Presidente’
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A atividade do Fundo de Resolugao no ano de 2019

1. A atividade do Fundo de Resolucao

no ano de 2019

No ambito do seu funcionamento regular, o
Fundo de Resolucdo deu execug¢do, em 2019,
as atividades de natureza recorrente, entre as
quais a cobranca das contribuicdes devidas
pelas instituicdes participantes, a colabora-
¢do com o Banco de Portugal no processo de
determinacdo dos niveis contributivos para o
ano de 2020 e a cobrancga e entrega ao Fundo
Unico de Resolucdo (FUR) da contribuicdo que
se destina a financiar esse Fundo.

O Fundo de Resolugdo continuou ainda a dar
execucdo as medidas exigidas para o cumpri-
mento dos diversos normativos aos quais o Fun-
do esta obrigado, designadamente em matéria
de protecdo de dados pessoais e de prevencdo
de riscos de corrupgdo e infragdes conexas.

Ainda em 2019, o Fundo de Resolugdo proce-
deu, em maio, ao segundo pagamento devido
a0 abrigo do Acordo de Capitalizagao Contingen-
te celebrado com o Novo Banco em outubro de
2017. O pagamento ascendeu a 1149,3 milhdes
de euros e foi antecedido de trabalhos de verifi-
cacdo, que o Fundo de Resolu¢ao promoveu ou
acompanhou. A realizacdao do pagamento exi-
giu a obtencdo de financiamento junto do Esta-
do, no montante de 850 milh&es de euros, nos
termos que haviam sido fixados em outubro de
2017, também no ambito do processo de venda
do Novo Banco.

Todavia, no ano de 2019, quer pela sua rele-
vancia intrinseca, quer pelo volume de traba-
Iho envolvido, merecem especial destaque as
atividades desenvolvidas pelo Fundo de Reso-
lu¢ao no ambito dos trabalhos de acompanha-
mento dos acordos da venda de 75% da par-
ticipacao do Fundo no Novo Banco, concluida
em outubro de 2017.

De facto, face ao quadro de deveres e de direi-
tos que resulta daqueles acordos para o Fun-
do de Resolugdo e a materialidade potencial
dos seus efeitos para o balango do Fundo, a

execucdo adequada e rigorosa desses acor-
dos - nos moldes que foram ja descritos no
Relatério e Contas de 2018 (ver Caixa 1 desse
relatério) e que tém merecido a publicacéo de
informagdes na pagina do Fundo de Resolucéo
na Internet - tem constituido uma prioridade
desde a conclusdo da operacdo de venda do
Novo Banco, no final de 2017.

Nesse ambito, o Fundo de Resolucdo conti-
nuou a avaliar todas as operacdes relativas
aos ativos abrangidos por esse acordo, que lhe
foram submetidas pelo Novo Banco, para auto-
rizagdo prévia a sua execucdo. Trata-se de uma
missdo que o Fundo de Resolucdo tem procu-
rado exercer com o maior rigor, assegurando,
em cada caso, mediante uma andlise cuida-
da dos dados que lhe sdo disponibilizados e
dos pressupostos subjacentes a cada opera-
¢do, que sdo cumpridos os principios basila-
res do mecanismo de capitaliza¢do, incluindo
o principio de maximiza¢do do valor dos ati-
vos face as circunstancias relevantes em cada

situagao.

Ao longo do ano de 2019, o Fundo de Resolu-
¢ao pronunciou-se sobre um total de 75 opera-
¢Bes, das quais 10 (13%) justificaram que o Fun-
do de Resolucdo se opusesse a acdo proposta
pelo Novo Banco e 37 (49%) motivaram a comu-
nicacdo ao Novo Banco de recomendacdes ou
de condi¢des a sua execuc¢do. Em 28 das ope-
racdes sobre as quais o Fundo de Resolucdo se
pronunciou em 2019 (37%), a agdo recomenda-
da pelo Novo Banco mereceu a ndo oposi¢ao do
Fundo de Resolucdo, nos termos que lhe foram
propostos.

Em termos agregados, e até a data da apro-
vacdo do presente Relatério e Contas, o Fun-
do de Resolugao apreciou e decidiu sobre um
total de 194 operac¢8es propostas pelo Novo
Banco, tendo decidido no sentido indicado no
grafico seguinte:
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Ndo oposicao,
com condigdes
30%

No que se refere a acdo que desenvolve no
acompanhamento do Acordo de Capitalizagdo
Contingente, o Fundo tem adotado uma estra-
tégia de informacdo e de transparéncia, que se
traduziu, nomeadamente, na publica¢do, no seu
sitio da Internet, em junho de 2019, de “Esclare-
cimentos sobre as principais questoes relativas
ao Acordo de Capitalizagdo Contingente celebra-
do com o Novo Banco”, bem como na prestacdo
de informacdes pelo Presidente da Comissédo
Diretiva nas audi¢des realizadas na Assembleia
da Republica, perante a Comissdo de Orcamen-
to, Financas e Modernizagdo Administrativa, a
20 de marco de 2019 e perante a Comissao de
Orcamento, Financas, a 26 de fevereiro de 2020.

O Fundo de Resolug¢do continuara a divulgar
no seu sitio na Internet informacdo e esclareci-
mentos sobre a execu¢do do Acordo de Capi-
talizagdo Contingente, mantendo o registo de
transparéncia que tem sido seguido ao longo
dos ultimos anos.

A execuc¢do do Acordo de Capitalizagdo Con-
tingente ndo se limita, contudo, a analise e a
decisdo sobre as operac8es que lhe sdo comu-
nicadas pelo Novo Banco. O Fundo de Reso-
lucdo promove também, dentro dos limites e
das condic¢des estipuladas contratualmente,
um acompanhamento continuado da atividade
do Novo Banco e do funcionamento do meca-
nismo de capitalizagdo contingente, manten-
do contacto permanente com as estruturas
do Novo Banco e com a Comissdo de Acom-
panhamento, cujos membros em exercicio
foram nomeados pelo Fundo de Resolugdo.
Além disso, o Fundo de Resolu¢do acompanha

194 operacgbes
analisadas
e decididas

Nao oposicdo, com
recomendacdes
13%
Outros
2%

Oposicdo
12%

Ndo oposi¢do
43%

os trabalhos realizados pelo Agente de Verifi-
Cagao, Nos termos previstos no contrato’.

Foi nesse quadro, alids, que, em 2019, o Fundo
de Resolug¢do, em articulagdo com o Ministério
das Financas, solicitou a realizagdo de uma audi-
toria para o escrutinio do processo de conces-
sdo dos créditos integrados no mecanismo de
capitalizagdo contingente, em linha com alguns
pedidos pontuais de realiza¢do de auditorias
externas sobre determinados ativos integrados
no Acordo de Capitalizagdo Contingente, que o
Fundo de Resolug¢do ja vinha solicitando ao Novo
Banco.

Todavia, considerando a entrada em vigor da
Lei n.° 15/2019, de 12 de fevereiro - que deter-
mina que haja lugar a uma auditoria especial
por entidade independente, quando tenha lugar
uma medida ou decisdo que determine a apli-
cacdo ou disponibilizacdo direta ou indireta de
fundos publicos em instituicdo de crédito -, o
Fundo de Resolucdo, também em articula¢ao
com o Ministério das Financas, propds que fos-
se integrada no ambito da auditoria especial
prevista na lei a auditoria que havia anterior-
mente sido proposta pelo Fundo de Resolugdo.

Foi também no quadro do acompanhamen-
to continuado que é realizado pelo Fundo de
Resolucado, que o Fundo interveio face a cons-
tatagao de que o Novo Banco pretendia rever-
ter a sua anterior decisdo de adesdo ao regi-
me transitério previsto no Regulamento (UE)
n.° 2017/2395 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 12 de dezembro de 2017, que visa
reduzir o impacto, nos fundos préprios das ins-
tituicdes de crédito, que decorre da introdu¢do



da “Norma Internacional de Relato Financeiro 9
- Instrumentos Financeiros” (IFRS 9).

O Fundo de Resolug¢do transmitiu ao Novo Ban-
€O que, no seu entendimento, o impacto adi-
cional nos fundos préprios do banco que resul-
te da reversdo da adesdo ao regime transitorio
relacionado com a introdug¢do da IFRS 9 ndo se
encontra abrangido pelo mecanismo estabeleci-
do no Acordo de Capitalizagdo Contingente. Face
a posicdo assumida pelo Fundo de Resolugdo, e
ndo tendo sido possivel chegar a um consenso
entre as partes quanto ao tratamento a dar ao
impacto em causa, o Novo Banco ndo deu exe-
cucdo a saida do regime transitério com refe-
réncia as contas de 2019, tendo ficado previsto
0 recurso ao mecanismo de resolucdo de litigios
previstos no Acordo de Capitaliza¢do Contingen-
te. Assim, esta matéria sera apreciada por um tri-
bunal arbitral no decurso do ano de 2020.

A atividade do Fundo de Resolu¢cdo em 2019
incluiu também o acompanhamento da ativi-
dade da Oitante, S. A. ("Oitante”), relativamen-
te a qual se destaca o progresso no reembolso
antecipado parcial das obrigacbes emitidas pela
sociedade no ambito da resolu¢do do BANIF -
Banco Internacional do Funchal, S. A. (“BANIF"). A
data da aprovac¢do do presente Relatério e Con-
tas, os reembolsos realizados pela Oitante ultra-
passaram ja a fasquia de 73% do valor da emis-
sdo, perspetivando-se, por isso, que venha a ser
conseguido em breve o reembolso integral da
divida daquela sociedade e que haja lugar a dis-
tribuicdo de valor para o Fundo de Resolugdo,
na qualidade de acionista unico.

No que se refere a situagdo patrimonial do Fun-
do de Resolucdo, a 31 de dezembro de 2019 os
recursos proprios do Fundo apresentavam um
saldo negativo de 7020,6 milhdes de euros, o
que representa um agravamento do saldo nega-
tivo em 906,6 milhdes de euros face ao nivel de
recursos proprios observado no ano anterior.

As componentes que determinaram esse agra-
vamento do saldo negativo dos recursos pro-
prios do Fundo de Resolu¢do em 2019 sdo
essencialmente as seguintes:

« Ascontribuicdes recebidas pelo Fundo de Reso-
lucdo, provenientes, direta ou indiretamente,

A atividade do Fundo de Resolugao no ano de 2019

do setor bancario, cujo valor global ascendeu
a 253,8 milhGes de euros;

» Os efeitos financeiros ainda decorrentes da
aplicacdo de medidas de resolucdo, cujo valor
global liquido ascendeu a -1040,9 milhdes de
euros;

« Os encargos relacionados com o financia-
mento do Fundo de Resolucdo, cujo valor
global ascendeu a 119,4 milhdes de euros
e se encontra refletido no resultado liquido
do exercicio.

Com efeito, a data de aprovacdo do presente
relatério perspetiva-se que o Fundo de Reso-
lugdo va ser chamado a desembolsar cerca de
1037 milhdes de euros, nos termos do meca-
nismo de capitalizacdo contingente, com refe-
réncia as contas do Novo Banco relativas ao
exercicio de 2019. Ainda que esse montante ndo
esteja apurado em definitivo, os dados dispo-
niveis indicam que esse montante serad necessa-
rio para manter os racios de capital do Novo
Banco nos niveis acordados (ver Caixa 1 do
Relatério e Contas de 2017 para uma explicagao
sobre o funcionamento do mecanismo de capi-
talizacdo contingente).

O resultado liquido do exercicio reflete, no
essencial, o reconhecimento dos juros relativos
aos empréstimos obtidos para o financiamen-
to da medida de resolu¢do aplicada ao BES e
das medidas de resolucdo aplicadas ao BANIF
(116,6 milhdes de euros, dos quais 102,6 milhdes
de euros pagos ou a pagar ao Estado) e o paga-
mento de comissdes ao Estado, no montante
total de 2,7 milhdes de euros. Assim, do resulta-
do liquido negativo de 119,4 milh8es de euros,
cerca de 105,3 milhdes de euros correspondem
a valores entregues ou a entregar ao Estado.

Importa sublinhar que, até a data de aprova-
cdo do presente Relatorio e Contas, o Fundo
de Resolucdo j& procedeu a pagamentos de
juros no montante total de 620,5 milhdes de
euros, aproximadamente, dos quais cerca de
530,4 milhdes de euros foram pagos ao Estado e
90,1 milh&es de euros foram pagos aos bancos.

Ao valor entregue ao Estado acresce a verba
de 19,4 milhdes de euros, aproximadamente,
relativa a comisses pagas ao Estado, pelo que
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o Fundo de Resolugdo ja entregou ao Estado o
montante agregado de 549,8 milhdes, a titulo de
juros e de comissdes, para além de ter procedido

a0 reembolso antecipado de 136,1 milhGes de
euros, relativo ao empréstimo concedido pelo
Estado no ambito da resolugdo do BANIF2

2. Instituicoes participantes

A participagdo no Fundo de Resolugdo é, nos
termos da lei, obrigatéria no caso das seguin-
tes instituicoes:

« Instituicbes de crédito com sede em Portu-
gal, com excecdo das Caixas de Crédito Agri-
cola MUtuo associadas da Caixa Central de
Crédito Agricola Mutuo, CRL;

« Empresas de investimento que exer¢cam as
atividades de negocia¢do por conta propria
de um ou mais instrumentos financeiros ou
de tomada firme e a colocacdo de instrumen-
tos financeiros com garantia;

« Sucursais em Portugal de instituicdes de cré-
dito autorizadas em palses que ndo sejam
membros da Unido Europeia ou ndo perten-
centes ao Espaco Econdmico Europeu;

= Sucursais em Portugal de institui¢des finan-
ceiras autorizadas em paises que ndo sejam
membros da Unido Europeia e que exercam
as atividades de negocia¢ao por conta pro-
pria de um ou mais instrumentos financei-
ros ou de tomada firme e a coloca¢do de
instrumentos financeiros com garantia;

« Sociedades relevantes para sistemas de
pagamentos sujeitas a supervisdo do Banco
de Portugal.

No decurso do ano de 2019, trés instituicdes
cessaram a sua participa¢do no Fundo de
Resolugdo:

« O Banco Portugués de Investimento, S. A,
na sequéncia de uma operacdo de fusdo
por incorporagdo na sua casa mae, 0 Banco
BPI,S. A;

« A Caixa Econdmica Social - Caixa Econdmi-
ca Anexa, na sequéncia do cancelamento
do seu registo ap6s pedido de dissolugao
voluntaria da sua atividade; e

« O Banco de Investimento Imobiliario, S. A,
na sequéncia de uma operacdo de fusdo
por incorporagdo na sua casa méae, o Banco
Comercial Portugués, S. A.

Assim, no final do ano de 2019, o Fundo de
Resolucdo contava com 46 participantes, abran-
gendo quatro tipos de institui¢des, conforme
apresentado no Quadro 1.

Em anexo, inclui-se a lista de todas as institui-
¢Bes participantes no Fundo, com referéncia a
31 de dezembro de 2019.

Quadro 1 ° Instituicdes participantes no Fundo de Resolugdo por tipo de institui¢ao

Alteracoes em 2019

InstituicBes Participantes 31-12-2018 31-12-2019
Entradas Saidas
Bancos 30 - 2 28
Caixas econémicas 4 - 1 3
Caixa central e caixas de crédito agricola mdtuo® 6 6
Institui¢Ges financeiras de crédito 7 - - 7
Sucursais de instituicdes de crédito de pafses terceiros - - - -
Sociedades financeiras de corretagem 2 - - 2
Total 49 - 3 46

Fonte: Fundo de Resolugdo.

(a) Estdo dispensadas de participar no Fundo as Caixas de Crédito Agricola Mituo associadas da Caixa Central de Crédito Agricola Mituo.
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3. Recursos financeiros do Fundo de Resolucao

Em 31 de dezembro de 2019, os recursos proé-
prios do Fundo de Resolucdo apresentavam
um saldo negativo de 7020,6 milhdes de euros,
valor que compara com o saldo negativo de
6114,0 milhdes de euros de recursos proprios
observado no final do exercicio de 2018.

A variacdo registada em 2019 (-906,6 milhdes
de euros) é justificada, essencialmente, pelos
seguintes fatores:

a) Contributo negativo para os recursos pré-
prios (- 1160,6 milh&es de euros):

« Reconhecimento de uma provisdo, no
montante de 1037,0 milhdes de euros,
relacionada com a utilizacdo, referente
ao exercicio de 2019, do mecanismo de
capitalizagdo contingente acordado entre
0 Fundo de Resolugdo e o Novo Banco no
ambito do processo de venda desse banco;

+ Autilizacdo de recursos préprios no paga-
mento devido pelo Fundo de Resolugdo
ao Novo Banco, ao abrigo do mesmo
mecanismo de capitaliza¢do contingen-
te, relativamente ao exercicio de 2018,
em montante superior aguele que se
encontrava provisionado a 31 de dezem-
bro de 2018 (-295 milhares de euros).

« O reforco, em 3,8 milhdes de euros, da
provisdo referente a outras responsabi-
lidades emergentes dos acordos relati-
vos a venda do Novo Banco, conforme
descritas nas notas as demonstracdes
financeiras;

+ Incorporacgdo dos resultados negativos
gerados no exercicio, no montante de
119,4 milhdes de euros3.

b) Contributo positivo para os recursos proé-
prios (254,0 milh&es de euros):

» Receita proveniente da contribui¢do sobre
o setor bancario relativa ao ano de 2019
(179,2 milhdes de euros);

« O reconhecimento de um acerto de receitas
provenientes da contribui¢do sobre o setor

bancario relativas a 2013 e 2014 (394 milha-
res de euros);

» Recebimento de contribui¢bes pagas direta-
mente ao Fundo de Resolucdo relativas ao
processo contributivo de 2019 (74,1 milhdes
de euros);

« O desreconhecimento da obrigacdo emer-
gente do Acordo de Capitalizagdo Contin-
gente celebrado com o Novo Banco, S.A,,
relativa aos encargos com o Agente de Veri-
ficacdo, registada em 2018 pelo montante
de 215 milhares de euros.

Assim, sdo essencialmente trés as componen-
tes determinantes da evolucdo dos recursos
proprios do Fundo de Resolugao em 2019:

« As contribuic8es recebidas pelo Fundo de
Resolugao, provenientes, direta ou indireta-
mente, do setor bancario, cujo valor global
ascendeu a 253,8 milhdes de euros;

+ Os efeitos financeiros ainda decorrentes da
aplicacdo de medidas de resolucdo, cujo valor
global liquido ascendeu a -1040,9 milhdes de
euros;

« Os encargos relacionados com o financia-
mento do Fundo de Resolucdo, cujo valor
global ascendeu a 119,4 milhdes de euros e
se encontra refletido no resultado liquido do
exercicio.

O resultado liquido do exercicio reflete, no
essencial, o reconhecimento dos juros rela-
tivos aos empréstimos obtidos para o finan-
ciamento da medida de resolugao aplicada ao
BES e das medidas de resolu¢do aplicadas ao
BANIF (116,7 milhdes de euros, dos quais 102,7
milhdes de euros para o Estado) e 0 pagamento
de comissdes ao Estado, no montante total de
2,8 milhdes de euros. Assim, do resultado liqui-
do negativo de 119,4 milhdes de euros, cerca de
105,4 milhdes de euros correspondem a valo-
res entregues ou a entregar ao Estado.

Face ao exercicio de 2018, o agravamento da
situacdo liquida do Fundo de Resolugdo foi
menos acentuado: a reducdo observada nos
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recursos préprios no exercicio de 2019 ascen-
deu a 906,6 milhdes, tendo sido de 1009,9 mi-
Ihdes de euros no exercicio de 2018.

O abrandamento que se registou na redug¢do
dos recursos proprios, resultou da conjugac¢do
dos seguintes fatores:

« A utilizagdo de recursos préprios no paga-
mento devido ao Novo Banco ao abrigo do
Acordo de Capitalizagdo Contingente e em
outras responsabilidades ainda decorrentes
da aplicacdo de medidas de resolugao foi

menor em 2019 face a 2018, sendo essa dife-
renca de 109,0 milndes de euros;

« A receita relativa a contribuicdes prove-
nientes, direta ou indiretamente, do setor
bancério aumentou cerca de 7,8 milh&es
de euros;

« Em contrapartida, os encargos com a divida
do Fundo de Resolu¢do aumentaram cerca
de 13,4 milhdes, em resultado do aumento
da divida.

4. Contribuicoes recebidas pelo Fundo

de Resolucao

No ano de 2019, por efeito do regime tran-
sitorio estabelecido na Lei n.° 23-A/2015, de
26 de mar¢o, continuaram a vigorar, em para-
lelo, dois regimes de contribui¢des para o Fun-
do de Resolugdo, para além do regime relativo
a contribuicdo sobre o setor bancario.

Por um lado, manteve-se transitoriamente o
regime vigente até a entrada em vigor da referi-
da Lein.° 23-A/2015, de 26 de mar¢o, cujas con-
tribuicBes visam assegurar o cumprimento de
obriga¢cdes anteriormente assumidas pelo Fun-
do de Resolucdo (aplicando-se, nesse caso, com
as necessarias adaptagoes, o regime previsto no
Decreto-Lei n.° 24/2013, de 19 de fevereiro).

Por outro lado, vigora o regime de contribui¢es
criado pela transposicdo da Diretiva 2014/59/UE
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15
de maio de 2014, que estabelece um enqua-
dramento para a recuperacao e a resolucao
de instituicdes de crédito e de empresas de
investimento (Diretiva relativa a recupera-
cdo e resolucdo bancarias, ou “BRRD"), que
assenta em regras harmonizadas no espa-
¢o da Unido Europeia, e que foi transposto,
nos seus principios e regras gerais, pela Lei
n.° 23-A/2015, de 26 de mar¢o (aplicando-se,
nesta matéria, o Regulamento Delegado (UE)
2015/63 da Comissdo, de 21 de outubro de
2014 - Regulamento Delegado). As contribui-
¢Oes cobradas nos termos conjugados deste

regime e do Regulamento (UE) n.° 806/2014
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15
dejulho de 2014 (Regulamento MUR) junto das
instituicdes abrangidas pelo Mecanismo Unico
de Resolucdo (MUR)* sdo objeto de transferén-
Cia para o FUR, com base no Acordo Relativo
a Transferéncia e Mutualizagdo das Contribui-
¢Bes para o FUR (Acordo Intergovernamental),
assinado em Bruxelas em 21 de maio de 2014,
e aprovado pela Resolucdo da Assembleia da
Republica n.® 129/2015, de 22 de julho.

Além das contribuicbes cobradas com base no
regime estabelecido pelo Decreto-Lei n.° 24/2013,
de 19 de fevereiro, e das contribui¢des criadas
no ambito da transposi¢do da BRRD, cobradas
com base no Regulamento Delegado, constitui
ainda recurso do Fundo de Resolug¢do a receita
da contribuicao sobre o setor bancario®.

a) Contribuigdo periédica cobrada com base
no regime do Decreto-Lei n.° 24/2013, de
19 de fevereiro

Em 2019, a taxa contributiva de base foi de
0,057%, o que representou um acréscimo de
1,11 pontos base face ao ano anterior. Conside-
rando que, nos termos da respetiva metodologia
de calculo®, a taxa efetiva a aplicar a cada insti-
tuicdo resulta da aplicacdo de um fator de ajus-
tamento aquela taxa contributiva de base, e que



esse fator de ajustamento, calculado em funcdo
do perfil de risco de cada instituicdo participan-
te, medido pelo respetivo racio de common equity
tier 1, esta sujeito a um limite minimo de 0,8 e a
um maximo de 2,07, a taxa de contribuicdo efeti-
va para o Fundo de Resolug¢do, no ano de 2019,
variou entre 0,0456% e 0,0684%.

Gestao financeira do Fundo de Resolucao

O valor total da contribuicdo ascendeu a
74,1 milhGes de euros, o que representou um
acréscimo de 13,6 milhdes de euros face ao ano
anterior. A distribuicdo da contribui¢do periddica
relativa a 2019, por tipo de instituicdo participan-
te é evidenciada no Quadro 2.

Quadro 2 - Distribuicdo da contribuicdo periédica por tipo de instituicdo

Tipo de instituicdo participante

Em milhares de euros

Contribuicdo periddica

Bancos

Caixas econémicas

Institui¢des financeiras de crédito

Caixa central e caixas de crédito agricola mutuo

Sociedades financeiras de corretagem

66 969,9
4299,7
4737
2268,7
383

74 050,3

Total

Fonte: Fundo de Resolugdo.

Como habitualmente, a contribuicéo foi paga
pelas instituicBes participantes até ao ultimo
dia do més de abril.

b) Contribuicdo sobre o setor bancario

De acordo com os dados disponiveis, o valor
recebido pelo Estado ascendeu a 179,2 milhGes
de euros, montante que foi integralmente
entregue ao Fundo de Resolu¢do no decurso do
segundo semestre de 2019.

c) Contribuicdo periédica criada no ambito
da transposicdo da BRRD

O valor apurado ascendeu a cerca de 124 milhdes
de euros, incluindo as contribui¢des cobradas
nos termos conjugados do regime que transpde
a BRRD e do Regulamento MUR junto das insti-
tuicBes abrangidas pelo MUR, montante que por
conseguinte foi quase integralmente transferi-
do para o FUR nos termos do Acordo Intergover-
namental. Com efeito, o valor entregue ao Fun-
do de Resolucdo pelas instituicdes participantes
que ndo integram o ambito do MUR ascendeu a
4 milhares de euros.

5. Gestao financeira do Fundo de Resolucao

5.1. Enquadramento macroecondmico
e evolucao dos mercados financeiros

Em 2019, de acordo com a estimativa do Fun-
do Monetario Internacional®, o ritmo de cresci-
mento da economia mundial foi de 2,9%, infe-
rior em 0,7 pp ao observado em 2018. Segundo
as mesmas estimativas, o Produto Interno Bruto
(PIB) do agregado constituido pelas economias
mais desenvolvidas cresceu 1,7% em 2019, face
a 2,2% em 2018, e o ritmo de crescimento do

conjunto das economias emergentes e em
desenvolvimento foi de 3,7% face a 4,5% em
2018°.

Estima-se que a economia da area do euro
tenha crescido 1,2% em 2019, uma taxa inferior
em 0,7 pp a registada no ano anterior (1,9%).

A economia dos Estados Unidos registou igual-
mente uma reduc¢do do seu ritmo de cresci-
mento, que em 2019 se estima em 2,3%, infe-
rior em 0,6 pp ao nivel observado em 2018,
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enguanto o crescimento do PIB no Reino Uni-
do se manteve em 1,3%. No Japdo observou-
-se, ao invés, um aumento do ritmo de cresci-
mento, de 0,3% em 2018 para 1,0% em 2019.
A China e a India continuaram a apresentar

Quadro 3 ¢ Produto interno bruto

ritmos de crescimento econémico elevados,
estimados em 6,1% e 4,8%, respetivamente,
enquanto o Brasil e a Russia continuaram a apre-
sentar taxas de crescimento mais modestas, que
se estimam, respetivamente, em 1,2% e 1,1%.

PIB

2018 2019
Mundo 36 29
Economias avangadas 2,2 1,7
Area do Euro 1,9 1,2
Alemanha 1,5 0,5
Espanha 24 2,0
Franca 1,7 1,3
Itélia 0,8 02
Portugal 2,4 19
EUA. 2,9 2,3
Japao 0,3 1,0
Reino Unido 13 13
Emergentes e em desenvolvimento 4,5 37
Brasil 13 1,2
China 6,6 6,1
india 6,8 4,8
RUssia 2,3 11

Fonte: FMI - World Economic Outlook de janeiro de 2020 (para Portugal, outubro de 2019). | Nota: Taxas de crescimento em %.

Segundo a mesma fonte, a economia portugue-
sa registou um crescimento de 1,9% em 2019,
inferior em 0,5 pp ao verificado em 2018,

A taxa de variacao média homologa do indice
harmonizado de pre¢os ao consumidor (IHPC)
da area do euro, divulgada pelo Eurostat, des-
ceu de 1,8% em 2018 para 1,2% em 2019.
Nos EUA, a taxa de variacdo média homologa
do indice de precos no consumidor, divulga-
da pelo Bureau of Labor Statistics, desceu, de
2,4% em 2018 para 1,8% em 2019.

Em Portugal, a taxa de variagdo média homo-
loga do IHPC desceu de 1,2% em 2018 para
0,3% em 2019.

Assistiu-se, em 2019, ao refor¢o do caracter
acomodaticio das politicas monetarias dos prin-
Cipais bancos centrais mundiais.

O Banco Central Europeu (BCE) procedeu,
ao longo do ano de 2019, a ajustamentos na
orientacdo futura da politica monetaria e no
programa de compras de ativos financeiros.
Em mar¢o, o BCE anunciou que manteria as

taxas de juro diretoras inalteradas até, pelo
menos, ao final de 2019, quando anteriormen-
te apontava o verdo de 2019 como horizon-
te previsivel para um ajustamento no sentido
ascendente. Em junho, a autoridade monetaria
da area do euro prolongou o perfodo expecta-
vel de manutencdo das taxas de juro diretoras
até ao final do primeiro semestre de 2020 e,
em julho, reintroduziu a possibilidade da sua
reducdo. Em setembro, o BCE decidiu reduzir a
taxa de facilidade permanente de depdsito, de
-0,4% para -0,5%, tendo anunciado a intengdo
de manter as taxas diretoras nos novos niveis
ou inferiores, até que as perspetivas de infla-
¢do convirjam de forma robusta para o obje-
tivo de inflacdo do BCE. Na mesma ocasido, o
BCE anunciou o reinicio, a partir de novembro
de 2019, do programa de compras liquidas de
ativos financeiros, a um ritmo mensal de 20 mil
milhdes de euros. A 1 de novembro, Christine
Lagarde, a antiga Diretora-Geral do FMI, subs-
tituiu Mario Draghi como Presidente do Banco
Central Europeu.



Nos EUA, a Reserva Federal norte-americana
reverteu, em 2019, o processo de normaliza-
¢do dos niveis de taxas de juro de referéncia ini-
ciado em dezembro de 2015, tendo decidido
descer, por trés vezes consecutivas, o inter-
valo de variacdo da Fed Funds Target Rate, nas
suas reunides de julho, setembro e outubro. No
final de 2019, o intervalo de variagdo das taxas
de referéncia situava-se entre 1,50% e 1,75%
(0,75 pp abaixo do verificado no final de 2018).
Adicionalmente, a Reserva Federal decidiu,
na sua reunido de mar¢o, diminuir o ritmo de
reducdo do seu balanco e, em julho, antecipar
o termo do processo de reducgdo de balango
com efeito imediato. Em outubro, em respos-
ta a disrupcao observada no mercado moneta-
rio norte-americano, a Reserva Federal proce-
deu a injecdo de liquidez adicional no sistema,
através da realizacdo de empréstimos sob a for-
ma de operacdes repo e através da compra de
60 mil milhdes de ddlares por més em bilhetes
do tesouro até ao final do primeiro trimestre de
2020, tendo o seu Presidente sublinhado que
esta medida ndo devera ser confundida com
um programa de quantitative easing.

O Banco do Japdo manteve inalterada, em -0,10%,
a sua taxa de juro diretora. Foram igualmente
mantidos o programa de compras de ativos e
a politica de controlo das taxas de longo prazo,
com o objetivo de preservar a inclinagdo da cur-
va de taxas de rendimentos e manter o nivel da
taxa de juro a 10 anos da divida publica japonesa
em torno dos 0%, com um intervalo de flutuagdo
admissivel de +/- 20 pp. A 31 de outubro, a auto-
ridade monetaria nipdnica decidiu ajustar as indi-
cacdes sobre a orientacdo futura da sua politica
monetaria, tendo introduzido a referéncia a pos-
sibilidade de reduzir as taxas de juro face ao nivel
vigente até que haja confianga na convergéncia
da inflacdo para o nivel objetivo de 2%.

O Banco de Inglaterra manteve inalterado o seu
programa de compras de ativos financeiros e a
sua taxa de referéncia, em 0,75%, tendo indica-
do que a orientacdo futura da sua politica mone-
taria permanece condicionada pelos potenciais
efeitos da saida do Reino Unido da Unido Euro-
peia na evolucdo da atividade econdmica.

Gestao financeira do Fundo de Resolucao

Na China, as autoridades monetarias procede-
ram, ao longo de 2019, a reducdo da taxa de
constituicdo de reservas obrigatérias exigidas
aos bancos, com o objetivo de contrariar sinais
de abrandamento do crescimento econémico.

Ao longo do ano de 2019, a divida de varios
estados soberanos foi objeto de revisdo da res-
petiva notacdo ou da perspetiva da sua evolu-
¢do, por parte das principais agéncias de nota-
¢do financeira. Na area do euro, em particular, a
tendéncia predominante foi de revisdo em alta.

Relativamente a Portugal, a agéncia de rating
S&P, no cdmputo de 2019, subiu a notagdo de
crédito da divida publica portuguesa, de "BBB-
-"para "BBB", tendo mantido uma perspetiva
positiva em rela¢do a evolugdo futura da mes-
ma, enquanto a Fitch e Moody's reafirmaram o
rating em "BBB"” e "Baa3", respetivamente, tendo
revisto as suas perspetivas de estavel para posi-
tiva. Por ultimo, a DBRS reviu igualmente em alta
a notacdo de crédito da divida publica portugue-
sa de “BBB" para “BBB high", tendo mantido uma
perspetiva estavel de evolu¢do da notagdo.

A notacao de crédito da divida publica espanho-
la foi revista em alta, em 2019, pela S&P (de "A-"
para“A"), enquanto a DBRS ajustou a sua perspe-
tiva de evolugdo futura de estavel para positiva.

A melhoria na percec¢do do risco de crédito
teve particular expressao no caso da Grécia.
Ao longo do ano de 2019, as agéncias de rating
Moody's, S&P e DBRS reviram em alta as nota-
¢Bes do risco de crédito da divida publica grega,
de “B3" para “B1", de "B+" para "BB-"e de "B high”
para “BB low”, respetivamente, com a S&P e a
DBRS a manterem ainda uma perspetiva positi-
va em relac¢do a evolu¢do da sua notagdo.

Em 2019, assistiu-se a um movimento de valori-
zacdo dos ativos com maior risco, suportado pela
atuagdo mais acomodaticia por parte dos princi-
pais bancos centrais mundiais e pela perspetiva
de evolucdo favoravel, ainda que inconstante ao
longo do ano, das negociacdes comerciais entre
0s EUA e a China. Ndo obstante, o sentimento de
mercado permaneceu condicionado pelos sinais
de abrandamento do crescimento econdmico e,
no contexto europeu, pela incerteza face a forma
de concretizacdo do Brexit.
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Ao longo do ano, assistiu-se a diferentes
momentos de agravamento e desanuviamen-
to das tensdes comerciais entre os EUA e a
China. Ndo obstante, em dezembro, 0s respon-
saveis dos dois paises anunciaram a conclusdo
da primeira fase do acordo comercial, no ambi-
to da qual os EUA suspenderam a entrada em
vigor de novas tarifas sobre produtos importa-
dos da China. Em contrapartida, a China confir-
mou que iria aumentar a importa¢do de bens e
servicos provenientes dos EUA, reforcar a pro-
tecdo da propriedade intelectual e introduzir
medidas no sentido de melhorar o acesso ao
seu mercado por parte de empresas de servi-
¢os financeiros norte-americanas.

Em maio, realizaram-se elei¢des para o Parla-
mento Europeu, tendo as forgas politicas favo-
raveis a integracdo europeia mantido a maioria
dos lugares no Parlamento Europeu.

Ainda em maio, o impasse na aprovagdo de um
acordo para a saida do Reino Unido da Unido
Europeia e a derrota do Partido Conservador
do Reino Unido nas elei¢Bes europeias leva-
ram Theresa May a anunciar a sua demissao
do cargo de Primeira-Ministra daquele pafs,
tendo Boris Johnson sido nomeado, em julho,
lider do Partido Conservador e Primeiro-Minis-
tro. Em outubro, o parlamento britanico apro-
vou 0s principios gerais de um novo acordo
para o Brexit. Ndo obstante, o calendario pro-
posto para a aprovacdo da legislagdo associa-
da a este novo acordo foi chumbado pelo par-
lamento britanico, o que colocou o Governo

perante a obrigacdo legal de solicitar um novo
adiamento da data de saida do Reino Unido da
Unido Europeia, para 31 de janeiro de 2020.
Na sequéncia deste adiamento, os deputados
britanicos aprovaram por larga maioria a pro-
posta de Boris Johnson de dissolu¢do do parla-
mento e a convocagdo de novas elei¢des, rea-
lizadas no dia 12 de dezembro, que o Partido
Conservador venceu com maioria absoluta. O
novo parlamento aprovou uma versao revista
da legislacdo relativa ao Brexit que exclui a pos-
sibilidade de extensdo, para além de dezem-
bro de 2020, do periodo de transi¢do, duran-
te o qual vdo decorrer as negocia¢gdes com a
Unido Europeia.

Em Itélia, o ambiente de tensdo entre os par-
ceiros de coligagdo governamental (‘Movimen-
to 5 Estrelas” e “A Liga”) culminou com a exi-
géncia, por parte do Vice-Primeiro-Ministro e
lider da Liga, Matteo Salvini, de elei¢bes ante-
Cipadas, e subsequente demissdo do Primeiro-
-Ministro italiano. Ndo obstante, o Movimento
5 Estrelas e o Partido Democratico chegaram a
acordo para a formacdo de um novo governo
de coligacdo, tendo ficado afastado um novo
processo eleitoral.

Nos mercados de divida publica da area do
euro, registou-se, no computo do ano 2019,
uma diminuic¢do da inclina¢do da curva de ren-
dimentos da divida soberana alema, tendo-se
observado subidas nos prazos mais curtos e
descidas nos prazos mais longos.
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Assistiu-se ainda a uma tendéncia de diminui-
cao dos diferenciais das taxas de juro das divi-
das soberanas dos pafses da area do euro face

No mercado cambial, o euro registou uma
depreciagdo face a generalidade das principais
divisas, tendo-se destacado a desvalorizacdo
face ao ddlar dos EUA (-2,2%), a libra esterlina
(-5,9%), ao franco suico (-3,6%) e ao iene (-3,2%).

Alteracdes legislativas e regulamentares

as congéneres alemds, com principal destaque
para a divida italiana, portuguesa e espanhola.

5.2. Estrutura da carteira

No ano de 2019, os recursos proprios do Fun-
do de Resolucdo foram aplicados junto da
Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida
Publica - IGCP, E.P.E.

6. Alteracdes legislativas e regulamentares

No ano de 2019 ndo ha alterac¢des relevan-
tes a assinalar. Regista-se apenas o facto de
0 Banco de Portugal, através da Instrucao
n.°24/2019, ter ajustado a taxa de contribui¢do

/. Fiscalizacao do Fundo

O Conselho de Auditoria do Banco de Portugal
é a entidade fiscalizadora da atividade do Fun-
do, em conformidade com o disposto no artigo
153.°-S do RGICSF.

Recorda-se que a Comissdo Diretiva deliberou
que as contas do Fundo sdo também sujei-
tas a auditoria externa, mesmo que o Fundo

de base prevista no regime do Decreto-Lei
n.°24/2013, de 19 de fevereiro, para 0,060%
(anteriormente, 0,057%), a aplicar nas contri-
buicdes de 2020.

de Resolucao

a isso ndo esteja obrigado. A auditoria exter-
na as contas do Fundo de Resolugdo é reali-
zada pela Ernst & Young Audit & Associados
- SROC, S.A.

Ao Tribunal de Contas é enviada, nos prazos
legais, toda a documentacdo relativa a situa-
¢do patrimonial do Fundo.

23
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8. Apoio do Banco de Portugal e colaboracao

com outras entidades

Nos termos do artigo 153.°-P do RGICSF, com-
pete ao Banco de Portugal assegurar os servi-
¢os técnicos e administrativos indispensaveis ao
bom funcionamento do Fundo de Resolugdo.

Em 2019, o Banco de Portugal continuou a pres-
tar a colaboracgdo necessaria para que o Fundo
desenvolvesse a sua atividade. Recorde-se que
0 apoio prestado pelo Banco de Portugal con-
templa, essencialmente, a disponibilizagdo dos
recursos humanos que asseguram o secreta-
riado do Fundo, o processamento contabilistico
das operacBes e a preparacdo das demonstra-
¢Bes financeiras anuais, a gestdo dos recursos
financeiros do Fundo, a participagdo nos proce-
dimentos de cobranca das contribuicdes anuais
e 0 apoio juridico sempre que necessario, em
especial em matéria de contencioso.

Pelo continuado empenho e profissionalismo
colocados pelos recursos técnicos e administra-
tivos do Banco de Portugal no desempenho das
suas func¢Bes de apoio ao Fundo de Resolugdo,
a Comissdo Diretiva renova, uma vez mais, 0S
seus votos de agradecimento a todas as estru-
turas envolvidas, em especial ao Departamen-
to de Resolu¢do, ao Departamento de Servicos
Juridicos, ao Departamento de Contabilidade e
Controlo e a Unidade de Apoio aos Fundos de
Garantia e de Resolugdo.

A Comissdo Diretiva agradece também a boa
colaboracdo do Ministério das Financas, e
em particular da Direcao-Geral do Tesouro e
Financas, bem como das institui¢cBes de cré-
dito participantes e da Associacao Portugue-
sa de Bancos.

Lisboa, 24 de marc¢o de 2020

A COMISSAO DIRETIVA

Presidente
Luis Augusto Maximo dos Santos

Vogais
Pedro Miguel do Nascimento Ventura

Ana da Paz Ferreira da Camara Perestrelo de Oliveira
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Notas:

1. Para mais informacdo sobre o papel da Comissdo de Acompanhamento e do Agente de Verificacdo, ou sobre outros mecanismos de controlo e de
governacdo do mecanismo de capitalizacdo contingente, sugere-se a consulta da Caixa 1 do Relatdrio e Contas de 2017 ¢ a Caixa 1 do Relatdrio e Contas de
2018, para além da informacdo divulgada no sitio do Fundo de Resolucdo na Internet (www.fundoderesolucao.pt).

2. Sobre esse reembolso, consultar a informacdo disponibilizada no sitio do Fundo de Resolucdo na Internet a 21 de julho de 2016.

3. Importa esclarecer que, nos termos do Plano de Contas do Fundo de Resolugdo, as perdas decorrentes do apoio financeiro a aplicacdo de medidas
de resolugdo e as contribuicdes pagas ao Fundo pelas suas instituides participantes, bem como a receita da contribui¢do sobre o setor bancdrio, sdo
diretamente reconhecidas nos recursos préprios do Fundo de Resolugdo, ndo tendo, por isso, reflexo nos resultados do exercicio. Assim, o resultado do
exercicio reflete, essencialmente, os encargos com juros e comissdes, relacionados com o financiamento do Fundo de Resolucdo.

4. Todas as instituicGes de crédito estabelecidas em Portugal e as empresas de investimento estabelecidas em Portugal sujeitas a supervisao em base
consolidada da empresa-mde realizada pelo Banco Central Europeu. Na pratica, apenas ndo estdo abrangidas (i) as sociedades financeiras de corretagem
que ndo se encontram sujeitas a supervisdo em base consolidada da empresa-mde realizada pelo Banco Central Europeu e (ii) as caixas econémicas,
excetuando a Caixa Econémica Montepio Geral.

5. Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 153.°-F do RGICSF.

6. 0 método concreto e os procedimentos a adotar no dmbito das referidas contribuicdes encontram-se densificados no Aviso n.° 1/2013 do Banco de
Portugal.

7. No caso das instituigdes participantes que sejam empresas de investimento e que ndo estejam integradas no perfmetro de supervisao em base con-
solidada de uma instituicdo de crédito é aplicado um fator de ajustamento igual a 0,8 e no caso das sociedades relevantes para sistemas de pagamentos
sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal é aplicado um fator de ajustamento igual a 1,0.

8. As estimativas relativas as taxas de crescimento do PIB sdo as que constam do World Economic Outlook do FMI, de janeiro de 2020 (para Portugal,
outubro de 2019).

9. Os nlimeros relativos as taxas de crescimento observadas em 2018 tém por base a informacdo disponibilizada pelo FMI no seu World Economic Outlook
de janeiro de 2020 (para Portugal, outubro de 2019) e poderdo diferir daqueles que constam do Relatdrio e Contas de 2019, em resultado da atualizacdo
destas estimativas ao longo de 2019, jd apds a aprovacdo desse relatério.

10. Estimativas constantes do World Economic Outlook publicado pelo Fundo Monetario Internacional em outubro de 2019.
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1. Demonstracdes financeiras

Balango em milhares de euros

Notas 31-12-2019 31-12-2018

ATIVO
Ativo corrente
AplicagBes financeiras
Caixa e depdsitos bancarios 3 30 446,2 55 476,4

Contribuicdes a receber

Contribuicdo sobre o setor bancario (Estado) 4 - 35609,2
Estado e outros entes publicos 5 08 0,8
30447,0 91 086,4

Ativo ndo corrente

Outros ativos relativos a medidas de resolugdo

Veiculos de gestdo de ativos 6 50,0 50,0
Participagdes decorrentes de medidas de resolugdo 7 3333333 3333333
3333833 3333833

Total do ativo 363 830,4 424 469,7

RECURSOS PROPRIOS

Contribui¢des 1549 163,5 1295411,8
Medidas de resolugdo -7902 329,4 -6 861 435,4
Reservas e outros recursos proprios -667 420,7 -547971,0
Total de recursos préprios 8 -7 020 586,6 -6 113 994,6
PASSIVO
Passivo corrente

Outras contas a pagar e diferimentos 9 109 744,4 5605,8
109 744,4 5605,8

Passivo ndo corrente

Financiamentos obtidos

Empréstimos obtidos junto do Estado 10 5532 880,3 4 682 880,3
QOutros financiamentos 11 700 000,0 700 000,0
Provisdes 12 10417923 11499782
7274 672,6 6532 858,5

Total do passivo 7 384417,0 6538 464,4

Total de recursos préprios e passivo 363 830,4 424 469,7

O contabilista certificado
José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira
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Demonstracdo de resultados

em milhares de euros

Notas 31-12-2019 31-12-2018
Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados 13 -116 603,9 -102 124,3
Ganhos/perdas em aplica¢@es financeiras 14 - -4,
Resultado da aplicagdo dos recursos disponiveis -116 603,9 -102 128,4
Fornecimentos e servigos externos 2843,4 4248,7
Comiss@es entregues ao Estado 15 2819,6 4217,7
Outros fornecimentos e servicos externos 16 23,7 31,0
Outros rendimentos e ganhos 17 0,2 0,6
Outros gastos e perdas 18 2,7 0,7
Resultado liquido -119 449,7 -106 377,2

O contabilista certificado
José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira

Demonstracdo de altera¢8es nos recursos proprios

Contribuicbes

em milhares de euros

Diretas C ibuica Ganhos
O”t”b Ulcdo e perdas ResultadosResultado  Recursos
Constituicdo SODreé  de medidas retidos  liquido  Préprios
doFundo Iniciais Periédicas 9 S€LOr e resolucdo
de Resolucdo bancario
Posi¢cdo em 31 dezembro 2017 13610,0 10,3 1904811 844967,7 -5711546,9 -337140,3 -104453,5 -5104071,6
Contribuicdes
Contribuicdes relativas ao ano em curso - - 60506,1 185810,9 - - - 246 317,0
Contribuicdes relativas a anos anteriores - - - 25,7 - - - 25,7
Aplicacdo de medidas de resolugdo
Reposicdo de provisdo para o Acordo de - - - - 305,0 - - 305,0
Capitalizagdo Contingente (2017)
Constituicdo de provisdo para o Acordo - - - - -1149000,0 - - -1149 000,0
de Capitalizagao Contingente (2018)
Constituicdo de provisdo para medidas - - - - -978,2 - - -978,2
de resolucdo
Outras obriga¢des emergentes do - - - - -2153 - - -215,3
Acordo de Capitalizagdo Contingente
Aplicacdo de resultados - - - - - -104 453,5 104 453,5 -
- - 605061 185836,6 -11498885 -104453,5 1044535 -903545,8
Resultado liquido do periodo -106 377,2  -106 377,2
Posi¢cdo em 31 dezembro 2018 13610,0 10,3 2509872 10308043 -68614354 -441593,8 -106377,2 -6113994,6
Contribuicées
Contribuices relativas ao ano em curso - - 741454 1792127 - - - 253 358,1
Contribuices relativas a anos anteriores - - - 393,6 - - - 393,6
Aplicacdo de medidas de resolugdo
Constituicdo de provisdo para o Acordo - - - - -10370000 - - -1037000,0
de Capitaliza¢do Contingente (2019)
Refor¢o de provisdo para medidas - - - - -3814,1 - - -3814,1
de resolucdo
Reforco de provisdo para o Acordo - - - - -295,1 - - -295,1
de Capitalizagdo Contingente (2018)
Desreconhecimento de outras obri- - - - - -2153 - - -215,3
gacOes emergentes do Acordo de
Capitalizagdo Contingente
Aplicagdo de resultados - - - - - -106377,2 106 377,2 -
- - 741454 1796063 -1040894,0 -106377,2 1063772 -7871423
Resultado liquido do periodo -119449,7 -119449,7
Posicdo em 31 dezembro 2019 13610,0 103 3251326 12104106 -79023294 -547971,0 -119449,7 -7020586,6

O contabilista certificado
José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira
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Demonstracdo de fluxos de caixa em milhares de euros

2019 2018

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Recebimento de contribui¢des diretas periddicas:

Contribuicdo sobre o setor bancério relativa ao ano em curso 180 816,9 182 000,0
Contribuicdo sobre o setor bancario relativa a anos anteriores 36 002,8 -
Contribuicdes perid¢dicas 74 145,4 60 506,1

Contribui¢des para o FUR:

Cobranca as instituicoes participantes 123563,7 132 483,6
Entrega ao FUR -123538,8 -132 465,1
Comissédo de contragarantia do Estado -2692,6 -4089,1
Comissao de disponibilizacao - -2000,0
Mecanismo de Capitalizagdo Contingente -1 149 295,1 -791 695,0
Outros recebimentos/pagamentos -4,9 -8,0
Fluxos de caixa das atividades operacionais -861 002,6 -555 267,5

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Recebimentos provenientes de:
Aplica¢Bes financeiras

Vencimento/venda de titulos de negociagdo - 5100,0

Fluxos de caixa das atividades de investimento - 5100,0

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimentos provenientes de:

Mecanismo de Capitalizagdo Contingente 850 000,0 430 000,0
Pagamentos respeitantes a:

Juros relativos a empréstimos obtidos (Nota 9) -14 000,0 -96 869,7

Juros relativos a remuneragdo de depdsitos junto do Banco de Portugal -27,6 -18,9

Fluxos de caixa das atividades de financiamento 835972,4 333111,4

Variacgdo de caixa e seus equivalentes -25030,2 -217 056,1

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 55 476,4 272 532,6

Caixa e seus equivalentes no fim do perfodo 30 446,2 55 476,4

O contabilista certificado
José Pedro Pinheiro Lopes da Silva Ferreira
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2. Notas explicativas as demonstracoes

financeiras

Nota 1 - Atividade do Fundo de Resolucao

O Fundo de Resolucdo foi criado em 2012 pelo
Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro,
que veio introduzir um regime de resolu¢do
no Regime Geral das Instituicbes de Crédito e
Sociedades Financeiras (“‘RGICSF"), aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezem-
bro. O Fundo é uma pessoa coletiva de direito
publico dotada de autonomia administrativa e
financeira e tem a sua sede em Lisboa, funcio-
nando junto do Banco de Portugal (artigo 153.°-B
do RGICSF), ao qual compete assegurar os ser-
Vigos técnicos e administrativos indispensaveis
ao bom funcionamento do Fundo (artigo 153.°-P
do RGICSF).

O Fundo de Resolucdo tem por objeto pres-
tar apoio financeiro a aplicagdo de medidas
de resolu¢do adotadas pelo Banco de Portugal
e o desempenho de todas as demais funcbes
que lhe sejam conferidas pela lei no ambito da
execucdo de tais medidas (artigo 153.°-C do
RGICSF). As medidas de resolucdo incluem (i) a
alienacdo parcial ou total da atividade a outra
instituicao autorizada a desenvolver a atividade
em causa, (i) a transferéncia, parcial ou total,
da atividade para instituicBes de transicdo,
(iii) a segregacao e transferéncia parcial ou total
da atividade para veiculos de gestdo de ativos e
(iv) a recapitalizacdo interna.

O Fundo de Resolugdo é gerido por uma Comis-
sdo Diretiva composta por trés membros: (i) um
membro do conselho de administragao do Ban-
co de Portugal, por este designado, que presi-
de; (i) um membro designado pelo membro do
Governo responsavel pela area das financas; e
(i) um membro designado por acordo entre o
Banco de Portugal e o membro do Governo res-
ponsavel pela drea das financas.

Em 3 de agosto de 2014, o Banco de Portugal
deliberou a aplicacdo de uma medida de reso-
lu¢do ao Banco Espirito Santo, S. A, tendo sido

criado um banco de transicao - Novo Banco, S. A.
- cujo capital foi integralmente detido pelo Fun-
do de Resolugdo até a conclusdo do respetivo
processo de venda, em outubro de 2017, de que
resultou a venda de uma participagao de 75%.

Em 20 de dezembro de 2015, o Banco de Por-
tugal deliberou a aplicacdo de medidas de reso-
lucdo ao BANIF - Banco Internacional do Fun-
chal, S. A., tendo determinado a constitui¢cdo
de um veiculo de gestdo de ativos, cujo capital
é integralmente detido pelo Fundo de Resolu-
¢do (Nota 6), bem como a presta¢cdo de apoio
financeiro no montante de 489 000,0 milhares
de euros (Notas 19 e 22).

Com efeitos a 1 de janeiro de 2016, e nos termos
do disposto no Regulamento (UE) n.° 806/2014,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de
julho de 2014 (Regulamento MUR), o Conselho
Unico de Resolucdo (CUR) passou a ser respon-
savel por dirigir a acao de resolu¢do no espago
da Unido Bancaria, competindo-lhe assegurar o
funcionamento consistente de todo o sistema
e exercer, diretamente, a fun¢do de resolugdo
relativamente a todas as instituicdes ou grupos
sujeitos a supervisdao direta do BCE, bem como
de todos os grupos com atividade nos Estados
Membros que desenvolvem atividade transfron-
teirica no espago da Unido Bancaria, ainda que
ndo sujeitos a supervisdo direta do BCE.

Assim, embora o Fundo de Resolucdo continue
a ter por objeto o financiamento de medidas
de resolucdo aplicadas pelo Banco de Portu-
gal nos termos do RGICSF, o ambito das insti-
tuicBes potencialmente abrangidas pelo apoio
financeiro a prestar pelo Fundo de Resolucao
foi reduzido muito significativamente por efei-
to da entrada em vigor do Regulamento MUR,
passando na pratica a ficar circunscrito: (i) as
sociedades financeiras de corretagem que ndo
se encontram sujeitas a supervisao em base



consolidada da empresa-mde realizada pelo
Banco Central Europeu, (i) as sucursais de ins-
tituicGes de crédito de paises terceiros locali-
zadas em Portugal; e (iii) as caixas econémicas,
excetuando a Caixa Econdmica Montepio Geral
e a Caixa Econdmica da Misericérdia de Angra
do Heroismo. Com efeito, nos termos do Regu-
lamento MUR, ainda que se mantenha sob a
competéncia direta das autoridades nacionais
de resoluc¢do o exercicio da func¢ao de resolu-
¢do relativamente as instituicdes ou grupos que
nao se encontram sujeitos a supervisdo direta
do BCE e que ndo desenvolvam atividade trans-
fronteirica, mesmo nesses casos o financia-
mento das medidas de resolu¢do, caso 0 mes-
mo seja necessario, competira ao FUR (situagdo
em que a competéncia decisoria é também
transferida para o CUR).

N&o obstante, em face do regime transité-
rio previsto nos n. 5 e 6 do artigo 14.° da Lei
n.° 23-A/2015, de 26 de marco, subsiste o dever
de entrega ao Fundo de Resolucdo de contribui-
¢Bes periddicas adicionais relativamente as ins-
tituicdes participantes no Fundo de Resolugao
que se encontrem em atividade no ultimo dia
do més de abril de cada ano (detalhe na Caixa 2
do Relatério e Contas de 2016).

Em fevereiro de 2017, o Fundo de Resolug¢do
formalizou a revisdo das condi¢des dos emprés-
timos obtidos junto do Estado Portugués e jun-
to de instituicdes participantes (Notas 10 e 11,
respetivamente), com vista a garantir o paga-
mento integral das responsabilidades do Fundo
de Resolugdo, bem como a respetiva remune-
racdo, com base num encargo estavel, previ-
sivel e comportével para o setor bancario, em

Notas explicativas as demonstracgoes financeiras

conformidade com o quadro legal aplicavel e
com os principios do regime da resoluggo.

Em 2 de outubro de 2017, o Fundo de Resolu-
¢do e o Estado Portugués formalizaram o Acor-
do Quadro quanto a disponibilizagdo de meios
financeiros para a satisfagdo das obriga¢des do
Fundo que venham a emergir dos Acordos da
Operac¢do de Venda da participagdo no Novo
Banco, S. A

Em 18 de outubro de 2017, foi concluido o pro-
cesso de venda do Novo Banco, S. A, que resul-
tou na venda de uma participa¢do de 75% (deta-
lhe na Caixa 1 do Relatdrio e Contas de 2017).

Em 24 de maio de 2018, o Fundo efetuou um pa-
gamento ao Novo Banco no valor de 791 695,0 mi-
lhares de euros, com referéncia ao periodo de
2017, ao abrigo do Acordo de Capitalizagao Con-
tingente celebrado no ambito do processo de
venda do Novo Banco. O Fundo de Resolugdo uti-
lizou os seus recursos proprios, resultantes das
contribui¢des pagas, direta ou indiretamente pelo
setor bancario, complementados por um emprés-
timo do Estado, no montante de 430 000,0 milha-
res de euros.

Em 6 de maio de 2019, o Fundo efetuou um
segundo pagamento ao Novo Banco no valor
de 1 149 295,1 milhares de euros, com refe-
réncia ao periodo de 2018, ao abrigo do Acor-
do de Capitalizacdo Contingente celebrado no
ambito do processo de venda do Novo Banco.
O Fundo de Resolugdo utilizou os seus recur-
sos proprios, resultantes das contribuicdes
pagas, direta ou indiretamente pelo setor ban-
cario, complementados por um empreéstimo
do Estado, no montante de 850 000,0 milha-
res de euros.

Nota 2 - Bases de apresentacao e principais politicas contabilisticas

2.1. Bases de apresentacao

As bases de apresentacdo e os principios conta-
bilisticos utilizados na preparacéo das demons-
tra¢Bes financeiras do Fundo sdo estabeleci-
dos em Plano de Contas proprio (artigo 153.°-R
do RGICSF). Este Plano define os modelos das

demonstrac¢des financeiras e o contetdo mini-
mo de divulgacdes nas notas explicativas. O Pla-
no tem por base as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (NIRF), adotadas pela Comis-
sdo Europeia com as altera¢Bes ocorridas até
1 de janeiro de 2012, sem prejuizo de certas
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disposi¢des especificas expressamente defini-
das no referido Plano. Essas disposicOes espe-
cificas encontram-se devidamente assinaladas
na Nota 2.2.

2.2. Resumo das principais politicas
contabilisticas

As principais politicas contabilisticas e crité-
rios valorimétricos utilizados na preparagao
das demonstracBes financeiras relativas ao
periodo de 2019 sdo os seguintes:

a) Pressupostos contabilisticos e caracteristi-
cas qualitativas das demonstracdes finan-
ceiras

As demonstra¢des financeiras do Fundo de
Resolucdo refletem a realidade econdmica
dos seus ativos e passivos e sdo elaboradas
de acordo com os pressupostos contabilis-
ticos do regime do acréscimo (em relacdo a
generalidade das rubricas das demonstra¢8es
financeiras, nomeadamente no que se refe-
re aos juros das operacOes ativas e passivas
que sao reconhecidos a medida que sdo devi-
dos, independentemente do momento do seu
pagamento ou cobranca) e da continuidade.
As caracteristicas qualitativas das demonstra-
¢Oes financeiras sdao a compreensibilidade, a
relevancia, a fiabilidade e a comparabilidade.

b) Reconhecimento de ativos e passivos

Os ativos sdo recursos controlados pelo Fundo
como resultado de acontecimentos passados e
dos quais se espera que fluam beneficios eco-
némicos futuros. Os passivos sdo obrigacdes
presentes, provenientes de acontecimentos
passados, cuja liquidagdo se espera que resulte
numa saida ou aplicacdo de recursos que repre-
sentem beneficios econdmicos. Os ativos e pas-
sivos sdo geralmente reconhecidos na data de
transacéo.

c) Reconhecimento de resultados

Os ganhos e perdas sdo reconhecidos em
resultados nos periodos em que sdo gerados.

Os ganhos e perdas em operagdes financeiras
resultantes de vendas de ativos financeiros

detidos para negociagdo sao reconhecidos,
na respetiva data de transagdo, em resultados
do Fundo, mais especificamente na rubrica
“Ganhos/perdas em aplicagdes financeiras”.

d) Mensuracdo dos elementos de balanco

Os ativos financeiros detidos para negociagdo
sdo valorizados no final do perfodo aos pre¢os
de mercado a data de reporte.

Os ativos relacionados com medidas de resolu-
¢do sdo mensurados ao custo de aquisi¢do, ou
justo valor na mensuragdo inicial, subsequente-
mente deduzido de eventuais perdas por impa-
ridade. As contribuicOes a receber, as contas a
receber, os depodsitos junto de terceiros e as
demais posi¢des ativas sdo reconhecidas ao
valor nominal, deduzido de eventuais perdas
por imparidade. Os financiamentos obtidos,
as outras contas a pagar e as restantes posi-
¢Bes passivas sao reconhecidas pelo seu valor
nominal.

e) Ativos financeiros detidos para negociacao

Os ativos financeiros sdo classificados como
detidos para negociagdo no momento da sua
aquisicdo, quando sdo adquiridos com o obje-
tivo principal de serem transacionados no cur-
to prazo. As aquisi¢cdes e alienacbes de ativos
financeiros detidos para negocia¢do sao reco-
nhecidos na data de transacdo, traduzindo o
momento em que o Fundo se compromete a
adquirir ou alienar o ativo. Estes ativos finan-
ceiros sdo reconhecidos ao justo valor, sendo
0s custos de transagdo diretamente reconhe-
cidos em resultados. Ap6s o reconhecimento
inicial, as varia¢des de justo valor sdo reconhe-

cidas em resultados.

f) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da Demonstracdo de Fluxos de Cai-
xa, 0 agregado “Caixa e seus equivalentes” englo-
ba os valores relativos a aplica¢bes ou investi-
mentos a curto prazo, altamente liquidos, que
sejam imediatamente convertiveis para quantias
conhecidas de numerario e que estejam sujeitos



a um risco de altera¢des de valor sem significa-
do. Neste contexto, incluem-se a caixa e depdsi-

tos bancarios a ordem.

g) Ativos ndo correntes detidos para venda

Ativos ndo correntes sdo classificados como deti-
dos para venda quando (i) for expectavel que o
seu valor de balango seja recuperado através da
venda e ndo através do uso continuado do ativo,
(i) os ativos para alienacdo estiverem disponiveis
para venda imediata e (iii) a venda for altamen-
te provavel e realizada num prazo relativamen-
te curto.

Especificamente, para um ativo ndo corrente ser
classificado como detido para venda, é necessa-
rio que (i) exista um plano de venda em curso,
(i) o preco de venda estimado seja razoavel face
a0 seu justo valor corrente e (iii) seja expectavel
que a venda ocorra no prazo de um ano, exceto
se existirem eventos ou circunstancias extrinse-
cas que ndo permitam que a venda se concreti-
ze neste prazo, mas que ndo alterem o plano de
venda acima referido.

Imediatamente antes da classificacdo inicial do
ativo como detido para venda, a mensuracdo
dos ativos ndo correntes é efetuada de acor-
do com as NIRF aplicaveis. Subsequentemen-
te, estes ativos sdo mensurados ao menor valor
entre o valor de reconhecimento inicial e o justo
valor deduzido dos custos de venda. Estes ati-
VOS estdo sujeitos a perdas por imparidade.

h) Ativos relativos a medidas de resolugdo:
veiculos de gestdo de ativos e participa-
¢des decorrentes de medidas de resolucdo

O reconhecimento contabilistico dos ativos rela-
cionados com a aplicacdo de medidas de reso-
lucdo constitui uma disposicdo especifica do
Plano de Contas do Fundo de Resolugdo.

Os veiculos de gestdo de ativos e as participa-
¢Bes, integrais ou parciais, que decorram de
medidas de resolu¢do sao mensurados ao custo
de aquisicdo, ou justo valor na mensuracao ini-
cial, subsequentemente deduzido de eventuais
perdas por imparidade.

Notas explicativas as demonstracgoes financeiras

i) Ativos relativos a medidas de resolugéo: cré-
ditos a recuperar

Nos termos do RGICSF, os recursos disponibili-
zados pelo Fundo de Resoluc¢do, por determina-
cao do Banco de Portugal, para efeitos de medi-
das de resolucdo, que ndo sejam utilizados para
a realizagdo do capital social da instituicdo de
transicdo, conferem ao Fundo um direito de cré-
dito sobre a entidade objeto de resolucdo, de
igual montante, beneficiando, segundo o pre-
visto no mesmo regime, de privilégios credité-
rios. O direito de crédito é reconhecido como
um ativo por contrapartida da saida efetiva de
fundos, no momento da sua liquidagao financei-
ra, pelo seu valor nominal, deduzido de perdas
por imparidade. As perdas por imparidade sdo
reconhecidas por contrapartida de uma redu-
¢ao de recursos proprios, conforme estabeleci-
do no Plano de Contas do Fundo de Resolugdo.

j) Recursos proéprios: contribuicdes diretas

O reconhecimento contabilistico das contribui-
¢Bes diretas efetuadas pelas instituicdes parti-
cipantes constitui uma disposi¢do especifica do
Plano de Contas do Fundo de Resoluggo.

As contribuictes efetuadas em favor do Fundo
constituem uma componente dos seus recursos
proprios e sdo reconhecidas como tal nas datas
fixadas nos artigos 153.°-G, 153.°-H e 153.°-I do
RGICSF ou em legislagdo complementar.

As instituicdes participantes entregam ao Fun-
do de Resoluc¢do uma contribui¢do inicial, até
30 dias apds o registo do inicio de atividade, e,
posteriormente, contribuicdes de periodicidade
anual, devidas até ao ultimo dia Util do més de
abril do ano a que respeitam. Os valores destas
contribuicdes sdo ambos fixados em diploma
proprio. Na eventualidade de insuficiéncia de
recursos do Fundo, as instituicBes participantes
podem ser chamadas a efetuar contribuicoes
especiais, cujos termos sdo determinados por
diploma proprio.

O montante das contribuictes é reconhecido
em recursos proprios por contrapartida de um
valor a receber, o qual é anulado no momento
da sua liquidagdo financeira.
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k) Recursos préprios: receitas provenientes
da contribuicdo sobre o setor bancario

As receitas provenientes da contribui¢do sobre o
setor bancario, criada pela Lei n.° 55-A/2010, de
31 de dezembro, constituem recursos do Fundo
de Resolug¢do (artigo 153.°-F do RGICSF).

O reconhecimento contabilistico das receitas
provenientes da contribuicdo sobre o setor ban-
cario constitui uma disposicdo especifica do Pla-
no de Contas do Fundo de Resolucdo.

O montante das contribui¢cdes é reconhecido em
recursos proprios aquando do seu apuramen-
to por contrapartida de um valor a receber, o
qual é anulado no momento da sua liquidagdo
financeira.

I) Recursos proprios: ganhos e perdas de
medidas de resolucao

O reconhecimento contabilistico das operactes
decorrentes de medidas de resolu¢do constitui
uma disposicdo especifica do Plano de Contas
do Fundo de Resolucdo.

Quando o Fundo é chamado a prestar apoio
financeiro a aplicacdo de medidas de resolu-
¢do mediante decisdo do Banco de Portugal, é,
se aplicavel, reconhecido um direito de crédito
sobre a entidade objeto de resolu¢do, o qual
é deduzido de perdas por imparidade. O reco-
nhecimento da perda por imparidade tem por
contrapartida uma reducdo dos recursos pro-
prios do Fundo.

m) Imposto sobre o rendimento

O Fundo de Resolugdo, enquanto pessoa coletiva
de direito publico, esta isento de Imposto Sobre
o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC), nos
termos do artigo 9.° do Codigo de Imposto sobre
o Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC), com
exce¢do dos rendimentos de capitais tal como
definidos para efeitos de Imposto Sobre o Ren-
dimento das Pessoa Singulares (IRS) no artigo
5.° do Cddigo do Imposto Sobre o Rendimento
das Pessoas Singulares (CIRS) - Categoria E.

De acordo com a alinea b) do n.° 1 do artigo
3.° do CIRC, aplicavel aos sujeitos passivos que
ndo exercem a titulo principal uma atividade de

natureza comercial, industrial ou agricola, o IRC
incide sobre o "rendimento global, correspon-
dente a soma algébrica dos rendimentos das
diversas categorias consideradas para efeitos
de IRS e, bem assim, dos incrementos patrimo-
niais obtidos a titulo gratuito".

Segundo o disposto no n.° 5 do artigo 87.° do
CIRC, relativamente ao rendimento global de
entidades com sede ou direcdo efetiva em ter-
ritério portugués que ndo exercam, a titulo prin-
cipal, atividades de natureza comercial, industrial
ou agricola, a taxa de IRC é de 21% (redacdo da
Lein.° 7-A/2016, de 30 de marco).

Os rendimentos de capitais auferidos em Portu-
gal estdo sujeitos a retencdo na fonte a taxa libe-
ratéria em vigor. A retencao na fonte dos rendi-
mentos obtidos com titulos de divida emitidos
por entidades residentes segue o disposto no
Decreto-Lei n.° 193/2005, de 7 de novembro.

A tributacdo dos rendimentos de capitais aufe-
ridos no estrangeiro é efetuada por via declara-
tiva a Autoridade Tributdria e Aduaneira (Decla-
racdo Modelo 22). Estes mesmos rendimentos
podem ser sujeitos a retencao na fonte, estando
prevista, quando aplicavel, a eliminacdo da dupla
tributacdo internacional ao acionar a respetiva
convencdo ou utilizando o mecanismo do crédi-
to por dupla tributacdo internacional. O imposto
sobre o rendimento reconhecido para o Fundo
compreende 0s impostos correntes e 0s Impos-
tos diferidos, os quais correspondem ao valor
do imposto a pagar em perfodos futuros, decor-
rente de diferencas temporarias entre os valo-
res contabilisticos dos ativos e a sua base fiscal.
Os impostos diferidos sdo calculados tendo por
base a melhor estimativa do montante de impos-
to a pagar no futuro.

A base de tributacdo aplicavel especificamente
aos titulos de divida é apurada segundo o dis-
posto no n.° 5 do artigo 5.° do CIRS, que dispde
0 seguinte: "compreendem-se nos rendimentos
de capitais o quantitativo dos juros contaveis
desde a data do ultimo vencimento ou da emis-
sdo, primeira colocagdo ou endosso, se ainda
ndo houver ocorrido qualquer vencimento, até
a data em que ocorra alguma transmissdo dos
respetivos titulos, bem como a diferenca, pela



parte correspondente aqueles perfodos, entre
o valor de reembolso e o preco de emissdo, no
caso de titulos cuja remuneracdo seja constitui-
da, total ou parcialmente, por essa diferenga”.

n) Provisao para responsabilidades decor-
rentes de medidas de resolucao

A politica contabilistica utilizada para a provisao
para responsabilidades decorrentes de medidas
de resolugdo constitui uma disposicao especifica
do Plano de Contas do Fundo de Resolugdo.

As medidas de resolucdo poderdo originar
situa¢Bes em que seja provavel a ocorréncia de
pagamentos futuros. Estas situa¢Bes sdo sujei-
tas a uma avaliagdo que visa apurar se: (i) existe
uma obriga¢do legal presente, proveniente de
um evento passado, (i) é provavel que ocorra
uma safda de recursos para liquidar aquela obri-
gacdo, e (iii) é possivel efetuar uma estimativa

Nota 3 - Caixa e depésitos bancarios
Arubrica “Caixa e depdsitos bancarios” apresen-
ta a seguinte decomposi¢do:

Caixa e depositos bancarios
em milhares de euros

31-12-2019  31-12-2018
Caixa 04 0,4
Depositos bancarios 30445,8 55476,0
30 446,2 55476,4

A partir de 2017, por forga do disposto no
Decreto-Lei n.° 25/2017, de 3 de mar¢o, e

Notas explicativas as demonstracgoes financeiras

fiavel. Caso estas condi¢bes sejam cumulativa-
mente cumpridas, é constituida uma provisdo,
em contrapartida de uma reducdo dos Recur-
sos Proprios do Fundo, a semelhanca da politica
contabilistica descrita na alinea I).

0) Acontecimentos apés a data de balanco

Em conformidade com as NIRF, os ativos, pas-
sivos e resultados do Fundo de Resoluc¢do sao
ajustados tendo em consideracdo os aconteci-
mentos, favoraveis e desfavoraveis, que ocor-
ram entre a data do balanco e a data em que
as demonstracoes financeiras forem autoriza-
das para emissdo, e que proporcionem prova
de condi¢bes que existiam a data do balanco.
Os acontecimentos indicativos de condi¢des
que surgiram apos a data do balanco, e que
ndo ddo lugar a ajustamentos, sao divulgados
na Nota 23.

replicado no Decreto-Lei n.° 84/2019, de
28 de junho, o Fundo de Resolugdo aplica o
principio de unidade de tesouraria, com as
necessarias excec¢des previstas na dispen-
sa que lhe foi concedida pela Agéncia de
Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica -
IGCP, E.P.E. ("IGCP"), em considerag¢ao pela
especificidade da atividade do Fundo. Por
esse motivo, os depdsitos bancarios cor-
respondem a montantes a ordem coloca-
dos junto do IGCP.

Nota 4 - Contribuicdo sobre o setor bancario (Estado)

A receita da contribuicdo sobre o setor banca-
rio, cujo regime foi aprovado pelo artigo 141.° da
Lein.° 55-A/2010, de 31 de dezembro, e que se
manteve em vigor em 2019 por efeito do dis-
posto no artigo 311.° da Lein.° 71/2018, de
31 de dezembro, integra os recursos do Fundo
de Resolug¢do, nos termos do disposto no artigo
153.°-F, n.° 1, alinea a), do RGICSF.

Os montantes registados nesta rubrica corres-
pondem a valores a receber pelo Fundo de Reso-
lugdo junto do Estado e representam o diferen-
cial entre (i) a receita global recebida pelo Estado
a titulo de contribuicdo sobre o setor bancario, e
(i) o valor efetivamente transferido pelo Estado
para o Fundo de Resolucdo. Em 31 de dezem-
bro de 2018, o valor desta rubrica ascendia a
35 609,2 milhares de euros e compreendia:
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» omontante registado no final do ano anterior
(31 772,5 milhares de euros), corresponden-
te a parcelas de receitas referentes a 2015
e 2016, que ndo foram entregues ao Fundo;

« o diferencial entre a receita global recebi-
da pelo Estado em 2018 (185 810,9 milha-
res de euros, de acordo com a informacdo
disponibilizada pela Autoridade Tributaria e
Aduaneira no contexto da Circular Conjunta
n.° 1/DGO/AT/2017) e os valores efetivamen-
te transferidos pelo Estado para o Fundo de
Resolucdo (182 000,0 milhares de euros);

Nota 5 - Estado e outros entes publicos

Em 31 de dezembro de 2019 e em 31 de dezem-
bro de 2018, a rubrica “Estado e outros entes
publicos” apresentada no ativo corresponde ao
montante retido por terceiros em anos anteriores

- 0 acerto de receitas referentes a 2015 e a
2016 que ndo havia sido previamente reco-

nhecido (25,7 milhares de euros).

Em 2019 registou-se um novo acerto de recei-
tas referentes a 2013 e 2014 apurado pela
Direcdo-Geral do Orcamento (393,6 milhares
de euros - Nota 8). Os montantes registados
nesta rubrica em 31 de dezembro de 2018,
bem como o acerto efetuado em 2019, foram
entregues pelo Estado ao FdR em 6 de maio de
2019 (36 002,8 milhares de euros).

(0,8 milhares de euros), relativo a tributacao de
rendimentos de capitais associados a carteira
de titulos de divida publica que o Fundo detinha
até ao inicio de 2018.

Nota 6 - Outros ativos relacionados com medidas de resolugdo: veiculos de gestao de ativos

A rubrica “Outros ativos relativos a medidas de
resolu¢do: veiculos de gestao de ativos” regista
a participagdo no capital social da Oitante, S. A,
subscrito integralmente pelo Fundo de Reso-
lucdo e correspondente a cinquenta mil agdes
nominativas com valor unitario de um euro.

A Oitante, S. A, foi constituida em 20 de dezem-
bro de 2015 como veiculo de gestdo de ati-
VOS cujo objetivo é a administracdo dos direi-
tos e obrigacdes transferidos do BANIF - Banco
Internacional do Funchal, S. A, na sequéncia das
medidas de resolu¢do aplicadas a referida insti-
tuicdo de crédito. No exercicio da sua atividade,
este vefculo deve obedecer a critérios de gestdo
que assegurem a manutencdo de baixos niveis
de risco e a maximizac¢do do seu valor com vista a
uma posterior alienac¢do ou liquidacdo.

A Comissdo Diretiva do Fundo de Resolugdo teve
conhecimento das contas da Oitante, S. A, refe-
rentes a 2018, assim como do parecer do Con-
selho Fiscal e da Certificacdo Legal de Contas. As
contas da Oitante, S. A, referentes a 2019 ndo
foram ainda objeto de aprovacdo até a data de
aprovac¢do das contas do Fundo de Resolucdo,

tendo a Comissdo Diretiva obtido informagdo
de gestdo sobre a atividade da Oitante, S. A, no
decurso do ano de 2020.

A data de aprovacdo das contas do Fundo de
Resolug¢do e, tendo em consideracdo a informa-
¢do prestada pelo Conselho de Administracao
da Oitante referente a atividade desenvolvida
em 2019, perspetiva-se que o valor da partici-
pacdo na Oitante, S. A, ndo sera inferior ao valor
registado no balan¢o do Fundo de Resolugdo,
pelo que, de acordo com a politica contabilistica
descrita na Nota 2.2, alinea h), ndo foi reconhe-
cida qualquer perda por imparidade (em linha
com a evolucao apontada na Nota 21). Pelo con-
trario, a informagdo disponivel - nomeadamen-
te a acumulacgdo, por parte da Oitante, S. A, de
resultados positivos e 0 consequente aumento
dos seus capitais proprios, bem como a redu-
¢do progressiva da sua divida, através da rea-
lizagdo de reembolsos antecipados - levam a
admitir que o valor a recuperar pelo Fundo de
Resolucao deverd ser superior ao valor atual-
mente registado no balan¢o do Fundo de Reso-
lucdo, ainda que ndo seja possivel determinar



com suficiente fiabilidade qual sera o montante
a recuperar por via da participacdo em causa.

Para informacao mais detalhada sobre a medi-
da de resolu¢do aplicada ao BANIF - Banco
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Internacional do Funchal, S. A., e sobre o papel
do Fundo de Resolucdo, ver a Caixa 1 do Rela-
torio e Contas de 2015.

Nota 7 - Outros ativos relacionados com medidas de resolucao:
participagdes decorrentes de medidas de resolucdo

A rubrica "Outros ativos relativos a medidas
de resolucdo: participa¢des decorrentes de
medidas de resolu¢do” engloba a participa¢ao
do Fundo de Resolu¢do no Novo Banco, S. A,
representativa de 25% do capital social e cor-
respondente a 2 449 999 999 ac8es ordina-
rias. O ativo classificado nesta rubrica foi men-
surado ao justo valor no reconhecimento inicial
pelo montante de 333 333,3 milhares de euros,
sendo a mensuragdo subsequente efetuada de
acordo com a politica contabilistica descrita na
Nota 2.2, alinea h).

A data de aprovacdo das contas do Fundo de
Resoluc¢do e, tendo em consideracdo a informa-
¢do prestada pelo Novo Banco, S. A, referente a
atividade desenvolvida em 2019, ndo se disp&e
de informacdo que justifique, de acordo com a
politica contabilistica referida, o reconhecimen-
to de qualquer perda por imparidade.

O Novo Banco, S. A, aderiu ao Regime Espe-
cial aplicavel aos Ativos por Impostos Diferidos
(“REAID"), previsto na Lei n.° 61/2014, de 26 de
agosto, e foi notificado em 2019 sobre a confir-
macdo, pela Autoridade Tributdria e Aduaneira

Nota 8 - Recursos préprios

Os “Recursos Préprios” do Fundo sdo constitui-
dos pelas contribui¢Bes diretas das instituicoes
participantes, pela receita proveniente da con-
tribuicdo sobre o setor bancario, pelos ganhos
e perdas de medidas de resolucdo, pelos resul-
tados retidos de anos anteriores e pelo resul-
tado liquido apurado no periodo de 2019.

O Fundo de Resolug¢do reconheceu nesta rubri-
ca as contribui¢cdes das instituicBes participan-
tes e a receita da contribuicdo sobre o setor

(“AT"), da conversdo dos ativos por impostos
diferidos em créditos tributarios, com referéncia
aos perfodos de tributacdo de 2015 e de 2016.

O Fundo de Resolucdo dispde do prazo de
3 anos para se pronunciar quanto ao exercicio
do direito potestativo de adquirir os direitos de
conversdo atribuidos ao Estado, contados a par-
tir da confirmagdo da conversdo dos ativos por
impostos diferidos em crédito tributario pela AT,
cujo termo ocorre em 2022, de acordo com a
informagdo prestada pelo sujeito passivo.

Caso esse direito ndo seja exercido, perspetiva-
-se que o Estado se tornara acionista do Novo
Banco, S. A, por efeito e ao abrigo do REAID,
passando nesse caso a deter - no que respei-
ta aos créditos tributarios relativos ao periodos
de 2015 e de 2016 - um numero de ac¢des ordi-
narias representativas de uma percentagem
acumulada de 2,71% do capital social do Novo
Banco, S. A, com a consequente diluicdo da per-
centagem de participacdo detida pelo Fundo de
Resolug¢do. O efeito direto dessa diluicdo esti-
ma-se em 0,7 pontos percentuais, acrescendo
ainda os efeitos descritos na Nota 21.

bancario, de acordo com as politicas contabilisti-
cas descritas na Nota 2.2, alineas j) e k), indepen-
dentemente do momento do seu recebimento.

Avaria¢do desta rubrica em 2019, que se encon-
tra espelhada na Demonstracdo de Alteracbes
nos Recursos Proprios, incorpora:

a) Fatores relativos a contribuicdes:

« O reconhecimento da receita proveniente da
contribui¢do sobre o setor bancario relativa
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a 2019 (179 212,7 milhares de euros - ver
enquadramento na Nota 4);

« Oreconhecimento de um acerto de receitas
provenientes da contribui¢do sobre o setor
bancario relativas a 2013 e 2014 (393,6 milha-
res de euros - Nota 4);

« O recebimento das contribui¢Bes diretas,
periddicas e anuais relativas a 2019, no
ambito do regime transitorio previsto na Lei
n.°23-A/2015, de 26 de marco (74 145,4 milha-
res de euros);

b

~

Fatores relativos a aplicacdo de medidas
de resolucao:

« A constituicdo de uma provisdo para res-
ponsabilidades decorrentes de medidas
de resoluc¢do para fazer face as responsa-
bilidades emergentes do mecanismo de
capitalizagdo contingente com referéncia a
31 de dezembro de 2019 (-1 037 000,0 milha-
res de euros - Nota 12);

« Oreforco da provisdo para responsabilida-
des decorrentes de medidas de resolucao
para fazer face a contingéncia associada
a pedidos de compensag¢do apresentados
no ambito do contrato de venda e subs-
cricao de 75% do capital social do Novo
Banco, S. A. (-3814,1 milhares de euros -
Nota 12);

« O reconhecimento de uma perda adicional
(-295,1 milhares de euros) em complemento

Nota 9 - Outras contas a pagar e diferimentos

O montante registado na rubrica “Outras contas
a pagar e diferimentos” diz respeito a:

Outras contas a pagar e diferimentos

da utilizagdo integral da provisdo constituida
no ano anterior para fazer face as respon-
sabilidades emergentes do mecanismo de
capitalizagdo contigente com referéncia a
31 de dezembro de 2018 (Nota 12);

« O desreconhecimento da obrigacdo emer-
gente do Acordo de Capitalizacdo Contin-
gente celebrado com o Novo Banco, S. A,
relativa ao Verification Agent, registada em
2018 (215,3 milhares de euros - Nota 9);

¢) Resultado liquido do periodo:

« Oresultado liquido do ano (-119 449,7 milha-
res de euros).

Ressalva-se que o Fundo de Resolu¢do ndo esta
obrigado a apresentar uma situagdo liquida
positiva. Em caso de insuficiéncia de recursos,
o Fundo de Resolugdo pode receber contribui-
¢Bes especiais, por determinacdo do membro
do Governo responsavel pela area das financas,
nos termos do artigo 153.°-I do RGICSF, sen-
do que ndo se encontram previstas quaisquer
contribui¢cBes desta natureza, em particular
apos a revisdo das condi¢des de financiamen-
to do Fundo de Resolucdo, conforme descri-
¢do apresentada no Relatdrio e Contas de 2016 e
oportunamente divulgado pelo Fundo de Reso-
lucdo. O Fundo de Resolug¢ao pode ainda, exce-
cionalmente, obter apoio financeiro do Estado,
nomeadamente sob a forma de empréstimos
ou prestacdo de garantias, conforme estabeleci-
do no artigo 153.°-) do mesmo regime.

em milhares de euros

31-12-2019 31-12-2018

Juros a pagar
Empréstimos do Estado 107 855,5 5254,2
107 855,5 5254,2
Contribuicdo sobre o setor bancario 1604,2 -
Comissao de disponibilizagdo 169,0 -
Comissao de contragarantia do Estado 441 86,1
Outras contas a pagar 71,5 265,5
109 744,4 5605,8




Juros a pagar

Compreende o juro corrido relativo aos seguin-
tes empréstimos concedidos pelo Estado
Portugués:

« Pelo Contrato de Empréstimo celebrado entre
o Estado Portugués e o Fundo de Resolugéo
em agosto de 2014, conforme aditado pelo
2.° Aditamento ao Contrato de Empréstimo,
celebrado em fevereiro de 2017 (78 000,0 mi-
lhares de euros). Este montante era devido em
31 de dezembro de 2019 mas foi liquidado a
3 de janeiro de 2020, nos termos das condi-
¢Bes contratuais aplicaveis, tendo sido ainda
liguidados juros de mora no montante de
25,6 milhares de euros (0s quais serdo regis-
tados no periodo de 2020);

- Pelo Contrato de Empréstimo celebrado
entre o Estado Portugués e o Fundo de
Resolu¢do em dezembro de 2015, conforme
aditado pelo 1.° Aditamento ao Contrato de
Empréstimo, celebrado em fevereiro de 2017
(4869,7 milhares de euros). Este montante
era devido em 31 de dezembro de 2019 mas
foi liqguidado em 3 de janeiro de 2020, nos
termos das condi¢Bes contratuais aplicaveis,
tendo sido ainda liquidados juros de mora no
montante de 1,3 milhares de euros (0s quais
serdo registados no periodo de 2020);

« Pelo Contrato de Abertura de Crédito cele-
brado entre o Estado Portugués e o Fundo
de Resolucdo em outubro de 2017, conforme
complementado pelo 2.° Aditamento ao Con-
trato de Abertura de Crédito, celebrado em
maio de 2019 (24 985,8 milhares de euros).
Este montante diz respeito aos empréstimos
obtidos em 2018 e 2019 (Nota 10) e, de acor-
do com as condi¢Bes contratuais aplicaveis,
sera devido na data de vencimento do Con-
trato ou no momento em que se verifique
um reembolso antecipado.

Contribuicdo sobre o setor bancario

Esta rubrica compreende a responsabilidade
decorrente do facto de a receita efetivamente

Notas explicativas as demonstracgoes financeiras

cobrada pelo Estado relativamente a Contribui-
cdo sobre o Setor Bancario referente a 2019 ter
sido objeto de retificagdo em momento poste-
rior a entrega ao Fundo de Resolug¢do, daf resul-
tando um valor a devolver ao Estado, no mon-
tante de 1604,2 milhares de euros.

Comissdo de disponibilizacao

Em 3 de maio de 2019, o Fundo de Resolug¢do
celebrou com o Estado Portugués uma Aden-
da ao Contrato de Abertura de Crédito (o qual,
por sua vez, foi celebrado em outubro de 2017
- Caixa 3 do Relatério e Contas de 2017), nos ter-
mos do qual o Fundo ficou obrigado ao paga-
mento de uma comissdo de disponibiliza¢do, no
montante de 169,0 milhares de euros.

Comissdo de contragarantia do Estado

Esta rubrica compreende o montante relativo
a especializacdo da comissdao de contragaran-
tia devida ao Estado, conforme mencionada na
Nota 15.

Outras contas a pagar

A 31 de dezembro de 2019, esta rubrica com-
preende, essencialmente, o valor por pagar rela-
tivo a servigos de auditoria financeira, no valor
de 70,7 milhares de euros. Em 31 de dezem-
bro de 2018, esta rubrica registava o valor por
pagar relativo a servicos de auditoria financei-
ra no valor de 49,5 milhares de euros e ainda
a obrigacdo emergente do Acordo de Capitali-
zacao Contingente celebrado com o Novo Ban-
co, S. A relativa ao Verification Agent, no valor
de 215,3 milhares de euros. Refira-se que, em
2019, a obrigacdo emergente do Acordo de
Capitalizacao Contingente relativa ao Verifica-
tion Agent foi desreconhecida dado que o cor-
respondente encargo foi transmitido ao Fun-
do de Resolugdo através do mecanismo de
capitalizagdo contingente descrito na Nota 12.
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Nota 10 - Empréstimos obtidos junto do Estado

Em 31 de dezembro de 2019, a rubrica "Emprés-
timos obtidos junto do Estado” regista:

« O montante disponibilizado pelo Estado em
2014 para o financiamento parcial da reali-
zacao do capital social do Novo Banco, S. A,

no ambito da medida de resolu¢do aplicada -«

pelo Banco de Portugal ao Banco Espirito
Santo, S. A. (3 900 000,0 milhares de euros);

« O montante em divida relativamente ao
montante disponibilizado pelo Estado para
o financiamento da absor¢do de prejuizos
do BANIF - Banco Internacional do Funchal,
S. A, na sequéncia da medida de resolugéo
aplicada pelo Banco de Portugal aquela enti-
dade (352 880,3 milhares de euros);

- O montante disponibilizado pelo Estado em
2018, ao abrigo dos contratos celebrados
em outubro de 2017 (Caixa 3 do Relatério e

Prazo de
reembolso

Empréstimos obtidos
junto do Estado

Capital
em divida

Contas de 2017), para o financiamento parcial
do pagamento ao Novo Banco, S. A, realiza-
do nos termos do Acordo de Capitalizagdo
Contingente celebrado em outubro de 2017
(430 000,0 milhares de euros);

O montante disponibilizado pelo Estado em
2019, ao abrigo dos contratos celebrados
em outubro de 2017 (Caixa 3 do Relatdrio
e Contas de 2017), e complementado pelo
2.° Aditamento ao Contrato de Abertura de
Credito, celebrado a 3 de maio de 2019, para
o financiamento parcial do pagamento ao
Novo Banco, S. A, realizado nos termos do
Acordo de Capitalizagdo Contingente cele-
brado em outubro de 2017 (850 000,0 milha-
res de euros).

As condi¢Bes daqueles contratos de emprésti-
MO S30 as seguintes:

em milhares de euros

Taxa de juro nominal anual

Pela resolucéo 2046

do BES

3900 000,0

- Até 31-12-2021: 2%
- A partir de 1-01-2022: a taxa de juro sera revista a cada perfodo

de cinco anos, passando a considerar-se a taxa de juro nominal que
reflita o custo de financiamento da Republica para um prazo de
cinco anos que vigore a 31 de dezembro do ano em que ocorre cada
revisdo de taxa, acrescida da comisséo base no valor de 0,15%, em
qualquer caso garantindo-se a capacidade do Fundo para cumprir
integralmente as suas obrigagdes com base nas suas receitas
regulares e sem necessidade de recurso a contribui¢oes especiais.

- Juros pagos anualmente.

Pela resolucdo 3528803 2046

- Até 31-12-2020: 1,38%

do BANIF

Pela resolucdo do BES -
mecanismo de
capitalizacdo contigente

Pela resolu¢do do BES -
mecanismo de capitali-
zagao contigente

430 000,0

850 000,0

2046

2046

- A partir de 1-01-2021: a taxa de juro serd revista a cada
periodo de cinco anos, passando a considerar-se a taxa de

juro nominal que reflita o custo de financiamento da Republica
para um prazo de cinco anos que vigore a 31 de dezembro

do ano em que ocorre cada revisdo de taxa, acrescida da
comissdo base no valor de 0,15%, em qualquer caso garantindo-
se a capacidade do Fundo para cumprir integralmente as

suas obriga¢Bes com base nas suas receitas regulares e

sem necessidade de recurso a contribuigdes especiais.

- Juros pagos anualmente.

- Até 31-12-2021: 2,00%

- A partir de 1-01-2022: a taxa de juro serd revista a cada periodo

de cinco anos, passando a considerar-se a taxa de juro nominal que
reflita o custo de financiamento da Republica para um prazo de
cinco anos que vigore a 31 de dezembro do ano em que ocorre cada
revisdo de taxa, acrescida da comissdo base no valor de 0,15%, em
qualquer caso garantindo-se a capacidade do Fundo para cumprir
integralmente as suas obriga¢Ses com base nas suas receitas
regulares e sem necessidade de recurso a contribuices especiais.

- Juros pagos no vencimento.

- Até 31-12-2021: 2,00%

- A partir de 1-01-2022: a taxa de juro seré revista a cada perfodo

de cinco anos, passando a considerar-se a taxa de juro nominal que
reflita o custo de financiamento da Republica para um prazo de
cinco anos que vigore a 31 de dezembro do ano em que ocorre cada
revisdo de taxa, acrescida da comissdo base no valor de 0,15%, em
qualquer caso garantindo-se a capacidade do Fundo para cumprir
integralmente as suas obrigacGes com base nas suas receitas
regulares e sem necessidade de recurso a contribui¢des especiais.

- Juros pagos no vencimento.

5532 880,3




Para mais informac8es sobre o financiamento
das medidas de resolu¢do aplicadas ao Banco
Espirito Santo, S. A, e ao BANIF - Banco Inter-
nacional do Funchal, S. A., consultar, respetiva-
mente, a Caixa 1 do Relatdrio e Contas de 2014 e
a Caixa 1 do Relatdrio e Contas de 2015.

Para mais informacdo sobre a revisdao das con-
dicbes dos empréstimos obtidos pelo Fundo de

Nota 11 - Outros financiamentos

Em 31 de dezembro de 2019, tal como em 31 de
dezembro de 2018, a rubrica “Outros financia-
mentos” regista 0 montante de 700 000,0 milha-
res de euros relativo ao empréstimo concedido
no ano de 2014 por institui¢cBes participantes
no Fundo de Resolugdo, destinado a: (i) finan-
ciamento parcial da realizacdo de capital social
do banco de transi¢cao Novo Banco, S. A, criado
na sequéncia da medida de resolucdo aplicada
pelo Banco de Portugal ao Banco Espirito Santo,
S. A, e (i) financiamento parcial dos encargos
com juros devidos sobre o empréstimo conce-
dido pelo Estado ao Fundo de Resolugdo.

As condicOes que vigoram a 31 de dezembro de
2019 resultam da revisdo formalizada entre as
partes em fevereiro de 2017, de acordo com as
quais o prazo de vencimento é a data de 31 de
dezembro de 2046, sendo devidos juros anuais
a taxa de 2%, até 31 de dezembro de 2021. A
partir desta data, a taxa de juro sera revista a

Nota 14 - Provisdes

Acordo de Capitalizacdo Contingente
celebrado com o Novo Banco

No ambito da operacao de venda do Novo Ban-
co, S. A, o Fundo de Resolugdo celebrou com
essa instituicdo um Acordo de Capitalizagdo
Contingente, nos termos do qual o Fundo de
Resolu¢do se compromete a efetuar pagamen-
tos ao Novo Banco, S. A, no caso de se mate-
rializarem, cumulativamente, certas condi¢des,
relacionadas: (i) com o desempenho de um con-
junto delimitado de ativos do banco; e (i) com a
evoluc¢do dos seus niveis de capitalizacao.

Notas explicativas as demonstracgoes financeiras

Resolucdo consultar a Caixa 1 do Relatério e Con-
tas de 2016 e 0 anexo ao mesmo relatério, que
apresenta as principais condi¢es dos emprésti-
mos do Fundo de Resolugdo.

Para mais informagdo sobre o empréstimo obti-
do em 2018 pelo Fundo de Resoluc¢ao consultar
a Caixa 3 do Relatério e Contas de 2017.

cada perfodo de cinco anos, considerando-se
uma taxa de juro que reflita o custo de finan-
ciamento da Republica para um prazo de cinco
anos, que vigore a 31 de dezembro do ano em
que ocorre cada revisdao de taxa, acrescida da
comissao base no valor de 0,15%, em qualquer
caso garantindo-se a capacidade do Fundo para
cumprir integralmente as suas obrigacdes com
base nas suas receitas regulares e sem necessi-
dade de recurso a contribui¢Bes especiais.

Para mais informac8es sobre o financiamento
da medida de resoluc¢do aplicada ao Banco Espi-
rito Santo, S. A., consultar a Caixa 1 do Relatério
de Contas de 2014.

Para mais informacdo sobre a revisao das con-
dicBes do empréstimo obtido pelo Fundo de
Resolucdo consultar a Caixa 1 do Relatério e Con-
tas de 2016 e 0 anexo ao mesmo relatério, que
apresenta as principais condi¢des dos emprés-
timos do Fundo de Resolucao.

Nos termos desse mecanismo, que se encon-
tra descrito na Caixa 1 do Relatério e Contas de
2017, caso os niveis de solvabilidade do Novo
Banco - medidos pelo racio CET1 e pelo racio
Tier 1 - se tornem inferiores a um limiar fixado
nos contratos, e caso se tenham até essa altura
registado perdas no conjunto de ativos abrangi-
do pelo mecanismo, entdo o Fundo de Resolu-
¢do efetuara ao Novo Banco, S. A, um pagamen-
to no montante correspondente ao menor valor
entre as perdas registadas nos ativos e 0 mon-
tante necessario para repor o nivel de solvabili-
dade no limiar fixado contratualmente.
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A provisao para mecanismo de capitalizagdo con-
tingente constituida no final de 2018 ascendeu a
1 149 000,0 milhares de euros. Uma vez que o
pagamento que veio a ser devido pelo Fundo de
Resolucao, e que foi pago em 6 de maio de 2019,
ascendeu a 1 149 295,1 milhares de euros, foi
integralmente utilizada a provisdo que havia sido
constituida, tendo ainda sido registada uma redu-
¢do acrescida dos recursos préprios no montante
de 295,17 milhares de euros, correspondente a
diferenca entre o valor efetivamente pago e o

valor anteriormente provisionado (Nota 8).

As contas do Novo Banco, S. A, referentes a
2019, tal como apresentadas publicamente pelo
respetivo Conselho de Administragdo Executi-
vo em 28 de fevereiro de 2020, incluem a quanti-
ficacdo da responsabilidade emergente do acor-
do de capitalizagdo contingente, no montante de
1037 000,0 milhares de euros. Neste contexto, e
sem prejuizo dos procedimentos de verificagdo
a realizar previamente ao desembolso por parte
do Fundo de Resolugdo, foi constituida, com refe-
réncia a 2019, uma provisdo naquele montante
para responsabilidades decorrentes de medidas
de resolucdo, cuja contrapartida consiste numa
perda relativa a medidas de resolucdo, refletida
como uma redugdo dos recursos préprios (Nota
8), nos termos da politica contabilistica descrita

na Nota 2.2, alinea n).

No que respeita a periodos futuros, conside-
ra-se existir incerteza significativa quanto aos
parametros relevantes para o apuramento de

eventuais responsabilidades futuras, seja para

0 seu aumento ou para a sua redugdo, nos ter-
mos do acordo relativo ao mecanismo de capi-
talizagdo contingente com o Novo Banco, S. A.

Neutralizagdo de efeitos negativos
de decisdes, decorrentes do processo
de resolugdo, resultantes em

responsabilidades para o Novo Banco

No ambito da operacdo de venda do Novo
Banco, S. A, o Fundo de Resoluc¢do celebrou
com a Nani Holdings, SGPS, S. A. (sociedade
detida integralmente pela Lone Star), o Con-
trato de Venda e Subscricao de 75% do capi-
tal social do Novo Banco, S. A., nos termos do
qual o Fundo de Resolu¢do se compromete a
compensar 0s pagamentos que aquele ban-
co, venha a realizar, no caso de se materializa-
rem determinados efeitos negativos de deci-
sOes que resultem do processo de resolucdo
do Banco Espirito Santo, S. A. (Nota 21).

Em resultado dos pedidos de indemnizagdo
recebidos em 2019, o Fundo de Resolugao
reforcou a provisdo no valor de 3814,1 milha-
res de euros para responsabilidades decorren-
tes de medidas de resolugdo, cuja contrapar-
tida consiste numa perda relativa a medidas
de resolucdo, refletida como uma reducdo
dos recursos proprios (Nota 8), nos termos da
politica contabilistica descrita na Nota 2.2, alf-
nea n). Em 31 de dezembro de 2019, o valor
total da provisdo ascende a 4792,3 milhares de
euros (31 de dezembro de 2018: 978,2 milha-

res de euros).



Notas explicativas as demonstracgoes financeiras

Nota 13 - Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados

O valor da rubrica “Resultado de juros e de ren-

" A

dimentos e gastos equiparados” é composto por:

Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados

em milhares de euros

31-12-2019 31-12-2018
Juros suportados
Financiamentos obtidos
Institituicdes participantes 14.000,0 14.000,0
Estado 102 601,3 88124,0
116 601,3 102124,0
Outros juros

Depdsitos colocados junto do Banco de Portugal 2,6 03
2,6 03
Total de juros suportados 116 603,9 102 124,3

O resultado é essencialmente justificado pelos
encargos com juros relativos aos empréstimos
obtidos para o financiamento das medidas de
resoluc¢do, incluindo o mecanismo de capitaliza-
¢do contingente, referidos nas Notas 9, 10 e 11.

O aumento verificado nesta rubrica corresponde
ao incremento de juros decorrente do aumento

do valor da divida, considerando o montante dis-
ponibilizado pelo Estado em 2019, para o finan-
Ciamento parcial do pagamento ao Novo Ban-
co, S. A, realizado nos termos da 2.2 Adenda ao
Acordo de Capitalizagao Contingente, de 3 de
maio de 2019 (850 000,0 milhares de euros).

Nota 14 - Ganhos/perdas em aplicacdes financeiras

A rubrica “Ganhos/perdas em aplica¢@es finan-
ceiras” consiste no reflexo em resultados das
variagoes de justo valor dos ativos financeiros
detidos para negociacdo, conforme as politicas
contabilisticas descritas na Nota 2.2, alineas ¢) e
e). Em 2019, ndo se registou qualquer ganho ou
perda com esta natureza.

Ganhos/perdas em aplica¢des financeiras

As perdas acumuladas a 31 de dezembro de
2018 encontram-se associadas a carteira de
titulos de negocia¢cdo que o Fundo detinha no
inicio de 2018. Os titulos em causa eram bilhe-
tes do tesouro portugués e foram vendidos em
16 de marco de 2018.

em milhares de euros

31-12-2019 31-12-2018
Realizados  Potenciais Total Realizados  Potenciais Total
Divida publica
Bilhetes do Tesouro - - - 4,1 - 41
- - - -4,1 - -4,1
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Nota 15 - Comissdes entregues ao Estado

Comissao de contragarantia relativa a
divida emitida pela Oitante, S. A.

Na sequéncia da resolu¢do do BANIF - Banco
Internacional do Funchal, S. A, e da constitui¢cao
da Oitante, S. A, o0 Fundo de Resolucdo e o Esta-
do Portugués formalizaram um contrato de con-
tragarantia do Estado sobre a garantia prestada
pelo Fundo a emissdo obrigacionista da Oitan-
te, S. A, da qual resulta uma responsabilidade
contingente para o Fundo de Resolu¢do des-
crita na Nota 21. O contrato prevé o pagamen-
to ao Estado de uma comissdo anual de 0,8%
sobre o capital em divida pela Oitante, tendo o
Fundo de Resolugdo reconhecido um gasto de
2650,6 milhares de euros em 2019 (31 de dezem-
bro de 2018: 4 217,7 milhares de euros).

A reducao do montante reflete o progressivo
reembolso antecipado das obrigacées, realizado
pela Oitante, S. A.

Comissao de disponibilizacao

Em 3 de maio de 2019, o Fundo de Resolu-
¢do celebrou com o Estado Portugués uma
Adenda ao Contrato de Abertura de Crédi-
to (o qual, por sua vez, havia sido celebrado
em outubro de 2017 - Caixa 3 do Relatdrio e
Contas de 2017), nos termos do qual o mon-
tante maximo do crédito a disponibilizar pelo
Estado ao Fundo de Resoluc¢do se fixou em
1280 milhdes de euros (dos quais 430 milhdes
de euros haviam sido utilizados em 2018 e
850 milhdes de euros foram utilizados em
2019). De acordo com aquele aditamente, 0
Fundo ficou obrigado ao pagamento de uma
comissdo de disponibilizagdo, corresponden-
te a 0,2% sobre o montante maximo de cré-
dito previsto. Em 2019 o Fundo de Resolugdo
reconheceu, por isso, um gasto no montante
de 169,0 milhares de euros.

Nota 16 - Outros fornecimentos e servi¢os externos

A rubrica “Outros fornecimentos e servicos
externos” decompoe-se da seguinte forma:

Fornecimentos e servigos externos

em milhares de euros

31-12-2019 31-12-2018
Trabalhos especializados 21,3 23,0
Comissdes 2,1 2,6
Contencioso e notariado 0,3 54
23,7 31,0

Esta rubrica apresenta os gastos de funcio-
namento que sdo suportados pelo Fundo de
Resolucdo. Os trabalhos especializados dizem

Nota 17 - Outros rendimentos e ganhos

Em 31 de dezembro de 2019 e em 31 de dezem-
bro de 2018, a rubrica “Outros rendimentos e
ganhos” regista a correcdo relativa a perfodos

respeito principalmente a servicos de audito-
ria as contas financeiras do Fundo.

anteriores, devido a regularizagdo de taxas de
justica anteriormente cobradas (0,2 e 0,6 milha-
res de euros, respetivamente).



Nota 18 - Outros gastos e perdas

Em 31 de dezembro de 2019 e em 31 de
dezembro de 2018, a rubrica “Outros gastos
e perdas” regista o pagamento de taxas de

Notas explicativas as demonstracgoes financeiras

justica (2,5 e 0,3 milhares de euros, respetiva-
mente), para além de outros gastos de funcio-
namento de expressdo reduzida.

Nota 19 - Créditos a recuperar relativos a medidas de resolucao

Nos termos da deliberacdo do Conselho de
Administracdo do Banco de Portugal, de 20 de
dezembro de 2015, que determinou a aplica-
cdo de medidas de resolu¢do ao BANIF - Ban-
co Internacional do Funchal, S. A., o Fundo dis-
ponibilizou o montante de 489 000,0 milhares
de euros a titulo de apoio financeiro na par-
te relativa a absor¢do de prejuizos. Em conse-
quéncia, o Fundo de Resolucdo é titular de um
direito de crédito sobre o BANIF, no mesmo
montante, o qual beneficia do privilégio credi-
tério previsto no artigo 166.°-A do RGICSF, em
conformidade com o n.° 5 do artigo 145.°-L do
mesmo diploma. O Fundo de Resoluc¢do con-
sidera que a probabilidade de recuperacao
do referido direito de crédito é remota, ten-
do sido, com base em critérios de prudéncia,
reconhecida uma imparidade total sobre essa
exposi¢ao, por contrapartida de uma reduc¢do
de Recursos Proprios, nos termos da politica
contabilistica descrita na Nota 2.2, alinea i).

O Fundo de Resolugdo reclamou também, jun-
to da Comisséo Liquidataria do Banco Espiri-
to Santo, S. A. - Em Liquidacdo, no ambito do
processo de liquidacdo judicial daquele ban-
co, créditos correspondentes aos montantes
despendidos no cumprimento das obrigagcdes
assumidas ao abrigo e nos termos do Acordo

Nota 20 - Processos em contencioso

Processos judiciais em curso

O Fundo de Resolugdo encontra-se, a 31 de
dezembro de 2019, citado como réu ou con-
trainteressado em diversos processos judiciais.

Em primeiro lugar, destacam-se as diversas
impugnacoes judiciais propostas por instituicoes

de Capitalizacdo Contingente, aos montantes
despendidos no pagamento de juros e comis-
sdes emergentes dos empréstimos obtidos
para o apoio ao financiamento da medida de
resolu¢do aplicada ao BES, tendo também rei-
vindicado o direito de vir reclamar outros cré-
ditos, emergentes quer do cumprimento de
obrigacBes futuras nos termos e para os efei-
tos acordos relativos a venda do Novo Banco,
S. A, quer dos contratos de mdtuo ainda em
vigor e no ambito dos quais ainda se vence-
rao obrigacBes de pagamento associados aos
juros. Dado que estes direitos de crédito con-
figuram um ativo contingente, com base em
critérios de prudéncia, o Fundo de Resolucdo
registou os montantes dispendidos na rubri-
ca de "Recursos Préprios - Medidas de Reso-
lucao” (Nota 8).

Em 2019, o Fundo de Resoluc¢do foi notifica-
do de que os créditos reclamados ndo haviam
sido reconhecidos pela Comissdo Liquidata-
ria do Banco Espirito Santo, S. A. - Em Liqui-
dacdo, tendo o Fundo de Resolu¢do apresen-
tado impugnacdo da lista de credores junto do
Tribunal Judicial da Comarca de Lisboa, reque-
rendo que sejam reconhecidos os créditos por
si reclamados.

de crédito que visam a anulacdo dos atos de
liquidagdo da contribuicdo sobre o setor banca-
rio. Até a presente data, todas as impugnacées
das contribuices para o setor bancario foram
julgadas improcedentes pelo Tribunal Tributa-
rio de Lisboa. Nestas, apesar de apenas o Ban-
co de Portugal figurar como contrainteressado,
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o Fundo de Resolugdo tem também interesse no
seu desfecho favoravel, uma vez que as referi-
das contribui¢des constituem uma das suas fon-
tes de financiamento. Para além disso, existem
cinco impugnacdes judiciais relativas as contri-
buicdes periddicas para o Fundo de Resolugdo,
onde este é Demandado, que ainda ndo foram
julgadas no Tribunal Tributario de Lisboa. Ndo
obstante, os articulados iniciais ja foram apresen-
tados, pelo que se aguarda apresentag¢do de ale-
gacBes escritas e/ou prolacdo de decisdo judicial.

Também se destaca o processo de resolugao
do Banco Espirito Santo, S. A. (BES) na modali-
dade de transferéncia da maior parte da ativi-
dade e do patriménio daquela institui¢do para
um banco de transi¢cdo, o Novo Banco, S. A,
que esta na origem de um numero significati-
vo de processos contra o Fundo.

As ac¢Bes judiciais relacionadas com a aplicagdo
de medidas de resolu¢ao ndo tém preceden-
tes jurfdicos, o que impossibilita o uso da juris-
prudéncia na sua avaliagdo, bem como uma
estimativa fidvel do eventual efeito financei-
ro contingente associado. No entanto, a 12 de
mar¢o de 2019 foi proferido acérddo pelo Tri-
bunal Administrativo de Circulo de Lisboa, por
unanimidade dos seus vinte juizes, que confir-
mou a constitucionalidade do regime juridico
da resolugdo e a plena legalidade da medida
de resolucdo aplicada ao BES a 3 de agosto de
2014. Também por acérddo do Supremo Tri-
bunal Administrativo, de 13 de mar¢o de 2019,
foi proferida decisdo de mérito inteiramen-
te favoravel ao Fundo de Resolu¢do funda-
mentada essencialmente em dois aspetos:
(i) a ndo aplicacdo do Codigo dos Contratos
Publicos ao procedimento de venda do Novo
Banco, S. A; e (i) a procedéncia da excecao
da ilegitimidade ativa dos fundos de investi-
mento. Prevé-se assim o encerramento deste
processo em 2020. Mais se destaca a prola-
¢cdo, em 2019, de quatro sentencas - duas das
quais ja transitadas em julgado e uma ja pro-
ferida em sede de recurso a aguardar transi-
to - que consubstanciam decisdes de mérito
favoraveis ao Fundo de Resolugdo, confirman-
do uma tendéncia de favorabilidade material
ja manifestada no ano de 2018.

A Comissdo Diretiva, suportada pela opinido
dos advogados que asseguram o patrocinio
destas acoes, e face a informacdo juridico-
-processual disponivel até ao momento, con-
sidera que ndo existe qualquer evidéncia que
infirme a sua conviccdo de que a probabilida-
de de sucesso seja superior a probabilidade de
iNsucesso.

O aludido volume de litigancia justificou a afe-
tagdo de recursos especializados pelo Depar-
tamento de Servicos Juridicos do Banco de
Portugal de modo a ser dada resposta as
necessidades de patrocinio forense do Fundo.

Memorando de Entendimento sobre

um Procedimento de Dialogo com os
Investidores ndo Qualificados Titulares de
Papel Comercial do Grupo Espirito Santo

Em 30 de mar¢o de 2016, foi assinado o “Memo-
rando de Entendimento sobre um Procedimen-
to de Didlogo com os Investidores ndo Qualifi-
cados Titulares de Papel Comercial do Grupo
Espirito Santo” entre o Governo, o Banco de
Portugal, a Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios, o BES e a AIEPC - Associacdo de
Indignados e Enganados do Papel Comercial.
Do trabalho desenvolvido no ambito deste pro-
cedimento de didlogo resultou um modelo de
solucdo que implica a rendncia expressa, por
parte dos investidores que o vierem a aceitar, a
todos os direitos, reclamagdes e processos con-
tra o Fundo de Resolu¢do e o Novo Banco, S. A,
e respetivos acionistas futuros.

Posteriormente, em agosto de 2017, foi publi-
cada a Lei n.° 69/2017, de 11 de agosto, que
regula os fundos de recuperagdo de créditos,
e em novembro do mesmo ano foi publicada
a Portaria n.° 343-A/2017, de 10 de novembro,
que estabelece o procedimento para a conces-
sdo das garantias do Estado ao abrigo daque-
la Lei. Ainda em 2017, a Comissdo do Mercado
de Valores Mobilidrios (CMVM) aprovou o Regu-
lamento da CMVM n.° 3/2017, sobre os Fun-
dos de Recuperacdo de Créditos, que desen-
volve o regime previsto nessa Lei n.° 69/2017,
de 11 de agosto, fixando o conteldo e formato
do documento com informacdes fundamentais



destinadas aos potenciais participantes nesses
fundos.

A concretizacdo deste Memorando de Entendi-
mento constituiu um fator de redugdo de even-
tuais contingéncias de natureza juridica que
possam afetar o Fundo de Resolucdo, uma vez
que, na sequéncia da celebracdo do referido
acordo, (i) alguns Autores apresentaram desis-
téncia do pedido nas acles judiciais propos-
tas contra o Fundo de Resoluc¢do e (i) noutras
acoes, o FRC - INQ - Papel Comercial ESI e Rio

Nota 21 - Outros passivos contingentes

Garantia prestada sobre as obrigag6es
emitidas pela Oitante, S. A.

Nos termos da deliberacdo do Conselho de
Administracdo do Banco de Portugal, de 20 de
dezembro de 2015, sobre a aplicagdo de medi-
das de resolucdo ao BANIF - Banco Interna-
cional do Funchal, S. A., o Fundo de Resolug¢do
prestou uma garantia, no valor de 746 000,0
milhares de euros, as obrigaces emitidas pela
Oitante, S. A. com o objetivo de assegurar que
o Fundo venha a dispor, na altura do vencimen-
to, dos recursos financeiros necessarios para o
cumprimento desta garantia, caso o devedor
principal, a Oitante, entre em incumprimento,
o Estado Portugués contragarantiu a referida
emissdo obrigacionista.

Até 31 de dezembro de 2019, a Oitante, S. A, pro-
cedeu a reembolsos antecipados parciais que
totalizam 546 460,9 milhares de euros, o que
reduz o valor da garantia prestada pelo Fundo
de Resolucdo para 199 539,1 milhares de euros.
Considerando os reembolsos antecipados, assim
como informacdo prestada pelo Conselho de
Administracao da Oitante referente a atividade
desenvolvida em 2019, ndo se perspetiva que
venha a ocorrer o acionamento da garantia pres-
tada pelo Fundo de Resolucao.

Para informacao mais detalhada sobre a medi-
da de resolucdo aplicada ao BANIF e sobre o

Notas explicativas as demonstracgoes financeiras

Forte, fundo de recuperacado de créditos do qual
a PATRIS - SGFTC, S. A, é entidade gestora, e ao
qual aderiram os referidos investidores, reque-
reu a sua habilitacdo para efeito dessa desis-
téncia. Em consequéncia, em 2019 findou um
numero significativo de ac¢8es judiciais e prevé-
-se que 0 mesmo venha a suceder em 2020,
estimando-se, assim, a reduc¢do da litigancia
contra o Fundo de Resolugao em mais algumas
dezenas de a¢bes (para além dos casos identi-
ficados supra de prolacdao de decisdes de méri-
to favoraveis).

papel do Fundo de Resolugdo, ver a Caixa 1 do
Relatdrio e Contas de 2015.

Aplicacdo do principio de que nenhum
credor da instituicao de crédito sob
resolucdo podera assumir um prejuizo
maior do que aquele que assumiria
caso essa instituicdo tivesse entrado em
liquidacdo

Nos termos do disposto no RGICSF, compete ao
Fundo de Resolu¢do pagar uma indemnizagdo
30s acionistas e aos credores de uma instituicao
de crédito objeto de resolu¢do caso se venha
a determinar que 0s mesmos suportaram um
prejuizo superior ao que suportariam caso ndo
tivesse sido aplicada a medida de resolucdo
e a instituicdo de crédito objeto de resolucdo
entrasse em liquidagdo no momento em que
aquela foi aplicada.

Dando cumprimento ao disposto na segunda
parte do n.° 4 do artigo 145°-H do RGICSF, o
Banco de Portugal designou uma entidade inde-
pendente para realizar uma estimativa do nivel
de recuperacdo dos créditos de cada classe de
credores do Banco Espirito Santo, S. A, no hipo-
tético cenario de liquidacdo a 3 de agosto de
2014, caso ndo tivesse sido aplicada a medida
de resolucao. De acordo com a estimativa rea-
lizada pela entidade designada, em cenario de
liquidacao, o nivel de recuperacdo dos créditos
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subordinados seria nulo e o nivel de recupe-
racao dos créditos comuns seria de 31,7%. Tal
como anunciado pelo comunicado de 6 de julho
de 2016 emitido pelo Banco de Portugal, pelo
seu caracter independente, o teor do relatorio
da entidade designada as respetivas conclusdes
ndo correspondem a entendimentos e/ou posi-
¢Bes do Banco de Portugal.

O mesmo comunicado apresenta o sumario
dos resultados da estimativa independente
realizada pela entidade designada e esclare-
ce que os créditos garantidos e privilegiados do
BES foram transferidos para o Novo Banco, S. A,
nos termos da medida de resolucdo determi-
nada pelo Banco de Portugal. Relativamente
a0s credores comuns cujos créditos ndo foram
transferidos para o Novo Banco, S. A, o direito
a compensag¢do pelo Fundo de Resolucdo sera
determinado no encerramento do processo
de liquidacao do BES. Até 13, havera ainda que
esclarecer um conjunto de complexas quest8es
juridicas e operacionais, nomeadamente quan-
to a titularidade do direito a compensacdo pelo
Fundo de Resolucdo, pelo que, tudo considera-
do, ndo é possivel, por ora, estimar o montante
da compensagdo a pagar no encerramento da
liquidagdo do BES.

O Banco de Portugal designou também uma
entidade independente para realizar uma esti-
mativa do nivel de recuperacao dos créditos
de cada classe de credores do BANIF - Ban-
co Internacional do Funchal S. A, no hipotéti-
co cenario de liquidacéo a 20 de dezembro de
2015, caso ndo tivesse sido aplicada a medida
de resolucdo.

O Fundo de Resolucao considera que ndo exis-
tem, a data, elementos que permitam avaliar a
existéncia e/ou o valor desta responsabilidade
potencial, nem no caso da medida de resolu-
¢do aplicada ao BES, nem no caso da medida
de resolugdo aplicada ao BANIF.

Neutralizacdo de eventuais efeitos
negativos de decisdes futuras,
decorrentes do processo de resolucao,
de que resultem responsabilidades ou

contingéncias para o Novo Banco, S. A.

Por deliberacdo do seu Conselho de Adminis-
tracdo, de 29 de dezembro de 2015, o Banco de

Portugal clarificou que compete ao Fundo de
Resolugdo neutralizar, por via compensatoria
junto do Novo Banco, S. A, os eventuais efei-
tos negativos de decis@es futuras, decorrentes
do processo de resolucdo do Banco Espirito San-
to, S. A, de que resultem responsabilidades para
esse banco.

No ambito da operacao de venda do Novo Ban-
co, S. A, concluido a 18 de outubro de 2017, os
respetivos documentos contratuais contem-
plam disposicBes especificas que produzem
efeitos equivalentes a referida deliberacdo do
Conselho de Administracao do Banco de Portu-
gal, de 29 de dezembro de 2015, embora, ago-
ra, com origem contratual, pelo que se mantém,
assim, o quadro de responsabilidades contin-
gentes do Fundo de Resolugdo.

Quanto ao contencioso do Novo Banco, S. A,
destaca-se a prolagdo de decisBes favoraveis
nos tribunais portugueses.

Para além dos tribunais portugueses, importa
atender ao contencioso do Novo Banco, S. A,
em outras jurisdi¢des, sendo de destacar, pela
sua materialidade e respetiva fase processual, 0
contencioso na jurisdicdo espanhola.

Relativamente a litigancia na jurisdi¢do espanho-
la, durante os anos de 2018 e de 2019 transita-
ram em julgado dez sentencas que condena-
ram o Novo Banco S. A, Sucursal em Espanha,
bem como uma que condenou o Novo Banco,
S. A, e em relagdo as quais foi solicitada a devida
compensacdo ao Fundo de Resolu¢do, estando
a ser analisados os fundamentos para a sua
exigibilidade. Sobre esta matéria e o registo de
provisGes correspondente ver ainda a Nota 12.

Ja em 2019, o Fundo de Resolu¢do mandatou
uma sociedade de advogados espanhola para
acompanhar e intervir (quando necessario) nas
acBes judiciais que visem o Novo Banco S. A,
Sucursal em Espanha. A intervenc¢do do Fundo
de Resolugdo justificou-se atendendo a que as
acBes pendentes nos tribunais espanhdis podem
fazer surgir responsabilidades financeiras para o
proprio Fundo, uma vez que, em determinadas
condi¢Bes, Ihe cabe neutralizar os efeitos nega-
tivos dessas decis@es judiciais, por via compen-
satdria, ao Novo Banco, S. A. (ao abrigo da Deli-
beracao de Neutralizagdo, adotada em 29 de
dezembro de 2015).



Em abril de 2019, o0 Banco de Portugal e o Fundo
de Resolucdo foram admitidos como partes no
primeiro processo judicial onde solicitaram inter-
vencdo. Considerou o Tribunal Supremo que
(i) o Banco de Portugal, como autoridade nacio-
nal de resolucdo, tinha interesse na interpreta-
¢do das suas decisdes; e que (i) o Fundo de
Resolucdo, de acordo com a Deliberagdo Neu-
tralizacdo de 29 de dezembro e com os contra-
tos de venda do Novo Banco, S. A, podia incor-
rer em responsabilidades financeiras perante
o decaimento da validade e eficacia das referidas
delibera¢Bes adotadas pelo Banco de Portugal.
O Tribunal considerou que o Banco de Portugal e
o Fundo de Resolucdo ficariam na mesma posi-
¢do processual gue o Novo Banco S. A, Sucur-
sal em Espanha.

A7 de junho de 2019, o Tribunal Supremo pro-
feriu uma decisdo favoravel, reconhecendo (i) a
resolucao bancaria como uma solug¢do possivel
de ser adotada e prevista na legislacdo portu-
guesa e na Diretiva 2001/24/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 4 de abril de 2001;
(i) que, independentemente da conduta ale-
gadamente praticada, isso ndo justificaria que
essa responsabilidade fosse transmitida para
o Novo Banco S. A. (e suas sucursais), ja que se
tratava de um passivo excluido do perimetro da
esfera do Novo Banco S. A, ao abrigo da medi-
da de resoluc¢do adotada pelo Banco de Por-
tugal; e, ainda que (iii) essa responsabilidade
ndo seria motivo para que a medida de resolu-
¢do adotada pelo Banco de Portugal ndo fosse
reconhecida.

Num outro processo, apés admissdo também
da intervenc¢do do Banco de Portugal e do Fun-
do de Resolugdo, foi decidido pelo Supremo Tri-
bunal Espanhol solicitar um pedido de reenvio
prejudicial ao Tribunal de Justica da Unido Euro-
peia (“TJUE").

Por fim, no mais recente processo onde o Ban-
co de Portugal e o Fundo de Resolugao soli-
citaram a sua intervencdo, esta também ja foi
admitida e foi decidido pelo Tribunal de pri-
meira instancia ndo solicitar o pedido de reen-
vio prejudicial ao TJUE que tinha equacionado
requerer.

Notas explicativas as demonstracgoes financeiras

Acrescenta-se que existem processos noutras
jurisdicoes, para além de Espanha, com valores
materiais que ainda ndo tiveram desenvolvimen-
tos relevantes, mas dos quais poderdo emer-
gir responsabilidades para o Fundo de Resolu-
¢do, cujo fundamento serd avaliado de forma
casuistica.

A semelhanca do referido na Nota 20, tratan-
do-se de a¢bes judiciais sem precedentes juri-
dicos, ndo é possivel estimar com fiabilidade
0 potencial efeito financeiro contingente. Nao
obstante, reforca-se o facto (i) de as interven-
¢Bes, quer do Banco de Portugal, quer do Fun-
do de Resolucdo, terem sido admitidas; e (i) de
ter sido proferida uma decisdao de um Tribunal
Supremo favoravel aos interesses do Banco de
Portugal e do Fundo de Resolugdo.

Limite dos pagamentos no ambito do
mecanismo de capitalizacdo contingente

Conforme descrito na Caixa 3 do Relatdrio e
Contas de 2017, o desfecho do processo de
resolucdo do Banco Espirito Santo, S. A, faz ain-
da emergir para o Fundo de Resolug¢do certas
obrigacBes contingentes, das quais pode resul-
tar a necessidade de o Fundo realizar desem-
bolsos futuros. Com base na informacdo dispo-
nivel a data, exceto quanto ao valor registado
em provis@es (Nota 12), a materializacao des-
tas obrigacdes ndo é certa e esta contingen-
te a verificagdo de determinadas condi¢des.
De igual modo, 0 momento e 0 montante em
que aqueles desembolsos, se existirem, pode-
rao vir a ser exigidos nao pode ser antecipado.
Contudo, os pagamentos a efetuar pelo Fun-
do de Resolu¢do ao longo do mecanismo de
capitalizagdo contingente referido na Caixa 1
do Relatério e Contas de 2017, estdo limitados
a um valor méximo de 3 890 000,0 milhares de
euros. Considerando os pagamentos ja realiza-
dos e o valor da provisdo registada no exercicio
de 2019, o valor remanescente suscetivel de
ser ainda utilizado ascende a 912 009,9 milha-
res de euros.
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Tratamento, a luz do Acordo de
Capitalizacao Contingente celebrado com o
Novo Banco, S. A., dos efeitos decorrentes
de eventual decisdo discricionaria do Novo
Banco, S. A., de reverter a sua anterior
decisdo de adesao ao regime transitério
relacionado com a introducdo da IFRS 9 -
Instrumentos Financeiros

Considerando que da aplicagdao da IFRS 9 pelas
instituicées de crédito se perspetivava que
resultasse um subito e significativo aumento
das provis@es para perdas de crédito espera-
das e, consequentemente, uma diminui¢do dos
fundos proprios principais de nivel 1 (CET 1), o
Regulamento (UE) n.° 2017/2395 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 12 de dezembro de
2017, veio introduzir um regime que consagra
disposi¢Bes transitdrias que procuram mitigar
o efeito daguele impacto negativo significativo
nos fundos proprios principais de nivel 1 (“regi-
me transitorio”).

O Novo Banco, S. A, aderiu, em 2018, ao regi-
me transitério previsto no Regulamento (UE)
n.° 2017/2395 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 12 de dezembro de 2017.

Em novembro de 2019, o Novo Banco, S. A, soli-
citou ao Banco Central Europeu - Supervisdo
Bancaria, autorizacdo para reverter a sua ante-
rior decisao de adesdo ao regime transitério,
com referéncia ao exercicio de 2019.

A eventual reversdo da adesdo ao regime tran-
sitério relacionado com a introdugdo da IFRS 9
implica que o Novo Banco, S. A., deixe de bene-
ficiar do mecanismo que permite que os impac-
tos, em fundos préprios, da introducdo daquela
norma sejam distribuidos ao longo do periodo
de transicdo estabelecido no Regulamento e
que, pelo contrario, esses impactos se concen-
trem no perfodo em que ocorre a decisdo de
reversao. Com referéncia ao exercicio de 2019,
esse ajustamento positivo nos fundos préprios
estimava-se em cerca de 226 000,0 milhares de
euros, pelo que a safda do regime transitério
teria o efeito de reducao dos fundos préprios
do Novo Banco, S. A, nesse montante.

O Novo Banco, S. A, entende que a redugdo
dos fundos préprios que resultaria da decisdo

discricionaria de saida do regime transito-
rio se encontraria abrangida pelo mecanis-
mo acordado no Acordo de Capitalizac¢do
Contingente, celebrado com o Fundo de
Resolugado.

O Fundo de Resolug&o transmitiu ao Novo Ban-
co, S. A, que, no seu entendimento, o impac-
to adicional nos fundos préprios do banco que
resulte da reversdo da adesdo ao regime tran-
sitério relacionado com a introducdo da IFRS 9
ndo se encontra abrangido pelo mecanismo
estabelecido no Acordo de Capitaliza¢cdo Con-
tingente. Face a posicdo assumida pelo Fundo
de Resolucdo, e ndo tendo sido possivel chegar
a um consenso entre as partes quanto ao trata-
mento a dar ao impacto em causa, 0 Novo Ban-
o, S. A, ndo deu execucdo a saida do regime
transitério com referéncia as contas de 2019,
tendo ficado previsto o recurso ao mecanismo
de resolucao de litigios previstos no Acordo de
Capitalizacao Contingente.

Assim, esta matéria sera apreciada por um
tribunal arbitral no decurso do ano de 2020,
tendo sido ja submetido requerimento nes-
se sentido.

Impacto do Regime Especial aplicavel
aos Ativos por Impostos Diferidos na
participacdo de 25% no Novo Banco, S. A.

Conforme referido na Nota 7, o Novo Banco,
S. A, aderiu ao Regime Especial aplicavel aos
Ativos por Impostos Diferidos (“REAID"), pre-
visto na Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto, e foi
notificado em 2019 sobre a confirmacao, pela
Autoridade Tributaria e Aduaneira (“AT"), da
conversdo dos ativos por impostos diferidos
em créditos tributarios, com referéncia aos
periodos de tributa¢cdo de 2015 e de 2016.

O Fundo de Resolu¢do disp8e do prazo de
3 anos para se pronunciar quanto ao exerci-
cio do direito potestativo de adquirir os direi-
tos de conversdo atribuidos ao Estado, con-
tados a partir da confirmagdo da conversdo
dos ativos por impostos diferidos em crédi-
to tributdrio pela AT, cujo termo ocorre em
2022, de acordo com a informagdo prestada
pelo sujeito passivo.



Caso esse direito ndo seja exercido, perspetiva-se
que o Estado se tornara acionista do Novo Ban-
co, S. A, por efeito e ao abrigo do REAID, passan-
do nesse caso a deter - no que respeita aos cré-
ditos tributéarios relativos aos periodos de 2015 e
de 2016 - um numero de ac¢des ordinarias repre-
sentativas de uma percentagem acumulada de
2,71% do capital social do Novo Banco, S. A, com
a consequente dilui¢do da percentagem de parti-
cipacao detida pelo Fundo de Resolucao.

Nos termos do Contrato de Venda e Subscri-
¢cdo de 75% do capital social do Novo Banco,
S. A. celebrado com a Lone Star em 17 de
outubro de 2017, o efeito daquela diluicao
devera afetar exclusivamente a participagdo
do Fundo de Resolucdo, pelo que, para além
do efeito descrito na Nota 7 e do qual resul-
ta uma diluicdo direta dessa participac¢do, esti-
mada em 0,7 pontos percentuais, se perspeti-
va que ocorra um efeito adicional de diluicdo.
O efeito dessa diluicao adicional corresponde
a 2,0 pontos percentuais.

Acrescenta-se que estdo também em curso os
processos de conversdo dos ativos por impos-
tos diferidos em créditos tributérios, com refe-
réncia aos perfodos de 2017 e de 2018. Na
presente data, o Novo Banco, S. A, ndo foi ain-
da notificado da confirmacdo desses proces-
Sos, nos termos previstos no REAID. Caso essa
confirmagdo se venha a concretizar, e depen-
dendo da verificacdo de outros pressupos-
tos, o efeito dessa dilui¢do adicional podera
corresponder a 7,6 pontos percentuais, em
acréscimo a redugdo agregada de 2,7 pontos

Nota 22 - Partes relacionadas

A 31 de dezembro de 2019, o Fundo de Resolu-
¢do detinha a participacdo de 25% no capital
social do Novo Banco, S. A. (Notas 1 e 7), bem
como a totalidade do capital social do veiculo
de gestdo de ativos, denominado Oitante, S. A,
constituido para a administracdo dos direitos e
obriga¢des transferidos do BANIF - Banco Inter-
nacional do Funchal, S. A. (Nota 6).

O Fundo é uma pessoa coletiva de direito publico
dotada de autonomia administrativa e financeira,

Notas explicativas as demonstracgoes financeiras

percentuais ja referida (considerando a conju-
gacdo dos efeitos descritos na Nota 7 e na pre-
sente Nota).

Em face do exposto, a data atual, ndo estdo
reunidas as condi¢des necessarias para esti-
mar, de forma fidvel, o efeito financeiro decor-
rente da responsabilidade contratual assumi-
da pelo Fundo de Resolu¢do para assegurar a
manutencdo da percentagem de participa¢do
da Lone Star no Novo Banco, S. A..

Outras responsabilidades contingentes
emergentes dos acordos da operagao de
venda do Novo Banco, S. A.

Os acordos da operacdo de venda do Novo Ban-
co, S. A, preveem ainda outras fontes de even-
tuais responsabilidades do Fundo de Resolu-
¢do, nomeadamente aquelas que se relacionam
com eventuais situa¢Bes de incumprimento de
declara¢des em garantia prestadas no momen-
to da venda, as designadas business warranties.
A data de aprovacdo do Relatério e Contas pela
Comissdo Diretiva do Fundo de Resolug¢do, ain-
da que tenham ocorrido notificac8es susceti-
veis de vir a ser qualificadas como situagdes de
incumprimento de business warranties, conside-
rando ndo estar concluida a informagdo pres-
tada e/ou a respetiva analise, ndo existem ele-
mentos que levem a que se considere que a
probabilidade de o Fundo de Resolucdo ter que
vir a efetuar pagamentos por forca das business
warranties é superior a probabilidade de que
tais pagamentos ndao venham a ocorrer.

funcionando junto do Banco de Portugal (artigo
153.°-B do RGICSF), ao qual compete assegurar
0S servicos técnicos e administrativos indispen-
saveis ao bom funcionamento do Fundo (artigo
153.°-P do RGICSF). As Notas 3,9 e 10 evidenciam
0s ativos e passivos decorrentes das operacées
realizadas com o Estado e a Nota 13 e 15 os
resultados decorrentes dessas operagdes.

O RGICSF, que regula o funcionamento do Fun-
do de Resolugdo, estabelece no artigo 153.°-E
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que o Fundo é gerido por uma Comissdo Dire-
tiva, composta por trés membros: um elemen-
to do Conselho de Administragdo do Banco
de Portugal, por este designado e que presi-
de, outro nomeado pelo membro do Governo
responsavel pela area das financas, e um ter-
ceiro designado por acordo entre o Banco de
Portugal e o membro do Governo responsavel
pela area das financas.

Nota 23 - Acontecimentos subsequentes

No dia 30 de janeiro de 2020, a Organizacao
Mundial de Satide (OMS) declarou que o surto do
novo coronavirus, mais tarde designado de “sin-
drome respiratéria aguda grave - coronavirus 2”,
constituia uma Emergéncia de Saude Publica de
Importancia Internacional.

Posteriormente, a 11 de marc¢o de 2020, a OMS
qualificou a emergéncia de salde publica oca-
sionada pela doenca provocada pelo novo
coronavirus (COVID-19) como uma pandemia
internacional.

A 18 de marco de 2020, por Decreto do Pre-
sidente da Republica n.° 14-A/2020, daquela
data, e depois de ouvido o Governo e obtida

Os recursos préprios do Fundo de Resolugao
incluem as contribuicdes das instituicdes partici-
pantes, nos termos do artigo 153.°-D do RGICSF.
O detalhe das contribui¢cdes das instituicdes
participantes é apresentado na Demonstracao
de Alteracdes nos Recursos Préprios.

a necessaria autorizacdo da Assembleia da
Republica, através da Resolucdao da Assembleia
da Republica n.° 15-A/2020, da mesma data, foi
declarado o estado de emergéncia em todo o
territério nacional, com fundamento na verifi-
cacao de uma situacao de calamidade publica.

A data da aprovacdo do Relatério e Contas do
Fundo de Resolu¢do ndo é possivel perspetivar
quais os efeitos que podem resultar, para a ati-
vidade e para o patrimoénio do Fundo, da evo-
lucdo da pandemia da doenga COVID-19 e das
suas consequéncias para a atividade econdmica,
para o setor bancario e para o funcionamento
dos mercados financeiros.

Lisboa, 24 de mar¢o de 2020

A COMISSAO DIRETIVA

Presidente

Luis Augusto Maximo dos Santos

Vogais

Ana da Paz Ferreira da Camara Perestrelo de Oliveira

Pedro Miguel do Nascimento Ventura
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EXERCICIO DE 2019

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO DE AUDITORIA
DO BANCO DE PORTUGAL

Nos termos dos Artigos 153.°-S e 153.°-T do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e
Sociedades Financeiras (RGICSF), aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro,
na sua redag&o atual, e do art.? 18.° do Regulamento do Fundo de Resolugéo (FdR), o Conselho
de Auditoria do Banco de Portugal acompanha a atividade do Fundo de Resolugao, zela pelo
cumprimento das leis e regulamentos e emite parecer acerca das suas contas anuais.

Durante o ano de 2019, o Conselho de Auditoria acompanhou as atividades e a gestdo do FdR
através de (i) contactos regulares com o Presidente e o Secretério-Geral da Comissao Diretiva
e com os servigos de apoio que funcionam junto do Banco de Portugal e (i) da analise das atas
e da informagéo financeira e de gestao que, nos termos do protocolo celebrado, é regularmente

disponibilizada ou solicitada.

O Conselho de Auditoria acompanhou em especial o processo de preparagéo e divulgacdo da
informagao financeira contida no Relatério e Contas do exercicio findo em 31 de dezembro de
2019 e aprovado pela Comissdo Diretiva do Fundo em 24 de margo de 2020, o qual
compreende o Relatério de Atividades, as Demonstragdes Financeiras e respetivas notas

explicativas.

O Conselho analisou também o Relatério de Auditoria da Ernst & Young Audit & Associados -
SROC, S.A. cujo parecer datado de 30 de margo de 2020 inclui 3 énfases e, ainda, o Relatorio
de Auditoria elaborado pelo Departamento de Auditoria do Banco de Portugal.
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E entendimento do Conselho de Auditoria que as demonstragdes financeiras refletem de forma
adequada o patriménio e a situagdo econdémico-financeira do FdR. O Conselho de Auditoria
entende que a Comissdo Diretiva fez as divulgagdes apropriadas, em Notas Explicativas as
Contas, sobre as questbes e decisdes de maior relevancia, bem como as principais
contingéncias e incertezas, que poderdo afetar negativamente e de forma significativa as
contas do Fundo. Da analise efetuada, o Conselho de Auditoria entende destacar o seguinte:

1. A aplicagdo do Acordo do Capitalizagdo Contingente celebrado no &mbito da operagéo de
venda do Novo Banco, da qual resultou a criagdo de uma provisdo de 1 037 milhdes de
euros (Nota 12). Apesar de em 2018 e 2019 o FdR ter procedido ao pagamento de 791,7
milhdes de euros e 1 149,3 milhdes de euros, respetivamente, e, a data do presente
Relatério, a melhor expectativa do pagamento a realizar em 2020 se situar em 1 037
milhdes de euros, ndo se encontra afastada a possibilidade de, no futuro, o FdR ser
chamado a realizar pagamentos adicionais até ao limite méximo de 3 890 milhdes de euros.

2. Os Processos em contencioso e Outros passivos contingentes (Notas 20 e 21), para os
quais 0 FdR considerou ndo ser possivel estimar com fiabilidade o potencial efeito
financeiro, em particular: a) da aplicagao do principio estabelecido no Artigo 145.%-AA, n.°
1 do RGICSF relativo & indemnizagdo de acionistas e credores no caso dos prejuizos
decorrentes da resolugdo serem superiores aos da liquidagdo a data da deciséo; b) da
deliberagdo do Consetho de Administragdo do Banco de Portugal, de 29 de dezembro de
2015, que clarificou que compete ao FdR neutralizar, por via compensatéria junto do Novo
Banco, os eventuais efeitos negativos de decisdes futuras, decorrentes do processo de
resolugdo, de que resultem responsabilidades para esse banco; c) da garantia prestada
sobre as obrigagdes emitidas pela Oitante, S.A., que a 31 de dezembro de 2019 ascende
a 200 milhGes de euros; d) do processo associado ac “Memorando de Entendimento sobre
um Procedimento de Didlogo com os Investidores ndo Qualificados Titulares de Papel
Comercial do Grupo Espirito Santo”; e) processos judiciais em curso, nos quais o FdR é

citado como réu, e que possam vir a ter impacto na posigao financeira do Fundo.

3. O efeito na participagdo do FdR no capital do Novo Banco, S.A. que possa resultar da
aplicagdo do Regime Especial aplicavel aos Ativos por Impostos Diferidos (“REAID") caso
o FdR nao exerga o direito potestativo de adquirir os direitos de conversdo atribuidos ao

Estado no prazo previsto naguele Regime (Nota 7).

\
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4, Os recursos proprios do FdR em 31 de dezembro de 2019 sdo negativos, no montante de
7 020 586,6 milhares de euros, essencialmente devido as variagdes negativas no exercicio
e nos exercicios anteriores, relativas s medidas de resolugdo (Nota 8).

Adicionalmente, o Conselho de Auditoria entende chamar a atengdo para o seguinte facto
superveniente. O ano de 2020 teve o seu inicio marcado pelo surto do COVID-19, cujas
consequéncias negativas sobre a economia global, a economia Europeia e a economia
Portuguesa em particular sdo ainda dificeis de estimar. Nas Ultimas semanas, a pandemia do
COVID-19 e as decisbes politicas e econdmicas para a sua contengdo aumentaram
significativamente a incerteza e os riscos da atividade bancaria. No quadro legal em que atua,
a atividade do FdR esta exposta, em certa medida, a determinagdes de politicas do Banco de
Portugal, a decisbes politicas extraordinarias do Governo e & evolugéo do setor financeiro e
bancério em particular. Esta exposi¢do pode, assim, ter um impacto significativo na atividade
do Fundo, cuja dimensdo e duragdo sio, nesta data, incertos.

Em face do exposto, o Conselho de Auditoria deliberou emitir parecer favorével 4 aprovagdo

do Relatério e Contas do Fundo de Resolugéo, referentes ao exercicio de 2019.

Lisboa, 31 de margo de 2020

O Conselho de Auditoria

e g 9—
Nuno Femandes

, .
|
Oscar Figutaired

j -‘,\_ Mh—

Margarida Abreu
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Relatorio de Auditoria
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS
Opinido

Auditdmos as demonstracdes financeiras anexas do Fundo de Resolugdo (o FdR), que compreendem o Balango
em 31 de dezembro de 2019 (que evidencia um total de 363.830,4 milhares de euros e um total de recursos
proprios negativo de 7.020.586,6 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de 119.449,7
milhares de euros), a Demonstragdo de Resultados, a Demonstragdo de Alterages nos Recursos Préprios e a
Demonstracdo de Fluxos de Caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas explicativas anexas as
demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspetos materiais, a posigdo financeira do Fundo de Resolug¢do em 31 de dezembro de 2019, o seu
desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data, de acordo com os principios
contabilisticos adotados no Plano de Contas do FdR (Nota 2 as Demonstrag8es Financeiras).

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na sec¢do "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracbes
financeiras” abaixo. Somos independentes do FdR nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Enfases
Chamamos a atengdo para as seguintes Notas explicativas das demonstragdes financeiras:

1) As Notas 20 e 21 nas quais sdo descritas as situagdes que representam passivos contingentes para o FdR e
as razdes pelas quais ndo foi possivel estimar com fiabilidade os seus desfechos e/ou os seus eventuais
efeitos financeiros decorrentes nomeadamente de:

a) processos judiciais em curso relacionados com a aplicagdo de medidas de resolugdo, nos quais o FdR é
citado como réu ou contrainteressado e cujo desfecho depende das decisBes dos Tribunais ou da
rendncia por parte dos investidores que vierem a aceitar participar no fundo de recuperagdo de créditos
no dmbito do “Memorando de entendimento sobre um procedimento de didlogo com os investidores ndo
qualificados titulares de papel comercial do Grupo Espirito Santo”;

b) impugnagdes judiciais propostas por instituicdes de crédito que visam a anulag3o dos atos de liquidagio
da contribui¢do para o sector bancério e das contribui¢es periddicas;

¢) indemnizag8es aos acionistas ou aos credores das instituiges de crédito objeto de resolucdo, nos
termos do n° 16 do artigo 145°-H do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras,
caso se venha a determinar que 0s mesmos suportaram um prejuizo superior ao que suportariam caso
ndo tivesse sido aplicada a medida de resolugdo e a instituicdo de crédito entrasse em liquidacdo no
momento em que aquela foi aplicada, conforme previsto na alinea f) do n® 1 do artigo 1459-AA do
mesmo Regime;

d) compensagdes ao Novo Banco, S.A. para neutralizar os eventuais efeitos negativos de decisdes
decorrentes do processo de resolugdo que resultem em responsabilidades ou contingéncias para este
Banco, conforme resulta da deliberagdo do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal de 29 de
dezembro de 2015. No ambito da operagao de venda do Novo Banco, S.A., os respetivos documentos
contratuais contemplam disposi¢des especificas que produzem efeitos equivalentes a referida
deliberagdo;

e) pagamentos ao Novo Banco, S.A. decorrentes da aplicagdo do mecanismo de capitalizacio contingente,
descrito na Nota 12, as quais se encontram limitadas ao valor maximo de 3.890 milhdes de euros, e
outras responsabilidades contingentes emergentes dos acordos da operag&o de venda desta instituicdo.
Em 2 de outubro de 2017, o FdR e o Estado Portugués formalizaram um Acordo Quadro e um contrato
Sociedade AnGnima - Capital Soclal 1.335.000 euros - Inscrigio n.% 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigiio N.° 20161480 na Comissdo do Mercado de Valores Mabilidrios

Contribuinte N.° 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa s6b o mesmo nimero
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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de abertura de crédito para salvaguardar a disponibilizagdo de meios financeiros para cumprimento
destas responsabilidades contingentes (Nota 10), o qual foi complementado por aditamento em 3 de
maio de 2019; e

f) impacto na participagdo do FdR no Novo Banco, S.A., decorrente do regime especial aplicdvel aos ativos
por impostos diferidos e responsabilidade prevista nos acordos relativos a venda daquele banco quanto a
manuteng¢do da percentagem de participagdo do adquirente.

Na eventualidade destas incertezas se materializarem desfavoravelmente para o FdR, o seu potencial
impacto nas demonstragdes financeiras serd significativo.

2) A Nota 8 sobre os Recursos Préprios do FdR, em 31 de dezembro de 2019, que sdc negativos ne montante
de 7.020,6 milhdes de euros essencialmente decorrente das variagdes negativas no exercicio e nos
exercicios anteriores relativas as medidas de resolugdo divulgadas na Nota 1. O seu financiamento tem sido
assegurado por empréstimos obtidos junto do Estado e de institui¢des participantes de FdR, com prazo de
vencimento para 31 de dezembro de 2046, sem prejuizo da possibilidade de reembolso antecipado com base
na utilizagdo das receitas do FdR. As disposi¢Ges contratuais dos empréstimos obtidos junto do Estado
preveem que o prazo de vencimento pode ser ajustado em termos que garantam a capacidade do FdR para
cumprir integralmente as suas obrigag@es com base em receitas do FdR (Notas 10 e 11).

3) A Nota 23 onde é referido que nesta data ndo é possivel perspetivar quais os efeitos que podem resultar para
a atividade e patriménio do FdR, da evolugdo da pandemia da doenga COVID-19 e das suas consequéncias
para a atividade econdmica, para o sector bancdrio e para o funcionamento dos mercados financeiros.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a estas matérias.

Responsabilidades do érgao de gestao e do orgao de fiscalizacdo pelas demonstracoes
financeiras

A Comissdo Diretiva do FdR é responsdvel pela:

preparac¢do de demonstra¢des financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do FdR de acordo com os principios contabilisticos
adotados no Plano de Contas do FdR;

elaboragdo do Relatério de Atividades;

criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou erro;

adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliagdo da capacidade do FdR de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicdvel, as matérias
que possam suscitar ddvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O Conselho de Auditoria do Banco de Portugal tem a responsabilidade de acompanhar a atividade do FdR, zelar
pelo cumprimento das leis e regulamentos aplicaveis e emitir parecer sobre as contas anuais do FdR.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demanstragdes financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢Ses materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranga razodvel é um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material guando exista. As distorgées podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:
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identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras, devido a fraude ou a
erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova
de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo
detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢do material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposigdo ao controlo interno;

obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido
sobre a eficécia do controlo interno do FdR;

avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgagdes feitas pelo érgdo de gestdo;

concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo érgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe qualguer incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condigBes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do FdR para dar continuidade as
suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢do no nosso
relatério para as divulgag@es relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas
divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢&es futuras podem levar a
que o FdR descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteldo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgacBes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e acontecimentos subjacentes
de forma a atingir uma apresentagdo apropriada; e

comunicamos com os encarregados da governagdo, incluindo o 6rgdo de fiscalizagdo, entre outros assuntos,
0 dmbito e o calenddrio planeado da auditoria, e as concluses significativas da auditoria incluinde qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

Lisboa, 30 de margo de 2020

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

&;a Sel C-Qjadp

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto - ROC n® 1230
Registada na CMVM com o n°® 20160841
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Lista das instituicOes participantes
no Fundo de Resolucao’

Bancos

Banco Activobank, S. A.

Banco Altantico Europa, S. A.

Banco BAI Europa, S. A.

Banco BIC Portugués, S. A.

Banco BNP Paribas Personal Finance, S. A.
Banco BPI, S. A.

Banco Comercial Portugués, S. A.

Banco Credibom,S. A.

Banco CTT, S. A.

Banco de Investimento Global, S. A.

Banco Efisa, S. A.

Banco Finantia, S. A.

Banco Invest, S. A.

Banco L. J. Carregosa, S. A.

Banco Madesant - Sociedade Unipessoal, S. A.
Banco Portugués de Gestdo, S. A.

Banco Primus, S. A.

Banco Santander Consumer Portugal, S. A.
Banco Santander Totta, S. A.

Best - Banco Electrénico de Servigo Total, S. A.
Bison Bank, S. A.

BNI - Banco de Negdcios Internacional (Europa), S. A.
Caixa - Banco de Investimento, S. A.

Caixa Geral de Depositos, S. A.

Haitong Bank, S. A.

Montepio Investimento, S. A.

Novo Banco dos Agores, S. A.

Novo Banco, S. A.

Caixas econdmicas

Caixa Economica da Misericérdia de Angra do Herofsmo

Caixa Econdmica do Porto

Caixa Econdmica Montepio Geral, Caixa Econémica Bancaria, S. A.
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Caixa Central e Caixas de Crédito Agricola Mutuo

Caixa Central - Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, C. R. L.
Caixa de Crédito Agricola MUtuo da Chamusca, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Bombarral, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Leiria, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Mafra, C. R. L.

Caixa de Crédito Agricola Mdtuo de Torres Vedras, C. R. L.

Instituicdes financeiras de crédito

321 Crédito - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.
BBVA, Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

FCA Capital, Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.
Montepio Crédito - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.
Orey Financial - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.
Sofid - Sociedade para o Financiamento de Crédito, S. A.
Unicre - Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

Sociedades financeiras de corretagem

Atrium Investimentos - Sociedade Financeira de Corretagem, S. A.
Dif-Broker - Sociedade Financeira de Corretagem, S. A.

Nota:

No decorrer do ano de 2019, trés instituicdes cessaram a sua participacdo no Fundo de
Resolucdo:

(i) o Banco Portugués de Investimento, S. A, na sequéncia de uma operacéo de fusdo por
incorporag¢do na sua casa mde, o Banco BPI, S. A; (ii) a Caixa Econémica Social - Caixa Econé-
mica Anexa, na sequéncia do cancelamento do seu registo apds pedido de dissolucéo volun-
taria da sua atividade; e (iii) o Banco de Investimento Imobilidrio, S. A, na sequéncia de uma
operacdo de fusdo por incorporagdo na sua casa méae, o Banco Comercial Portugués, S. A.

1. Situacdo em 31 de dezembro de 2019 de acordo com os dados constantes do registo no Banco de Portugal.
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