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Relatorio e contas 2025

No ambito das suas competéncias, e nos termos do disposto no artigo 172.° do Regime Geral das
Institui¢cBes de Credito e Sociedades Financeiras (RGICSF ou Regime Geral), aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, a Comissdo Diretiva apresentou, dentro do prazo legal
previsto (até 31 de marco de 2026), ao membro do governo responsavel pela drea das financas,
para aprovacdo, o relatério anual e as contas do Fundo referentes ao exercicio de 2025,
acompanhados do parecer do Conselho de Auditoria do Banco de Portugal (6rgao de fiscaliza¢do).

O Relatdrio e Contas do Fundo foi aprovado pelo Despacho n.° 129/2026/MEF-XXV, de 2 de junho
de 2026, exarado pelo Senhor Ministro de Estado e das Financas.
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Comissao Diretiva

O Fundo é gerido por uma Comissé&o Diretiva constituida em conformidade com o disposto no
artigo 153.°-E do RGICSF.

A 31 de dezembro de 2025, a Comissdo Diretiva tinha a seguinte composi¢do:

Presidente

Lufs Augusto Maximo dos Santos’

Vogal

Pedro Miguel Nascimento Ventura?

A Comissdo Diretiva é coadjuvada pelo Secretario-Geral.

Secretario-Geral

Jodo Filipe Soares da Silva Freitas?

" Designado pelo Conselho de Administraco do Banco de Portugal. Iniciou funcdes em marco de 2017 e viu 0 seu mandato renovado em 2020
e em 2023. Exerce atualmente o terceiro mandato, iniciado em 1 de marco de 2023.

2 Nomeado pelo Senhor Secretdrio de Estado Adjunto e das Financas, no exercicio de competéncia delegada. Iniciou funcdes em julho de 2017
e viu 0 seu mandato renovado em 2024.

3 Designado pela Comissdo Diretiva do Fundo, em junho de 2012.
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Conselho de Auditoria do Banco
de Portugal

Nos termos do artigo 153.°-S do RGICSF, relativo a fiscalizagdo do Fundo, o Conselho de Auditoria do
Banco de Portugal acompanha a atividade do Fundo, zela pelo cumprimento das leis e regulamentos
aplicaveis e emite parecer acerca das contas anuais.

De acordo com o disposto no n.° 1 do artigo 41.° da Lei Organica do Banco de Portugal, aprovada
pela Lei n.° 5/98, de 31 de janeiro, o Conselho de Auditoria do Banco de Portugal é composto por
trés membros, designados pelo Ministro das Financas.

A 31 de dezembro de 2025, o Conselho de Auditoria do Banco de Portugal tinha a seguinte
COMpOosi¢ao:

Presidente

Oscar Manuel Machado Figueiredo

Vogais
Maria Albertina Barreiro Rodrigues

Alexandre Jaime Boa-Nova e Moreira dos Santos

Conselho de Auditoria do Banco de Portugal
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1 Mensagem do Presidente
da Comissao Diretiva

Para o Fundo de Resolucdo (de ora em diante, “Fundo” ou “FdR"), 0 ano de 2025 ficou indelevelmente
marcado pela venda da sua participacdo de 13,54% no Novo Banco, S. A, acordada em outubro,
e cuja conclusdo se encontra prevista, a data em que se escrevem estas palavras, para finais de
abril de 2026.

Essa operacgdo representa o fim de um ciclo particularmente relevante na histéria do Fundo de
Resolugdo: o Fundo deixara de deter qualquer participagdo no Novo Banco, cerca de doze anos
depois da constitui¢do dessa instituicdo, enquanto banco de transi¢do, no contexto da medida de
resolucdo aplicada ao Banco Espirito Santo, S. A. ("BES") — a primeira medida de resolu¢do para a
qual o Fundo de Resolugéo foi chamado a prestar financiamento e aquela que teve maior impacto
na situagdo financeira e na atividade do Fundo.

A respeito dessa participacdo, sublinha-se que os valores recebidos em 2025 (incluindo dividendos
distribuidos pelo Novo Banco e o montante recebido no ambito de uma operacdo de redugdo de
capital) adicionados ao que se antevé que sera recebido em abril de 2026, pela conclusdo da
venda da participagdo, totalizam o expressivo montante de 1082,8 milh8es de euros.

Assim, considerando que no final de 2014 aquela participacdo se encontrava registada no balanco
do Fundo por 246,2 milh&es, 0 aumento dos recursos préprios gerado por esta participagdo ascendeu
a 836,7 milhdes de euros.

Importa aqui salientar que uma parte significativa desse aumento dos recursos préprios do Fundo
é resultante da deciséo tomada pelo Fundo de Resolucdo, em junho de 2024, no sentido de
adquirir ao Estado — no exercicio de um direito potestativo previsto na lei — os direitos de conversdo
que lhe haviam sido atribuidos nos termos do regime especial aplicavel aos ativos por impostos
diferidos (“REAID").

Com efeito, esses direitos conferiram ao Fundo de Resolugdo a¢Bes correspondentes a 4,14% do
capital do Novo Banco. Pelo exercicio daquele direito potestativo, o Fundo de Resolu¢do pagou
128,7 milhdes de euros, em junho de 2024. Ora, pelas a¢Bes que obteve em resultado dessa
decisdo, o Fundo de Resolugdo ird receber um montante total de 331,0 milh&es de euros, pelo
que o valor gerado pela decisdo tomada em junho de 2024 ascende a 202,3 milhdes de euros.

Mas a venda da participacdo do Fundo no capital do Novo Banco tem um significado que vai muito
para la do seu impacto — extremamente positivo — nas suas contas de 2025: representa o culminar
de um inédito, longo e bastante dificil processo, que resultou da aplicacdo de uma medida de
resolucdo ao BES, em 3 de agosto de 2014, a qual mudaria para sempre o sistema financeiro nacional.

Nem todas as consequéncias da aplica¢cdo dessa medida de resolu¢do terminaram, é certo. Desde
logo, o Fundo de Resolucdo terd de honrar as responsabilidades contraidas perante o Estado
Portugués e as instituicdes bancarias e haverd também que dar cumprimento ao principio no
creditor worse off. Mas o caminho que visou a salvaguarda da estabilidade financeira esta, sem
duvida, concluido e as condi¢bes para percorrer as etapas finais ja mencionadas estdo também
reunidas e facilitadas.

O valor obtido da participagdo no Novo Banco foi, naturalmente, um dos fatores que mais contribuiu
para a melhoria da situacao financeira do Fundo de Resolu¢do, no ano de 2025.
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Pelo quinto ano consecutivo, os recursos préprios do Fundo registaram uma melhoria relevante,
desta vez no montante de 504,0 milhGes de euros, elevando para 1343,0 milh8es de euros a
melhoria acumulada ao longo dos Ultimos cinco anos.

Essa evolugdo traduz um progresso muito significativo e sem paralelo desde a constituicdo do
Fundo. Importa, contudo, enquadra-la adequadamente. Apesar da melhoria verificada, o Fundo
continua a apresentar uma situacdo liquida negativa, que ascende, no final de 2025, a -5971,7 milhdes
de euros, reflexo ainda do impacto financeiro associado ao apoio as medidas de resolu¢do
aplicadas ao BES e ao BANIF — Banco Internacional do Funchal, S. A, adotadas em agosto de 2014
e dezembro de 2015, respetivamente.

A leitura dos resultados de 2025 exige, por outro lado, uma considerag¢do adicional.

Com efeito, o desempenho financeiro desse ano foi influenciado por um segundo fator de natureza
ndo recorrente: o registo de uma provisdo no montante de 630,0 milhGes de euros, relacionada com
a possibilidade de o Fundo vir a ter de compensar determinados credores comuns do BES ao
abrigo do principio designado por no creditor worse off, estruturante do regime da resolucdo bancaria
em Portugal e na Unido Europeia.

O eventual pagamento de compensac¢des dependera da verificagdo de um conjunto exigente de
requisitos, desde logo o reconhecimento definitivo dos créditos e da sua natureza de créditos
comuns no processo judicial de liquidacdo do BES, além de que os pedidos de compensacdo
abrangidos por este principio terdo de ser objeto de analise casuistica, no ambito das regras legais
aplicaveis e do procedimento préprio para o efeito.

Assim, o registo da referida proviséo pelo Fundo de Resolucdo deve ser entendido como o reflexo
de um juizo de elevada prudéncia, que visa assegurar que as demonstra¢des financeiras do Fundo
traduzem a sua situa¢do patrimonial, incluindo, portanto, esta responsabilidade eventual, mesmo
que ndo impenda sobre o Fundo de Resolucdo qualquer obrigacdo ou responsabilidade ao abrigo
do referido principio, nem esteja ainda apurado o eventual direito a compensag¢des por parte do
Fundo de Resolugdo.

Trata-se, portanto, de uma responsabilidade eventual — resultante de uma obrigacdo legal —,
Cuja existéncia vinha sendo divulgada pelo Fundo ao longo dos anos, mas relativamente a qual
apenas em 2025 passaram a estar reunidas as condigdes necessarias para proceder a uma
estimativa contabilfstica do respetivo montante global.

E importante sublinhar que, mesmo excluindo os efeitos da valorizacdo da participacdo no Novo
Banco e do registo da mencionada provisdo (que representam um saldo liquido positivo de
206,6 milhdes de euros), os recursos proprios do Fundo de Resolu¢do aumentaram 297,5 milh8es
de euros em 2025, em virtude, essencialmente, das contribui¢8es pagas, direta e indiretamente, pelo
setor bancério (252,7 milhdes de euros), do recebimento de dividendos da Oitante (23,6 milhdes de
euros, liquidos de imposto) e da obten¢do de um resultado positivo pela gestdo dos recursos do
Fundo (21,2 milh&es de euros). Ou seja, as boas noticias financeiras para o Fundo, em 2025, tém
diversas proveniéncias.

A respeito da gestao dos recursos do Fundo, importa salientar que a mesma continuou a pautar-
se por um elevado nivel de prudéncia. Num contexto marcado por incerteza nos mercados e por
fortes tensBes geopoliticas, a politica de investimento do Fundo manteve-se orientada pela
necessidade de limitacdo dos riscos de crédito, de mercado e de liquidez.

No final de 2025, a carteira do Fundo era composta por divida publica de curto prazo da area do
euro, tendo alcancado uma rentabilidade liquida de 2,13%.



Também no plano da organizacdo interna e do governo do Fundo, se registaram progressos
importantes.

A celebragdo, em julho de 2025, de um Protocolo com o Banco de Portugal permitiu sistematizar,
atualizar e clarificar o quadro de cooperagdo entre as duas instituicBes. O Protocolo clarifica o modo
como sdo prestados ao Fundo os servicos necessarios a sua atividade e formaliza metodologias
aplicaveis a utilizagdo de recursos e a reparticao de encargos, ficando, assim, como uma pedra
angular para o futuro das suas relagoes.

Merece ainda referéncia a aprova¢do de um novo Plano de Prevencdo de Riscos de Corrupgdo e
Infracdes Conexas.

Vista em perspetiva, a evolucdo observada em 2025 confirma a continuidade de uma trajetéria de
gradual melhoria da situa¢do patrimonial do Fundo, ainda que essa melhoria deva ser lida com
prudéncia e no contexto das responsabilidades muito significativas que persistem no seu balango.

O ano de 2025 assume, em qualquer caso, um relevo muito especial, quer pelo significado da operagéo
de saida definitiva do capital do Novo Banco, quer pela magnitude da melhoria registada nos recursos
proprios, quer ainda pelo enquadramento contabilistico agora dado a uma responsabilidade eventual
que ja era conhecida, mas ainda ndo suscetivel de estimacao.

Com esses desenvolvimentos, fica substancialmente mais clarificado o quadro de direitos e de
responsabilidades que afetardo a capacidade de reembolso da divida por parte do Fundo de
Resoluco. E essa, com efeito, de ora em diante, a principal missdo do Fundo uma vez que, no
quadro do Mecanismo Unico de Resolucdo, as necessidades de financiamento de eventuais
medidas de resolucéo que venham a ser aplicadas a entidades abrangidas pelo ambito desse
mecanismo (e que inclui, desde logo, todas as instituicdes de crédito) passaram a ser asseguradas
pelo Fundo Unico de Resolucao.

Para o desempenho das suas atividades, o Fundo continua a beneficiar do apoio técnico e
administrativo prestado pelas equipas do Banco de Portugal, pertencentes a diversos Departamentos.
Sem a sua permanente dedica¢gdo e competéncia, a Comissdo Diretiva ndo teria conseguido levar
a bom porto a missdo — tdo original e dificil — do Fundo de Resolucdo, sendo, nesse contexto,
inteiramente justo destacar a acdo do Secretario-Geral do Fundo, Dr. Jodo Freitas, que exerce as
fun¢des desde a sua criagdo.

Em nome da Comissdo Diretiva, deixo a todos uma palavra de profundo agradecimento pela
grande qualidade do trabalho desenvolvido em 2025 e ao longo dos demais anos em que tenho
presidido ao Fundo de Resolugdo.

Lufs Maximo dos Santos
Presidente da Comissdo Diretiva
Vice-Governador do Banco de Portugal
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2 O anode 2025 para o Fundo
de Resolucdo: destagues

O ano de 2025 fica marcado, para o Fundo de Resolug¢do, pela venda da sua participacdo de
13,54% no Novo Banco, S. A, acordada em outubro de 2025 e cuja conclusdo devera ocorrer no
principio de 2026.

Essa operacdo de venda marca o fim de um ciclo: o Fundo de Resolugdo deixara de ter qualquer
participagcdo no Novo Banco, cerca de 12 anos depois de ter realizado o capital dessa institui¢do
de crédito, criada em agosto de 2014, enquanto banco de transi¢do, no contexto da aplicacdo de
uma medida de resolu¢do ao Banco Espirito Santo, S. A.

Com a venda das suas ac¢des, estima-se (a data da aprovac¢do do presente relatério) que o Fundo
de Resolug¢do receberd — no momento da conclusdo da opera¢ao — um prego de 906,5 milhes
de euros (Caixa 1).

Essa verba acresce: (i) aos dividendos distribuidos pelo Novo Banco no decurso de 2025, os quais
representaram um encaixe de 27,4 milhdes de euros, liquidos de imposto; e (ii) a verba recebida
no ambito da operacéo de reducdo de capital realizada pelo Novo Banco, no montante de 1489 milhdes
de euros.

Assim, os valores recebidos e a receber pelo Fundo de Resolu¢do a respeito da sua participagdo
no Novo Banco totalizam 1082,8 milhdes de euros, dos quais 331,0 milhdes de euros resultam da
percentagem da participacdo que o Fundo de Resolu¢do manteve por efeito do exercicio, no ano
de 2024, do seu direito potestativo de aquisi¢do ao Estado dos direitos de conversdo emitidos
pelo Novo Banco nos termos do regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos
("REAID") (e pela qual o Fundo de Resolugdo pagou 128,7 milhdes de euros).!

Num outro plano, merece destaque o facto de, em 2025, se terem registado desenvolvimentos
relevantes no processo judicial de liquidagdo do BES. Face a tais desenvolvimentos, a aplicacdo
das regras contabilisticas conduz ao registo de uma proviséo — no montante de 630,0 milhdes
de euros — relacionada com a possibilidade de, ao abrigo do designado principio no creditor worse
off, o Fundo de Resolugdo ter de vir a compensar os credores comuns do Banco Espirito Santo, S.
A. ("BES") cujos créditos ndo foram transferidos para o Novo Banco e que sofreram prejuizos no
ambito da resolucdo daquele banco, ainda que, a data de hoje, ndo impenda sobre o Fundo de
Resolucdo qualquer obrigacdo ou responsabilidade ao abrigo do referido principio, nem esteja
ainda apurado, relativamente a nenhum credor comum, o eventual direito a uma compensag¢do
por parte do Fundo de Resolugdo.

A existéncia dessa responsabilidade eventual foi divulgada pelo Fundo de Resolucdo ao longo dos
anos, mas sem que, até ao momento, estivessem reunidas as condi¢des que permitiriam a
realizagdo de uma estimativa razoavel quanto ao valor global de compensac¢des que o Fundo de
Resolugdo podera ter de vir a pagar aos credores comuns do BES cujos créditos ndo foram
transferidos para o Novo Banco e que sofreram prejuizos no ambito da resoluc¢do daquele banco,
no momento em que estiverem reunidas as condices juridicas para esse efeito.

O ano de 2025 fica ainda marcado pelo registo de uma melhoria sem precedentes na situagdo
liquida do Fundo de Resolugdo. Como se explica com mais detalhe no ponto seguinte e no ponto 3,

" Sobre o exercicio desse direito potestativo, ver a caixa 4 do Relatério e Contas de 2024.



0s recursos proprios do Fundo aumentaram 504,0 milh&es de euros, o que, contudo, como tem
sido salientado também em relatérios anteriores, ndo pode deixar de ser contextualizado no
quadro da situagdo muito deficitaria em que o Fundo de Resolugdo ainda se encontra, com uma
situacdo liquida negativa que, em 2025, passou a ser de -5971,7 milh&es de euros.

2.1 A situacdo financeira do Fundo no final de 2025

Pelo quinto ano consecutivo, a situagdo liquida do Fundo de Resolugdo registou uma melhoria
bastante relevante, com os recursos proprios do Fundo a aumentarem 504,0 milh8es de euros,
elevando para 1343,0 milhdes de euros a melhoria observada na situacdo liquida ao longo dos
ultimos cinco anos.

A melhoria observada em 2025 foi muito influenciada pelo registo dos valores recebidos e a
receber pelo Fundo de Resolu¢do pela sua participagdo no Novo Banco, que totalizam 1082,8
milhSes de euros e implicam, portanto, um impacto positivo de 836,6 milhdes de euros face ao
valor a que, no final de 2024, aquela participacdo se encontrava registada no balan¢o do Fundo.

Por outro lado, a variagdo da situacdo liquida também foi afetada — em sentido contrario — pelo
registo de uma provisdo, para o qual s6 agora passaram a estar reunidas as condi¢bes — no
montante de 630,0 milhdes de euros — relacionada com a possibilidade de o Fundo de Resolu¢do
ter de vir a compensar os credores comuns do BES, cujos créditos ndo foram transferidos para o
Novo Banco e que sofreram prejuizos no ambito da resolucdo daquele banco, ao abrigo da
aplicacdo do designado principio no creditor worse off.

Nos termos do disposto no Regime Geral das InstituicBes de Crédito e Sociedades Financeiras, na
versao em vigor a data da aplicacdo da medida de resolu¢do ao BES, esse principio estabelece
que, no encerramento da liquidagdo da instituicdo de crédito objeto da medida de resolugdo, os
credores dessa instituicdo cujos créditos ndo tenham sido transferidos para outra instituicdo de
crédito ou para um banco de transi¢do que tenham assumido um prejuizo superior ao montante
estimado que teriam assumido caso a instituicdo tivesse entrado em processo de liquidagdo em
momento imediatamente anterior ao da aplicacdo da medida de resolucdo, tém direito a receber
essa diferenca do Fundo de Resolugdo.

O eventual pagamento de compensac¢des dependera da verificagdo de um conjunto exigente de
requisitos, desde logo o reconhecimento definitivo dos créditos e da sua natureza de créditos
comuns no processo judicial de liquidagdo do BES e os pedidos de compensacdo abrangidos por
este principio terdo de ser objeto de analise casuistica, no ambito das regras legais aplicaveis e do
procedimento préprio para o efeito.

Ndo obstante, com base na informag¢do de que o Fundo de Resolu¢do dispde na data de aprovacdo
de contas — e apenas para efeito de registo contabilistico — estima-se que o0 montante global das
compensagdes que poderdo vir a ser devidas pelo Fundo de Resolu¢do, em momento a determinar,
podera ascender a 630,0 milhdes de euros, pelo que, com base num juizo de elevada prudéncia,
foi registada uma provisdo correspondente, sem que isso implique qualquer reconhecimento de
direitos de qualquer entidade.

Trata-se, portanto, de uma responsabilidade eventual que ja vinha sendo objeto de divulgacdo
pelo Fundo de Resolug¢do ao longo dos anos e relativamente a qual, em 2025, se tornou possivel
estimar um montante global.

Os efeitos acima descritos, e que podem considerar-se de natureza extraordinaria, representaram
um saldo liquido positivo, de 206,6 milhdes de euros.

Atividade em 2025
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Sublinha-se, contudo, que, mesmo excluindo estes efeitos, os recursos proprios do Fundo de
Resolu¢do aumentaram, ainda assim, 297,5 milh8es de euros em 2025.

Este aumento reflete, em especial, a receita das contribuictes provenientes, direta ou indiretamente,
do setor bancario, que ascenderam a 252,7 milhdes de euros, considerando a receita da contribuigdo
sobre o setor bancario (193,5 milhdes de euros) e a receita da contribuicdo periddica adicional,
que é entregue diretamente ao Fundo de Resolugdo pelas institui¢Bes que nele participam
(59,2 milh&es de euros).

A esse esforco contributivo acresceram os ganhos obtidos com a distribuicdo de dividendos e de
reservas por parte da Oitante, no valor de 23,6 milh8es de euros (valor liquido de imposto), e
o rendimento obtido pela aplicagdo dos recursos do Fundo, que contribuiu para um resultado
liquido de 21,2 milh&es de euros.

Importa, pois, sublinhar, que a situa¢do patrimonial do Fundo de Resolu¢do continuou, assim, a
sua trajetéria de melhoria gradual, na qual o ano de 2025 assume especial relevancia, pela
magnitude sem paralelo do aumento dos recursos proprios.

Porém, como tem sido salientado pelo Fundo de Resolugdo, a evolu¢do mais favoravel — que se
iniciou em 2020 — ndo pode deixar de ser analisada no quadro da situagdo muito deficitaria em
que o Fundo inevitavelmente se mantém, por efeito do financiamento das medidas de resolu¢do
aplicadas ao BES, incluindo no ambito da operacdo de venda do Novo Banco, e ao BANIF — Banco
Internacional do Funchal, S. A. (“BANIF").

Assim, a situagdo liquida do Fundo de Resolucdo continua a apresentar um saldo muito negativo,
de -5971,7 milhdes de euros.

A divida mantém-se em 7511,9 milhGes de euros, dos quais 6382,9 milhdes de euros (montante
do capital em dfvida) constituem divida ao Estado (85%) e 1129,0 milhdes de euros constituem divida
obtida junto de um conjunto de sete instituicBes de crédito nacionais (15%). Nao foi realizada
qualquer amortiza¢do da divida do Fundo de Resolugdo, uma vez que a taxa de juro aplicavel
se manteve em zero, até ao final do ano de 2025.

Em contrapartida, o ativo do Fundo aumentou para 2277,2 milhdes de euros, quase na totalidade
sob a forma de disponibilidades, ativos liquidos ou valores a receber no curto prazo.

2.2 As atividades de natureza recorrente

No ambito do funcionamento regular do Fundo e das atividades com natureza recorrente salienta-
se a cobranca das contribui¢des devidas pelas instituicBes participantes, bem como a colaboragdo
com o Banco de Portugal no processo de determinacgéo dos niveis contributivos para o ano de 2026
e no processo contributivo do Fundo Unico de Resolucgo (“FUR"). A respeito do processo contributivo
do FUR, verifica-se que, em 2025, o Conselho Unico de Resolugdo (“CUR") decidiu ndo realizar a
cobranga de contribuictes, uma vez que a 31 de dezembro de 2024 os recursos proprios do FUR se
encontravam acima do seu nivel alvo de capitalizacdo (i.e. 1% do montante de depdsitos cobertos
de todas as instituicdes de crédito autorizadas nos Estados-Membros participantes). Assim, o
processo contributivo do FUR incidiu apenas sobre a verificacdo da necessidade de acertos pontuais
relativos a contribuicées realizadas em anos anteriores, ndo tendo ocorrido nenhum ajustamento.

Merecem ainda destaque, a aprovagdo de um novo Plano de PrevencGo de Riscos de Corrup¢do e
Infracbes Conexas, bem como a alteracdo da sede do Fundo de Resolugdo, no contexto da mudanca
de instalagdes do Departamento de Resolu¢do do Banco de Portugal.



3 Instituicoes participantes

A participacao no FdR é, nos termos da lei, obrigatdria no caso das seguintes institui¢des:

* InstituicBes de crédito com sede em Portugal, com excec¢do das caixas de crédito agricola
mutuo associadas da Caixa Central de Crédito Agricola Mdtuo, C.R.L;

* Empresas de investimento que exercam as atividades de negocia¢do por conta prépria ou de
tomada firme e/ou coloca¢do de instrumentos financeiros, com garantia;

+ Sucursais em Portugal de instituices de crédito autorizadas em pafses que ndo sejam membros
da Unido Europeia ou que ndo pertencam ao Espago Econdmico Europeu;

+ Sucursais em Portugal de institui¢®es financeiras autorizadas em paises que ndo sejam membros
da Unido Europeia e que exercam as atividades de negociagdo por conta prépria ou de tomada
firme e/ou colocagdo de instrumentos financeiros com garantia;

* Sociedades relevantes para sistemas de pagamentos sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal.

No decurso do ano de 2025, a Biz Valor — Empresa de Investimento, S. A., cessou a sua participacdo
no Fundo, na sequéncia de uma operacao de fusdo por incorporac¢do dessa instituicdo na Bizpar,
SGPS, S. A, com o consequente cancelamento da sua matricula comercial.

Assim, a 31 de dezembro de 2025, o Fundo contava com 42 instituices participantes, abrangendo
cinco tipos de instituicdes, conforme apresentado no quadro 1.3.1.2

Em anexo, inclui-se a lista de todas as institui¢des participantes no Fundo, com referéncia a 31 de
dezembro de 2025.

Quadro 1.3.1 « Institui¢Bes participantes no FdR por tipo de instituicao

Em Alteragdes em 2025 Em
Instituicdes participantes 31-12-2024  gntradas Saidas ~ 31-12-2025

Bancos 25 - - 25

Caixas econémicas 2 - - 2
Caixa central e caixas de crédito agricola mutuo® 6 - -
Institui¢Bes financeiras de crédito 5 - -
Empresas de investimento 5 - 1

Total 43 - 1 42

Fonte: Fundo de Resolugdo. | Nota: (a) Estdo dispensadas de participar no Fundo as caixas de crédito agricola mdtuo associadas da Caixa Central de
Crédito Agricola Mtuo.

4 Recursos financeiros do Fundo

Em 31 de dezembro de 2025, os recursos proprios do FdR apresentavam um saldo negativo de
5971,7 milhdes de euros, valor que compara com o saldo negativo de 6475,8 milhdes de euros de
recursos proprios observado no final do exercicio de 2024.

2 No Relatdrio e Contas do Fundo de Resolucdo relativo a 2024 mencionava-se a participagdo de apenas uma empresa de investimento. Porém,
com base em informacdo disponibilizada supervenientemente ao Fundo de Resolucdo, apurou-se que, a 31 de dezembro de 2024, eram cinco
as empresas de investimento que deveriam considerar-se participantes no Fundo.

Atividade em 2025
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Registou-se, portanto, um aumento dos recursos proprios do Fundo, no montante de 504,0 milhdes
de euros. Essa variagdo é justificada, essencialmente, pelos seguintes fatores:

a) Contributo positivo para os recursos proprios (+1134,2 milhdes de euros):

Verbas recebidas e a receber pelo Fundo de Resolugdo relativamente a participacdo que detém
no Novo Banco, incluindo: (i) no ambito da redugdo de capital realizada por essa instituicdo
em 2025 (que resultou na entrega ao FAR de 148,9 milhdes de euros); e (ii) no ambito da venda
do Novo Banco ao grupo francés Banque Populaire Caisse d'Epargne (“Grupo BPCE"), que
resultard no recebimento, pelo FdR, de um montante estimado de 906,5 milh8es de euros; em
conjunto, estes valores ascendem a 1055,5 milh8es de euros, verba que excede em 809,3 milh&es
de euros o montante pelo qual, no final de 2024, se encontrava registada a participacdo detida
pelo Fundo de Resolugdo no Novo Banco (246,2 milhdes de euros);

Reconhecimento da receita proveniente da contribuicdo sobre o setor bancario relativa ao ano
de 2025, no valor de 193,5 milhdes de euros;

Recebimento de contribuicdes pagas diretamente ao Fundo relativas aos processos contributivos
de 2025, no valor de 59,2 milh6es de euros;

Reconhecimento da receita proveniente dos dividendos distribuidos pelo Novo Banco, em 2025
(27,4 milhdes de euros, liquido de imposto);

Reconhecimento da receita proveniente dos dividendos distribuidos pela Oitante (23,6 milhdes de
euros, liquido de imposto); e

Incorporacdo do resultado positivo gerado no exercicio, no montante de 21,2 milhdes de
euros, que reflete, essencialmente, o resultado de juros sobre os depdsitos a ordem constituidos
junto do Banco de Portugal e os ganhos da aplicagdo dos recursos do Fundo em titulos de
divida publica de curto prazo da érea do euro.?

b) Contributo negativo para os recursos proprios (-630,1 milh8es de euros):

Reconhecimento de perdas relativas a medidas de resolu¢do, no montante de 630 milh&es de
euros, por efeito do registo de uma provisdo relacionada com a possibilidade de o Fundo de
Resolucéo ter de vir a compensar os credores comuns do Banco Espfrito Santo, S. A, que
sofreram prejufzos no ambito da resolucdo daquele banco, nos casos em que esses prejuizos
tenham sido superiores aqueles que os mesmos credores teriam sofrido caso nado tivesse sido
aplicada a medida de resolu¢do e o banco tivesse sido objeto de liquidacdo (aplicagdo do
principio no creditor worse off);

A varia¢do dos recursos proprios observada em 2025 incorpora, portanto, trés efeitos de grande
expressdo e que podem considerar-se de natureza extraordindria: o registo das verbas recebidas
e a receber pelo Fundo de Resoluc¢do a respeito da sua participacdo no Novo Banco, o registo de
dividendos recebidos dessa instituicdo e o registo de uma provisdo relacionada com a aplica¢do
do principio no creditor worse off.

O saldo liquido destes fatores “extraordinarios” é de +206,6 milhdes de euros, pelo que, excluindo
este efeito, 0s recursos proprios do Fundo de Resolugdo aumentaram 297,5 milh&es de euros.

% Importa esclarecer que, nos termos do Plano de Contas do Fundo, as perdas decorrentes do apoio financeiro & aplicacdo de medidas de
resolu¢do e as contribui¢Bes pagas ao Fundo pelas suas instituiges participantes, bem como a receita da contribuicdo sobre o setor bancdrio,
sdo diretamente reconhecidas nos recursos préprios do FdR, ndo tendo, por isso, reflexo nos resultados do exercicio.



Atente-se, mais detalhadamente, no contributo dos principais determinantes da evolu¢do dos
recursos proéprios do Fundo em 2025, comparativamente com a evolugdo registada em 2024:

+ As contribuicdes recebidas pelo Fundo, provenientes, direta ou indiretamente, do setor bancario,
ascenderam a 252,7 milndes de euros, 0 que representa um aumento de 26,5 milhdes de euros
face ao valor agregado das contribuicées relativas a 2024 (+11,7%).

* O registo de dividendos da Oitante ascendeu a 23,6 milhdes de euros (liquidos de imposto), 0 que
representa uma reducdo de 40,1 milhdes de euros face ao montante recebido em 2024 (-63,0%);

* Oregisto — pela primeira vez — de ganhos relativos a participacdo do Fundo de Resolucao
no Novo Banco ascendeu a 836,7 milh8es de euros, considerando o efeito agregado dos
dividendos distribuidos por aquele banco em 2025 e as verbas a receber pelo Fundo de
Resolug¢do pela venda da sua participagdo ao Grupo BPCE; deste modo, as verbas recebidas e
a receber pelo Fundo de Resolugdo, resultantes da sua participagao no Novo Banco, vdo totalizar
1082,8 milhdes de euros.

* As perdas liquidas decorrentes da aplicacdo de medidas de resolugdo, excetuando o
efeito relativo a participacdo no Novo Banco, ascenderam a 630,1 milh8es de euros, o que
representa um aumento de 572,9 milhdes de euros face ao valor registado em 2024 (em que
foi registado um impacto liquido negativo de 57,3 milhdes de euros); e

* O resultado liquido do periodo ascendeu a 21,2 milhdes de euros, o que representa uma
reducdo de 5,4 milhdes de euros face ao resultado gerado em 2024, em que foi registado um
resultado liquido de 26,7 milh&es de euros (-20,4%).

O resultado de 21,2 milhdes de euros &, sobretudo, reflexo da gestdo dos ativos do Fundo de
Resolugdo que, em 2025, foram essencialmente aplicados em divida publica de curto prazo da
area do euro, predominantemente emitidos pela Republica Portuguesa.

Por comparac¢do com o ano de 2024 (em que o resultado liquido atingiu 26,7 milhdes de euros),
observa-se, em 2025, uma reducdo que é justificada, fundamentalmente, pela obten¢ao de menores
ganhos na gestdo dos recursos do Fundo, ndo obstante estes se terem mantido em patamares
elevados. A reducdo de rendibilidade observada em 2025 ndo pode dissociar-se do aumento dos
requisitos que o FAR tem de observar na sua atividade de investimento quanto a sua exposicdo a
Republica Portuguesa.

Noutro plano, importa salientar que o Fundo apresenta despesas de funcionamento muito
reduzidas. Com efeito, nos termos da lei, o FdR funciona junto do Banco de Portugal, ao qual
compete assegurar os servicos técnicos e administrativos necessarios ao funcionamento do
Fundo. Além disso, o exercicio de fun¢des na Comissao Diretiva do Fundo ndo é remunerado, pelo
que o Fundo ndo suporta qualquer encargo com remunerac8es. As despesas do Fundo tém-se
cingido, portanto, e no essencial, ao pagamento de servicos de auditoria externa, de comiss@es
do sistema de liquidagdo de titulos, entre outras de menor expressdo. Em 2025, essas despesas
correntes totalizaram 108,0 milhares de euros.

A melhoria observada em 2025 dé continuidade a um perfodo de gradual reducdo do saldo negativo
que a situac¢do liquida do Fundo de Resolucdo regista por efeito do apoio ao financiamento das
medidas de resolu¢do aplicadas ao Banco Espirito Santo, S. A., e ao BANIF — Banco Internacional do

4 pssim distribuidos: (a) preco estimado da venda da participagdo ao Grupo BPCE: 906,5 milhdes de euros; (b) recebimento no ambito de redugdo
de capital realizada em 2025: 148,9 milhGes de euros; e (c) dividendos distribuidos em 2025, liquidos de imposto: 27,4 milhdes de euros.
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Funchal, S. A.: a situacdo liquida registou varia¢des positivas em cada um dos Ultimos cinco anos, das
quais a mais expressiva foi aquela que se observa em 2025 (Grafico 1.4.1).

No acumulado desses cinco anos, a melhoria registada na situacdo liquida do Fundo totalizou
1343,0 milhdes de euros.

Como se ilustra no grafico 1.4.1, ndo obstante a melhoria registada nos ultimos cinco anos, a
reducdo observada nos recursos proprios no periodo de 2015 a 2020 atingiu magnitudes muito
mais expressivas, 0 que explica que a situacdo liquida continue a apresentar um saldo muito
negativo, de -5971,7 milhdes de euros.

Grafico 1.4.1 * Variacao anual dos recursos proprios do FdR desde a sua constituicdo |Em
milhdes de euros
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Fonte: Fundo de Resolugdo.

Em 2025, voltou a ndo ser registado qualquer encargo com juros relativos a divida do Fundo. Ndo tendo
havido qualquer pagamento de juros e de comissGes em 2025, manteve-se o saldo de 810,2 milhdes
de euros de juros pagos pelo Fundo de Resolugdo ao longo dos anos, dos quais cerca de 692,1 milhdes
de euros foram pagos ao Estado e 118,1 milndes de euros foram pagos aos bancos.

Manteve-se também o saldo relativo a comissdes pagas ao Estado (22,4 milhdes de euros) e,
portanto, manteve-se inalterado igualmente o saldo de pagamentos de juros e comissdes feitos
pelo Fundo de Resolu¢do ao Estado ao longo dos anos (714,5 milhdes de euros), a que acresce o
pagamento de 136,17 milh8es de euros pelo reembolso parcial antecipado do empréstimo
concedido pelo Estado no ambito da resolucao do BANIF. Além daqueles valores pagos ao Estado,
encontram-se reconhecidos juros vincendos no montante total de 104,3 milhdes de euros.

O ativo do Fundo ascende, ao final de 2025, a 2277,2 milh8es de euros, que engloba 1334,1 milhdes
de euros de ativos liquidos, 906,5 milhdes de euros correspondentes ao valor a receber pela venda
da participagdo no Novo Banco, 36,0 milhSes de euros de valores a receber (dos quais 30,4 milhdes de
euros correspondem a parte que ainda ndo foi entregue ao Fundo de Resolu¢do da receita total
obtida pelo Estado, relativa a contribuicdo sobre o setor bancario nos anos de 2022 e de 2023),
entre outros ativos cujo valor contabilistico é mais reduzido (incluindo a participacdo de 100% na
Oitante, valorizada a 50 mil euros no balan¢o do Fundo).



N

Por seu turno, o passivo do Fundo aumentou, em 2025, para 8248,9 milhGes de euros, essencialmente
por efeito do registo de uma provisdo — no montante de 630 milhdes de euros — relacionada
com a possibilidade de o Fundo de Resolugdo ter de vir a compensar os credores comuns do
Banco Espirito Santo, S. A., cujos créditos ndo foram transferidos para o Novo Banco e que
sofreram prejuizos no ambito da resolu¢do daquele banco, nos casos em que esses prejuizos
tenham sido superiores aqueles que os mesmos credores teriam sofrido caso ndo tivesse sido
aplicada a medida de resolucdo e 0 banco tivesse sido objeto de liquidag¢do (aplicagdo do principio
no creditor worse off).

Nos termos do disposto no Regime Geral das Institui¢Bes de Crédito e Sociedades Financeiras, na
versao em vigor a data da aplicagdo da medida de resolu¢do ao BES, aquele principio estabelece
que, no encerramento da liquidagdo da instituicdo de crédito objeto da medida de resolugdo, os
credores dessa instituicdo cujos créditos ndo tenham sido transferidos para outra instituicdo de
crédito ou para um banco de transi¢do que tenham assumido um prejuizo superior ao montante
estimado que teriam assumido caso a instituicdo tivesse entrado em processo de liquidagdo em
momento imediatamente anterior ao da aplicacdo da medida de resolucdo, tém direito a receber
essa diferenca do Fundo de Resolugdo.

O eventual pagamento de compensac¢des dependera da verificagdo de um conjunto exigente de
requisitos, desde logo o reconhecimento definitivo dos créditos e da sua natureza de créditos
comuns no processo judicial de liquidacdo do BES e os pedidos de compensacdo abrangidos por
este principio terdo de ser objeto de analise casuistica, no ambito das regras legais aplicaveis e do
procedimento préprio para o efeito.

Em 2025, ndo foi realizada qualquer amortizacdo da divida do Fundo de Resolucdo. Tal deve-se ao
facto de a taxa de juro aplicavel se ter mantido em zero e, portanto, ndo ser economicamente
racional fazer amortiza¢8es. Assim, a divida mantém-se, no final de 2025, em 7511,9 milhdes de
euros, dos quais 6382,9 milh8es de euros constituem divida ao Estado (85%) e 1129,0 milhdes de
euros constituem divida obtida junto de um conjunto de sete institui¢des de crédito nacionais (15%).

__________________________________________________________________________________________________________

Caixa 1 * Avenda da participacdo detida pelo Fundo de Resolu¢do no Novo Banco

Em junho de 2025, foi anunciada a assinatura de um Memorando de Entendimento entre a Nani
Holdings, S.a.r.l. (“Nani Holdings”, entidade detida pelos fundos Lone Star) e o Grupo BPCE para a
venda da participagdo de 75% do capital social do Novo Banco, S. A. (“Novo Banco”), detida pela
Nani Holdings.

Aguele anuncio resultou de um processo de venda das a¢Bes do Novo Banco promovido pela
Nani Holdings na modalidade de dual track.

Por um lado, foi preparado um processo de Oferta Pdblica Inicial (“IPO”"), que contou com a
participacdo dos acionistas do Novo Banco, incluindo o Fundo de Resolug¢do. Em paralelo, a Nani
Holdings conduziu um processo de “M&A”, do qual acabou por resultar a assinatura do Memorando
suprarreferido e, consequentemente, a interrup¢do do processo de IPO. Na condug¢do desse processo
os demais acionistas ndo participaram diretamente, sem prejuizo de as condi¢8es de venda se
aplicarem, nos mesmos termos, aos trés acionistas.

Na sequéncia da assinatura do Memorando de Entendimento entre a Nani Holdings e o Grupo
BPCE, o Fundo de Resolucdo foi notificado pela Nani Holdings para aderir ao contrato de venda
ao Grupo BPCE. Para esse efeito, a Nani Holdings exerceu uma opg¢do prevista no acordo
parassocial celebrado pelo Fundo de Resolu¢do no quadro da operagdo de venda do Novo Banco,

__________________________________________________________________________________________________________
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________________________________________________________________________________________________________

conclufda em 2017, nos termos da qual a Nani Holdings poderia requerer ao Fundo de Resolucdo
que vendesse as suas ac¢des, desde que verificadas determinadas condi¢des, caso em que o Fundo
de Resolug¢do beneficiaria dos mesmos termos e condi¢8es que a propria Nani Holdings.

Na sequéncia daquela notificacdo, as equipas do Banco de Portugal que prestam apoio ao Fundo
de Resolugdo conduziram uma analise detalhada dos termos de ades&o ao contrato por parte do
Fundo, com vista a confirmar, nomeadamente, a verificacdo das condi¢des de que dependia o
exercicio da opgdo e a assegurar que os termos da adesdo do Fundo de Resolugdo se mostravam
adequados, na perspetiva do Fundo.

Essas diligéncias decorreram entre junho e outubro de 2025 e envolveram diversas interaces
com a Nani Holdings e o Grupo BPCE, sempre em estreita articulagdo entre o Fundo de Resolugdo
e o Estado Portugués.

Em outubro de 2025, o Banco de Portugal — na qualidade de autoridade nacional de resolugdo, a qual
competiu a resolu¢ao do Banco Espirito Santo, S. A, a promogdo da venda do Novo Banco concluida
em 2017 e a negociacdo e aprovagao dos documentos contratuais correspondentes, incluindo o
Acordo Parassocial celebrado no contexto dessa operac¢do de venda —, exprimiu a sua ndo oposicdo
a adesdo, pelo Fundo de Resolugéo, a operagéo de venda do Novo Banco ao Grupo BPCE.

A adesdo do Fundo de Resoluc¢do aquela operacdo de venda concretizou-se a 29 de outubro de
2025, apds ter sido assegurada a adequacdo de certos termos da venda a situacdo especifica do
Fundo de Resolugdo.

Nos termos das condi¢des de venda, a conclusdo da operagdo ocorrerd apés a aprovacdo das
contas do Novo Banco relativas a 2025, e apds a verificagdo de um conjunto de condi¢Bes,
relacionadas, nomeadamente, com a obtenc¢do das necessarias autoriza¢8es regulatdrias.

A fixacdo definitiva do preco a pagar pelo comprador terd por base as contas do Novo Banco
relativas a 2025. A data da aprovacdo do presente relatério, a estimativa do valor a receber pelo
Fundo de Resolugdo — no momento da conclusdo da operagdo — pela venda da sua participacdo
de 13,54% ¢é de 906,5 milhdes de euros.

Essa verba acresce: (i) aos dividendos distribuidos pelo Novo Banco no decurso de 2025, os quais
representaram, para o Fundo de Resolugdo, um encaixe de 27,4 milhdes de euros, liquidos de
imposto; e (i) a verba recebida pelo Fundo de Resolucdo, também em 2025, no ambito da operagdo
de reducdo de capital realizada pelo Novo Banco, no montante de 148,9 milhdes de euros.

Assim, os valores recebidos e a receber pelo Fundo de Resolu¢do a respeito da sua participagdo
no Novo Banco totalizam 1082,8 milhGes de euros.

Recorda-se que uma parte da participacdo de 13,54%, detida pelo Fundo de Resolucdo, resultou
do exercicio pelo Fundo, no ano de 2024, do direito potestativo de aquisicdo ao Estado dos
direitos de conversdo emitidos pelo Novo Banco nos termos do regime especial aplicavel aos
ativos por impostos diferidos (“REAID").

Com efeito, em junho de 2024, apds ter sido notificado pelo Novo Banco para o eventual exercicio
daquele direito potestativo, o Fundo de Resolu¢do decidiu exercer tal direito legal de adquirir ao
Estado os direitos de conversdo que lhe foram atribuidos, relativamente as contas do Novo Banco
reportadas a 2020. Para esse efeito, o Fundo de Resolu¢do pagou ao Estado o montante de 128,7
milhdes de euros, por contrapartida da aquisicao de direitos correspondentes a a¢des do Novo
Banco que representavam 4,14% do capital social do banco.

O encaixe a obter pelo Fundo de Resoluc¢do por aquela participacdo de 4,14%, adquirida em junho
de 2024 por 128,7 milhdes de euros, sera, portanto, de 331,0 milhdes de euros.

Com a venda das suas a¢des ao Grupo BPCE, o Fundo de Resolugdo deixara de ter qualquer
participa¢do no Novo Banco.

________________________________________________________________________________________________________
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5 ContribuicOes recebidas
pelo Fundo

No ano de 2025, por efeito do regime estabelecido na Lei n.° 23-A/2015, de 26 de mar¢o, continuaram
a vigorar, em paralelo, dois regimes de contribui¢8es para o Fundo.

Por um lado, manteve-se o regime vigente até a entrada em vigor da referida Lei n.° 23-A/2015, de
26 de marg¢o, cujas contribuicdes visam assegurar o cumprimento de obrigacdes anteriormente
assumidas pelo FdR (aplicando-se, nesse caso, com as necessarias adaptac¢des, o regime previsto
no Decreto-Lei n.° 24/2013, de 19 de fevereiro).

Por outro lado, vigorou o regime de contribuic¢8es criado pela transposi¢cdo da Diretiva 2014/59/UE
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um enquadramento
para a recuperacdo e a resolucdo de instituicoes de crédito e de empresas de investimento (Diretiva
relativa a recuperacdo e resolucdo bancarias, ou “BRRD"), que assenta em regras harmonizadas no
espaco da Unido Europeia, e que foi transposto, nos seus principios e regras gerais, pela Lei
n.° 23-A/2015, de 26 de marc¢o (aplicando-se, nesta matéria, o Regulamento Delegado (UE) 2015/63
da Comissdo, de 21 de outubro de 2014 — Regulamento Delegado).

As contribui¢cBes cobradas nos termos conjugados deste regime e do Regulamento (UE) n.° 806/2014
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de julho de 2014 (“Regulamento MUR") junto das
instituicBes abrangidas pelo Mecanismo Unico de Resolugdo (“MUR")S sdo objeto de transferéncia para
o FUR, com base no Acordo Relativo a Transferéncia e Mutualizagdo das Contribui¢cdes para o Fundo
Unico de Resolucdo (Acordo Intergovernamental), assinado em Bruxelas em 21 de maio de 2014,
aprovado pela Resolugdo da Assembleia da Republica n.° 129/2015, de 22 de julho, e ratificado pelo
Decreto do Presidente da Republica n.° 100/2015, de 3 de setembro.

Além das contribui¢des cobradas com base no regime estabelecido pelo Decreto-Lei n.° 24/2013,
de 19 de fevereiro, e das contribui¢des criadas no ambito da transposi¢do da BRRD, cobradas com
base no Regulamento Delegado, constituem ainda recursos do Fundo as receitas da contribui¢do
sobre o setor bancario.®

Contribuicdo periédica cobrada com base no regime do Decreto-Lei n.° 24/2013,
de 19 de fevereiro

Em 2025, a taxa contributiva de base foi de 0,049%, o que representou um aumento de 1,7 pontos
base face a taxa aplicadvel no ano anterior.

Contudo, considerando que, nos termos da respetiva metodologia de célculo?, a taxa efetiva a
aplicar a cada instituicdo resulta da aplicacdo de um fator de ajustamento aquela taxa contributiva
de base, e que esse fator de ajustamento, calculado em fung¢do do perfil de risco de cada instituicdo
participante, medido pelo respetivo racio de common equity tier 1, esta sujeito a um limite minimo

> Todas as instituiBes de crédito estabelecidas em Portugal e as empresas de investimento estabelecidas em Portugal que, cumprindo as condicdes
definidas no Regulamento MUR, estejam sujeitas a supervisao em base consolidada da empresa-mde realizada pelo Banco Central Europeu.

€ Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 153.°-F do RGICSF.

70 método concreto e os procedimentos a adotar no ambito do apuramento das referidas contribuigSes encontram-se densificados no Aviso
n.° 1/2013 do Banco de Portugal.
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de 0,8 e a um méximo de 2,08, a taxa de contribuicdo efetiva para o FdR, no ano de 2025, variou
entre 0,03920% e 0,04949%.

O valor total da contribuicdo periédica adicional referente a 2025 ascendeu a 59,2 milhdes de
euros®, o que representou um aumento de 21,2 milh&es de euros face ao ano anterior (+56,0%).
A distribuicdo da contribuicdo periddica relativa a 2025, por tipo de instituicdo participante, é
evidenciada no quadro I.5.1.

A contribui¢do é paga pelas instituicBes participantes até ao Ultimo dia do més de abril.

Quadro I.5.1 ¢ Distribuicdo da contribuicdo periodica adicional, por tipo de instituicdo
participante | Em milhares de euros

Tipo de instituicdo participante Contribuicdes Acertos do ano ContribuicGes
relativas a 2025 contributivo anterior recebidas em 2025

Bancos 53232,6 20,2 53252,8
Caixas econémicas 2835,5 0,0 28355
Caixa central e caixas de crédito agricola mutuo 23879 0,0 23879
Instituicdes financeiras de crédito 6731 0,0 6731
Empresas de investimento 22,8 0,0 22,8

Total 59 151,8 20,2 591721

Fonte: Fundo de Resolucdo.

Contribuicdo sobre o setor bancario

De acordo com os dados disponiveis, o valor recebido pelo Estado com referéncia ao periodo
econdmico de 2025 ascendeu a 193,3 milhdes de euros, que foram entregues ao Fundo de Resolugdo
no decurso do ano.

O Fundo de Resolugdo tem, por outro lado, a receber 30,4 milhdes de euros relativos a receita da
contribuicdo sobre o setor bancario recebida pelo Estado em 2022 e em 2023 e que, nesses anos,
nado foi integralmente entregue ao Fundo, estando em curso as diligéncias necessarias para que
ocorra a entrega daquela verba ao Fundo de Resolucdo.

Contribuicdo periédica criada no ambito da transposicdo da BRRD

No ano de 2025, ndo foram cobradas contribui¢cdes para o financiamento do FUR.

Conforme anunciado pelo CUR, apés um perfodo de oito anos de capitalizagdo do FUR, 0s seus meios
financeiros disponiveis atingiram, a 31 de dezembro de 2023, o respetivo nivel-alvo, correspondente a
1% do montante dos depdsitos cobertos de todas as instituicSes de crédito autorizadas em todos
os Estados-Membros da Unido Bancaria'®. Consequentemente, o CUR anunciou que seria realizado
anualmente um exercicio de verificacdo do cumprimento do nivel-alvo para confirmar se os meios
financeiros disponiveis no FUR se mantém, pelo menos, no referido nivel-alvo. Caso o resultado
desse exercicio assim o determinasse, o CUR retomaria a cobranca de contribuicdes para o FUR,
sendo que tal ndo ocorreu em 2024 ou 2025.1"

& No caso das instituiges participantes que sejam empresas de investimento e que ndo estejam integradas no perfmetro de superviso em base
consolidada de uma instituicdo de crédito € aplicado um fator de ajustamento igual a 0,8 e no caso das sociedades relevantes para sistemas de
pagamentos sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal é aplicado um fator de ajustamento igual a 1,0.

® Houve ainda lugar a cobranca de 20,2 milhares de euros, devido ao acerto de montantes relativos ao ano de 2024.

19 Mais concretamente, a 31 de dezembro de 2023, os recursos financeiros do FUR ascendiam a 78 mil milh@es de euros.

)4 em 2026, 0 CUR anunciou que, a 31 de dezembro de 2025, os recursos financeiros do FUR ascendiam a 81 mil milhGes de euros, mantendo-se
acima do nivel-alvo, pelo que em 2026 também ndo haverd cobranca de contribuicGes para o FUR.



Apesar de ndo terem sido cobradas contribui¢8es para o FUR, o processo contributivo de 2025
contemplou a possibilidade de serem realizados ajustamentos pontuais a montantes cobrados em
periodos contributivos anteriores, ndo tendo ocorrido ajustamentos as contribuicdes anteriormente
pagas pelas instituicdes participantes autorizadas em Portugal.

No que se refere a contribuicdo periédica devida ao FdR pelas instituicdes participantes que ndo
integram o ambito do MUR, o seu valor total, em 2025, ascendeu a 5 milhares de euros. Essa verba
integra os recursos proéprios do FdR.

6 Gestdo financeira do Fundo

6.1 Enquadramento macroeconémico e evolucdo
dos mercados financeiros

Contexto

A gestdo dos ativos do Fundo de Resolucdo decorreu num contexto marcado por tensdes geopoliticas
e por elevada incerteza quanto a evolu¢do da politica comercial dos Estados Unidos da América
(EUA), fatores que, em determinados periodos do ano, condicionaram o sentimento dos mercados.

Com efeito, a administracdo dos EUA anunciou um conjunto de medidas que suscitaram receios
junto dos mercados relativamente a resiliéncia do estatuto excecional dos ativos norte-americanos
no sistema financeiro global e que poderdo ter impactos nas rela¢gdes comerciais e nos equilfbrios
geoestratégicos. Entre essas medidas destacam-se o aumento significativo das tarifas aduaneiras
sobre as importacdes provenientes de muitos parceiros comerciais, a introdu¢do de ajustamentos
na politica orcamental de natureza expansionista, e um reposicionamento face a Reserva Federal
dos EUA passivel de poder ser interpretado como lesivo da sua independéncia.

No plano geopolitico, o conflito no Médio Oriente teve um novo desenvolvimento, com a assinatura
de um acordo de paz entre Israel e 0 Hamas. Em paralelo, o conflito militar entre Israel e o Irdo
registou, ainda em 2025, uma escalada significativa, marcada por intensos ataques aéreaos, situacdo
que se agravou bastante, ja em 2026, com a eclosdo de uma guerra entre os EUA e Israel, de um
lado, e o Irdo do outro, e as opera¢des militares a envolverem um significativo nimero de paises da
regido. Na Ucrania, a guerra manteve-se num impasse, sem sinais de avancos diplomaticos que
permitam antever um acordo de paz.

O ano ficou ainda marcado pela instabilidade politica em Franga e pela convoca¢do antecipada de
eleicBes legislativas na Alemanha e no Japao.

A instabilidade politica em Franca agravou-se, num contexto de fragmentacdo parlamentar
significativa, que inviabilizou a aprova¢do do orcamento do Estado.

Na Alemanha, a demissdo do Ministro das Financas precipitou a rutura da coligagcdo governamental
formada pelo Partido Social-Democrata, pelo Partido Democratico Livre e pela Alianga 90/0s Verdes.
Na sequéncia das eleicGes, Friedrich Merz, lider da Unido Democrata-Cristd, conseguiu formar um
novo governo, em coligagdo com o Partido Social-Democrata. O novo executivo anunciou a criagdo
de um fundo extraordinario, no montante de 500 mil milh8es de euros, destinado ao investimento
em infraestruturas e ao reforco da despesa em defesa.
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No Japdo, os resultados eleitorais que retiraram ao Partido Liberal Democratico (LDP) o controlo
do Senado precipitaram a queda do Executivo. Em resposta, o LDP elegeu Sanae Takaichi como
nova lider, que veio a ser confirmada no Parlamento como Primeira-Ministra. A nova chefe do
Executivo tem defendido uma politica orgamental mais expansionista, assente na emissdo de
divida publica e apoiada por uma politica monetaria acomodaticia.

Ndo obstante este contexto de incerteza, os mercados objeto de investimento foram influenciados
positivamente pela resiliéncia da atividade econémica, pela reducdo da inflacdo e pela continuagdo
do ciclo de descida das taxas de juro de referéncia por parte dos principais bancos centrais.

Atividade econémica

Num contexto de adogdo de politicas monetarias menos restritivas, o crescimento econémico, em
2025, revelou-se resiliente. De acordo com as estimativas do Fundo Monetario Internacional (FMI),
o crescimento da economia mundial foi de 3,3%, em 2025, idéntico ao registado em 2024.

O Produto Interno Bruto (PIB) do agregado constituido pelas economias avangadas devera ter
registado, em 2025, um crescimento de 1,7%, marginalmente inferior (0,1 pp) ao observado em
2024.

Na drea do euro, o PIB cresceu 1,4%, mais 0,5 pp do que no ano anterior. Na Alemanha e em
Franca, em particular, o PIB registou taxas de crescimento de, respetivamente, 0,2% e 0,8%, que
comparam com taxas de variagdo de -0,5% e 1,1%, em 2024. A economia italiana cresceu 0,5%,
menos 0,2 pp do que no ano anterior. A Espanha foi, no conjunto das maiores economias da area
do euro, a que apresentou o maior crescimento econdémico (2,9%), inferior em 0,6 pp ao
observado em 2024.

A economia do Reino Unido observou um crescimento de 1,4%, que compara com 1,1% em 2024.

A economia dos EUA registou, em 2025, um crescimento econémico de 2,1%, inferior ao observado
em 2024 (2,8%).

No conjunto das economias de mercados emergentes, o crescimento, em 2025, foi de 4,4%,
superior em 0,1 pp ao registado em 2024. De entre as maiores economias emergentes, destaca-se
um crescimento da economia da China, de 5,0% em 2025, idéntico ao observado no ano anterior,
e um crescimento econémico de 7,3% da India, superior em 0,8 pp ao observado em 2024.

Quanto a economia portuguesa, a estimativa de crescimento em 2025, de acordo com o Instituto
Nacional de Estatistica, é de 1,9%"2, inferior em 0,3 pp ao observado em 2024.

Inflagdo
A inflagdo continuou a convergir para os niveis objetivo dos principais bancos centrais.

As taxas de variacdo homdloga do indice harmonizado de precos no consumidor (IHPC) e do IHPC
excluindo energia, alimentacdo, alcool e tabaco da area do euro desceram de, respetivamente,
2,4% e 2,7%, em dezembro de 2024, para 1,9% e 2,3%, em dezembro de 2025.

Nos EUA, as taxas de variacdo homologa do indice de precos no consumidor e do indice de pregos
no consumidor excluindo energia e alimentacdo desceram de, respetivamente, 2,9% e 3,2%, em
dezembro de 2024, para 2,7% e 2,6%, em dezembro de 2025.

12 Dados publicados a 27 de fevereiro pelo INE, e que constituem a informacdo mais recente & data de aprovagdo do presente relatério de
atividades, uma vez que ndo se encontra ainda disponivel o Boletim Econdmico do Banco de Portugal, de marco de 2026. No seu Boletim
Econdmico de dezembro de 2025, 0 Banco de Portugal projetava uma taxa de crescimento, para 2025, de 2,0%.



Em Portugal, as taxas de variagdo homadloga do IHPC e do IHPC excluindo energia, alimentacdo,
alcool e tabaco desceram de, respetivamente, 3,1% e 2,9%, em dezembro de 2024, para 2,4% e
2,6%, em dezembro de 2025.

Evolugdo das politicas monetarias

No decurso de 2025, os principais bancos centrais prosseguiram o ciclo de descida das taxas de
juro de referéncia, iniciado no ano anterior.

O Banco Central Europeu (BCE) procedeu, ao longo do ano, a quatro reduc8es das taxas de juro de
referéncia. As taxas de juro aplicaveis a facilidade permanente de depdsito, as opera¢des principais
de refinanciamento e a facilidade permanente de cedéncia marginal de liquidez desceram 1,0 pp,
para 2,00%, 2,15% e 2,40%, respetivamente. O Conselho de Governadores reiterou que futuras
decisdes sobre as taxas de juro de referéncia dependerdo da evolugdo da inflagdo, que, de acordo
com a projec¢do da equipa técnica do BCE, devera atingir 1,9% no final de 2026.

A Reserva Federal dos EUA procedeu a descidas do nivel da federal funds target rate, num total de
0,75 pp, para o intervalo compreendido entre 3,50% e 3,75%.

O Banco de Inglaterra e 0 Banco do Canada desceram as suas taxas de juro diretoras em 1,0 pp
para 3,75% e 2,25%, respetivamente. O Banco da Suécia e o Banco Nacional Suico também
reduziram as suas taxas de juro de referéncia, de respetivamente, 0,75 pp para 1,75% e de
0,50 pp, para 0,0%.

Num contexto de auséncia de pressdes inflacionistas e de crescimento econémico inferior ao
previsto, o Banco Central da Republica Popular da China reduziu em 0,50 pp o nivel de reservas
obrigatérias exigidas aos bancos, tendo mantido a taxa de depdsitos em 1,50% e reduzido as taxas
de juro de referéncia para a concessdo de créditoa 1 e a5 anos em 0,10 pp, para 3,00% e 3,50%,
respetivamente.

Em contraciclo, o Banco do Japdo decidiu subir a sua taxa diretora em duas ocasides, de 0,25%
para 0,75%. A autoridade monetdria anunciou a reducdo gradual do ritmo de compra de titulos
de divida publica japonesa e sinalizou o inicio da venda de Exchange Traded Funds (ETFs) e de
fundos imobilidrios (REITs).

Evolugdo dos mercados de divida publica

Ao longo do ano de 2025, as principais agéncias de notacdo financeira sinalizaram ajustamentos
na qualidade crediticia das dividas soberanas da area do euro — no sentido da deterioracdo, nos
casos de Finlandia, Austria, Franca e Bélgica, e no sentido da melhoria, nos casos de Portugal,
Espanha, Italia e Grécia.

A agéncia de notacdo financeira Fitch reviu em baixa os ratings das dividas publicas da Finlandia e
da Austria, de AA+ para AA. A DBRS procedeu a revisdo do rating da divida publica francesa de AA
(high) para AA e a Fitch e a Standard and Poor's desceram os ratings da divida do pais de AA- para
A+. No mesmo sentido, a Fitch reviu o rating da divida publica da Bélgica de AA- para A+.

A Fitch, a Standard & Poor's e a Moody's melhoraram os ratings da divida publica de Espanha de A-
para A de A para A+ e de Baal para A3, respetivamente. A Fitch e a Standard & Poor’s reviram os
ratings da divida publica de Italia de BBB para BBB+, enquanto a Moody's e a DBRS reviram os ratings
da divida do pals de Baa3 para Baa2 e de BBB (high) para A (low), respetivamente. A Fitch e a Standard
& Poor's, reviram os ratings da divida publica da Grécia de BBB- para BBB, enquanto a Moody's e a
DBRS reviram os ratings da divida do pais de Bal para Baa3, e de BBB (low) para BBB, respetivamente.

A Standard & Poor’s baixou o rating do Fundo Europeu de Estabilidade Financeira, de AA- para A+,
na sequéncia da reducdo do rating da divida publica de Franga, Estado que detém a segunda maior
quota das garantias soberanas atribuidas a este Fundo Europeu.
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As agéncias de notacdo financeira Moody's e Scope desceram os ratings da divida publica dos
Estados Unidos da América, de Aaa para Aal e de AA para AA-, respetivamente.

Quanto a divida publica de Portugal, a Standard and Poor’s e a Fitch reviram os ratings de A- para
A+ e de A- para A, respetivamente.

As taxas de juro nominais de curto prazo das dividas publicas e privadas da area do euro
registaram descidas sustentadas pelo movimento de descida das taxas de juro diretoras do BCE,
enguanto as taxas de juro de médio e longo prazo subiram.

Grafico 1.6.1 * Curvas de taxas de juro nominais da divida publica alema
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Os diferenciais de taxa de juro da generalidade das dividas publicas dos paises da &rea do euro
face as congéneres alemds diminufram. A diminuig&o dos diferenciais, no segmento de maturidade
a 5 anos e superiores, foi particularmente expressiva no caso da dfvida publica italiana.

Grafico 1.6.2 « Diferencial entre taxas de juro das dividas publicas de emitentes da area do
euro e congéneres alemas (prazo de 10 anos)
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Em 2025, as expectativas de inflacdo, aferidas a partir das taxas de inflagdo break-even, implicitas
no mercado de divida publica alemd, registaram descidas nos prazos até cinco anos e subidas nos
prazos superiores.

Grafico 1.6.3 + Curvas de taxas de inflagdo da area do euro implicitas na divida publica alema
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Fonte: Bloomberg.

6.2 Estrutura da carteira

A politica de investimentos do FdR foi pautada por um elevado nivel de prudéncia, consagrado no
“Plano de Aplica¢Bes dos Recursos Financeiros do Fundo de Resolug¢ao”, acordado com o Banco
de Portugal, e que condiciona a estrutura da carteira de referéncia (benchmark) selecionada pela
Comissdo Diretiva.

A estratégia de investimentos foi orientada pela necessidade de limitagdo da exposicdo da carteira
aos riscos de crédito, de mercado e de liquidez.

O valor de mercado da carteira de ativos do FdR, a 31 de dezembro de 2025, era de 1331,2 milh8es
de euros, 0 que representa um acréscimo de 55,2% face ao valor registado a 31 de dezembro de
2024 (857,6 milhdes de euros). Esta variacao, de cerca de 473,6 milhdes de euros, reflete o efeito
conjugado de um conjunto de fatores exdgenos a gestdo de ativos, que representaram um impacto
liquido positivo de 53,1%, e da rentabilidade dos ativos, que teve um impacto de +2,1%.

Quanto aos referidos fatores exdgenos, dizem respeito:
i) Ao recebimento da contribui¢do do setor bancario (no valor de 192,9 milhSes de euros);

ii) Ao recebimento de contribuicbes pagas pelas instituices participantes no Fundo (no
valor de 59,2 milh&es de euros);

i) Ao recebimento de dividendos da Oitante e Novo Banco (no valor de 45,3 milhdes de euros);

iv) Ao recebimento de reembolso de IRC sobre dividendos da Oitante de 2024 (no valor
de 7,4 milhdes de euros);

V) Ao recebimento decorrente da redugdo de capital do Novo Banco (no valor de 148,9 milhdes
de euros).
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Em 31 de dezembro de 2025, a carteira do FdR era composta por divida publica de curto prazo
da area do euro.

Quadro 1.6.1 * Reparticdo da estrutura da carteira por emitente, em 31 de dezembro de 2025
|Em euros

Emitente Montante Peso
Portugal 834 486 741 62,7%
Espanha 244541 917 18,4%
Italia 189 439 695 14,2%
Franca 64 770 049 4,9%
Liquidez® -2001 018 -0,2%

Fonte: Valores calculados numa 6tica financeira de liquidagdo. | Nota: (a) Constituida por depdsitos a ordem junto do Banco de Portugal, do IGCP e dos
custodiantes do Fundo, acrescidos do valor de juros a receber e deduzidos do valor dos impostos a liquidar.

A gestdo dos ativos financeiros do Fundo foi condicionada pela necessidade de dar cumprimento
ao Despacho que determinou o aumento da exposicdo a Republica Portuguesa face a observada
no final de 2024, e na consequente redu¢do do investimento em emitentes de divida publica com
perfil de risco semelhante e rentabilidade esperada superior.

O elevado nivel de prudéncia da politica de investimentos, ajustado ao objetivo de garantia dos
depdsitos, traduziu-se numa reduzida exposi¢do ao risco de taxa de juro. No final de 2025, a
duracdo modificada da carteira era de 0,4.

Orisco de mercado da carteira do FdR, medido pelo Value at Risk (VaR) para um horizonte temporal
de 1 ano e com um nivel de confianga de 99% manteve-se, ao longo do ano, em patamares reduzidos,
tendo atingido, no final de 2025, um nivel de 0,75%.

O risco de crédito foi igualmente mantido em nivel muito contido. A probabilidade de default'3
média a 6 meses dos emitentes de divida representados na carteira do Fundo' apresentou, no
final do ano, um nivel de 0,04%. O Credit Value at Risk para o horizonte temporal de 1 ano e com
um nivel de confianga de 99% apresentou, no final de 2025, um nivel de 0,02%.

6.3 Rentabilidade

A gestdo empreendida, em particular a concentragdo dos investimentos em titulos de curto prazo,
permitiu proteger o valor dos ativos detidos do movimento de subida de taxas de juro de médio
e longo prazo.

A carteira do FdR alcancou, em 2025, uma rentabilidade, liquida de impostos e custos de gestdo, de
+2,13%, superior a rentabilidade liquida do ativo de risco minimo, correspondente a resultante do
investimento em titulos de divida alema a 1 més (+1,55%), e a rentabilidade liquida resultante do
investimento em dfvida publica alema com maturidade constante de 1 ano (+1,71%), ndo obstante
as condicionantes resultantes da obrigacdo de aumentar a exposicdo a Republica Portuguesa.

Em 31 de dezembro de 2025, a taxa de rentabilidade esperada até a maturidade da carteira do
Fundo, liquida de fiscalidade, situava-se em +1,87%.

'3 probabilidades de incumprimento extraidas das cotades de credit default swaps, pressupondo uma perda em caso de incumprimento do
emitente/contraparte de 60%.

"4 Excluindo depdsitos junto do Banco de Portugal.



7 AlteracOes legislativas
e regulamentares

No ano de 2025 n&o ha alteragdes relevantes a assinalar no plano legislativo e regulamentar.
Regista-se apenas o facto de o Banco de Portugal, através da Instrucdo n.° 14/2025, ter diminuido
para 0,047% a taxa contributiva prevista no Decreto-Lei n.° 24/2013, de 19 de fevereiro, a aplicar
sobre a base de incidéncia das contribui¢des periddicas adicionais de 2026, face a taxa de 0,049%
aplicavel sobre a base de incidéncia das contribuicdes periddicas adicionais de 2025.

8 Fiscalizacdo do Fundo
de Resolucdo

O Conselho de Auditoria do Banco de Portugal é a entidade fiscalizadora da atividade do Fundo,
em conformidade com o disposto no artigo 153.°-S do RGICSF.

As demonstrac¢des financeiras do Fundo relativas ao perfodo de 2025 foram, ainda, objeto de
auditoria externa levada a efeito pela sociedade de revisores oficiais de contas BDO e Associados,
SROC, Lda.

Ao Tribunal de Contas é enviada toda a documentacdo relativa a situacao patrimonial e a execugdo
orcamental do Fundo.

9 Apoio do Banco de Portugal e
colaboracao com outras entidades

Nos termos do artigo 153.°-P do RGICSF, compete ao Banco de Portugal assegurar os servicos
técnicos e administrativos indispensaveis ao bom funcionamento do Fundo de Resolug¢do.

O apoio prestado pelo Banco de Portugal contempla, essencialmente, a disponibiliza¢cdo dos
recursos humanos gque asseguram o apoio a atividade da Comissado Diretiva e a execucdo das suas
deliberacGes e orientacdes, o secretariado técnico e administrativo do FdR, o processamento
contabilistico das operagdes e a preparacdo das demonstra¢des financeiras, a gestdo dos recursos
financeiros do Fundo, a participacdo nos procedimentos de cobranca das contribuices e o apoio
juridico sempre que necessario, em especial em matéria de contencioso, para além do apoio
técnico no ambito da execugdo dos contratos relativos a venda do Novo Banco, concluida em 2017.

O modelo de relacionamento institucional e a articulacdo funcional entre o Banco de Portugal e o
Fundo de Resolucdo foi objeto de sistematiza¢do e formalizacdo, através de um Protocolo
acordado em 2025, no qual se especifica 0 modo como o Banco de Portugal presta ao Fundo os
servicos necessarios a sua atividade e sdo definidos procedimentos de comunicacdo e de partilha
de informacdo entre as duas institui¢cdes.
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A Comissdo Diretiva do Fundo reafirma o seu reconhecimento a todas as estruturas do Banco de
Portugal pelo continuo apoio técnico e administrativo prestado ao Fundo e renova também o seu
agradecimento pela boa colaboracdo das institui¢c8es participantes no Fundo.

10 Aplicacao de resultados

O resultado liquido do periodo de 2025, no montante de 21 227,9 milhares de euros, é incorporado
nos recursos proprios do FAR, nos termos do disposto nas alineas e) e g) do artigo 153.°-F do
RGICSF.

Lisboa, 23 de mar¢o de 2026

A COMISSAO DIRETIVA

Presidente

Lufs Augusto Maximo dos Santos

Vogal

Pedro Miguel Nascimento Ventura
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1 Demonstracdes financeiras

Quadro I1.1.1 « Demonstracao da posi¢do financeira | Em milhares de euros

Notas 31-12-2025 31-12-2024
Ativo
Ativo corrente
Aplicagbes financeiras
Ativos financeiros detidos para negociagdo 3 13335817 753390,6
Outros ativos financeiros 4 - 103 990,0
Caixa e dep6sitos a ordem 5 470,0 499,3
Contribui¢cdes
Contribuigdo sobre o setor bancério (Estado) 6 30378,2 30378,2
Estado e outros entes publicos 7 5627,8 7426,5
Medidas de resolugdo — Curto prazo
Outros ativos relativos a medidas de resolugdo 8 906 545,4 -
Outras contas a receber e diferimentos 9 557,2 65,1
2277 160,3 895 749,8
Ativo ndo corrente
Outros ativos relativos a medidas de resolugdo
Vefculos de gestdo de ativos 10 50,0 50,0
Participagdes decorrentes de medidas de resolugdo 8 - 246 158,6
50,0 246 208,6
Total do ativo 2277 210,3 11419584
Recursos préprios
Contribuices 3089 819,2 28371037
Medidas de resolucio 81773325 84074359
Reservas e Outros recursos préprios -884.204,7 -905432,6
Total dos recursos proprios 1M -5971718,0 -6 475 764,8
Passivo
Passivo corrente
Estado e outros entes publicos 12 730,7 -
ProvisGes 13 630 000,0 -
Outras contas a pagar e diferimentos 14 105 130,1 105 797,4
735 860,9 105 797,4
Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos
Empréstimos obtidos junto do Estado 15 63828803 63828803
Outros financiamentos 16 1129012,6 1129012,6
Passivos por impostos diferidos 17 1174,6 330
7513 067,5 75119259
Total do passivo 8248 928,4 7617 723,2
Total de recursos préprios e passivo 2277 210,3 11419584

O contabilista certificado

Nuno Seara Rodrigues
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Quadro I1.1.2 « Demonstracdo de Resultados | Em milhares de euros

Notas 31-12-2025 31-12-2024

Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados 18 33488 5766,3
Ganhos/perdas em aplicagdes financeiras 19 20 145,6 22 2054
Imposto sobre o rendimento 20 -2158,7 -1235,1
Resultado da aplicagdo dos recursos disponiveis 213357 26 736,7
Fornecimentos e servigos externos 21 -108,0 -77,9
Outros rendimentos e ganhos 22 0,7 03
Outros gastos e perdas 23 -0,5 -03
Resultado liquido 212279 26 6589

O contabilista certificad
Nuno Seara Rodrigues

o]



Quadro I1.1.3 « Demonstracdo de alteragdes nos recursos préprios | Em milhares de euros

Contribuicdes

Medidas de resolugdo

Institui¢bes participantes Contribuicao Alienacao Instituices Resultados Resultado Recursos
Constituicdo Iniciais Pericdicas sobre olsgtor de atividade  de transicdo retidos liquido préprios
do Fundo bancario . a QuFral
de Resolucdo instituicdo
Posicdo em 31 de dezembro de 2023 13610,0 10,3 601 779,6 1995 472,5 -3513 850,5 -4 900 000,0 -939 794,6 7703,1 -6 735 069,5
Contribuicdes
Contribui¢Bes relativas ao ano em curso - - 37861,3 188 370,0 - - - - 2262312
Aplicacdo de medidas de resolucdo
Responsabilidade relativas a medidas de resolugdo - - - - -848,7 - - - -848,7
Efeito de diluicdo do valor da participagdo no Novo Banco, S. A, - - - - -56 429,6 - - - -56 429,6
decorrente do REAID e dos acordos de venda do Novo Banco, S. A.
Distribuicdo de dividendos Oitante, S. A.
Valor bruto dos dividendos - - - - 71165, - - - 711651
Imposto sobre o rendimento corrente - - - - -7472,3 - - - -7472,3
Aplicacdo de resultados - - - - - - 77031 -7703,1 -
- - 37 861,3 188 370,0 6414,5 - 7703,1 -7703,1 232 645,8
Resultado liquido do periodo 26 658,9 26 658,9
Posicdo em 31 de dezembro de 2024 13610,0 10,3 639 640,9 2183 842,5 -3507 435,9 -4 900 000,0 -932 091,5 26 658,9 -6 475 764,8
Contribuicdes
Contribui¢Bes relativas ao ano em curso - - 591771 193 538,4 - - - 252 715,5
Aplicacdo de medidas de resolucao
Reconhecimento do ganho potencial com a venda do Novo - - - - 809 309,5 - - 809 309,5
Banco, S. A.
Provisdo para aplicagdo do principio de no creditor worse off - - - - -630 000,0 - - -630 000,0
Responsabilidades relativas a medidas de resolugdo - - - - -128,5 - - -128,5
Distribuicdo de dividendos Novo Banco, S. A. -
Valor bruto dos dividendos - - - - 30400,7 - - 30400,7
Imposto sobre o rendimento corrente - - - - -3040,1 - - -3040,1
Distribuicdo de dividendos Oitante, S. A.
Valor bruto dos dividendos - - - - 26179,8 - - 261798
Imposto sobre o rendimento corrente - - - - -2618,0 - - -2618,0
Aplicagdo de resultados - - - - - - 26 6589 -26 658,9 -
- - 591771 193 538,4 230 103,4 - 26 658,9 -26 658,9 482 8189
Resultado liquido do periodo 212279 212279
Posi¢cdo em 31 de dezembro de 2025 13610,0 10,3 698 818,0 2377 380,9 -3 277 332,5 -4 900 000,0 -905 432,6 21227,9 -5971718,0

O contabilista certificado

Nuno Seara Rodrigues
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Quadro I1.1.4 « Demonstracao de fluxos de caixa | Em milhares de euros

31-12-2025 31-12-2024
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimentos provenientes de:
Contribuicdo sobre o setor bancario 193 267,2 188 931,6
Contribui¢do sobre o setor bancario relativa a anos anteriores -290,4 -
— restitui¢do
Contribui¢des para o Fundo Unico de Resolugdo - 612,9
Medidas de resolucdo
Aquisicdo ao Estado de direitos de conversdo em a¢des do Novo Banco, S. A, - -128672,7
Encargos com Agente de verificagdo do Acordo de Capitalizagdo - =277
Contingente
Recebimento referente a redugéo do capital social do Novo Banco, S. A. 148 922,6 -
Dividendos pagos pela Oitante S. A. (liquidos de reteng¢éo na fonte) 20943,8 56 220,4
Dividendos pagos pelo Novo Banco S. A. (liquidos de reten¢do na fonte) 24320,5 -
Pagamentos respeitantes a:
Contribuicdes para o Fundo Unico de Resolugdo - -613,2
Outros recebimentos/pagamentos -1468,1 113,7
Fluxos de caixa das atividades operacionais 385 695,7 116 088,2
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Aquisicdo de titulos de negociagdo -1447 441,8 -1 539 541,0
Constituicdo/aquisicdo de outras aplicagdes financeiras -397 890,0 -103 990,0
Recebimentos provenientes de:
Alienagdo/vencimento de titulos de negociagdo 888 360,7 808 246,2
Resgate/vencimento de outras aplica¢des financeiras 501 880,0 559 750,0
Juros obtidos e rendimentos similares
Depdsitos a ordem 3733 4685,4
Titulos de negociacdo 112,5 366,4
Certificados especiais de divida de curto prazo 2276,7 6383,9
Fluxos de caixa das atividades de financiamento -452 328,6 -264 099,1
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Contribui¢des de instituicBes participantes 591771 378613
Recuperacdo de imposto retido sobre os dividendos pagos pela Oitante S. A. 7426,5 6702,7
Fluxos de caixa das atividades de financiamento 66 603,6 44 563,9
Variagao de caixa e seus equivalentes -29,3 -103 447,0
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 499,3 103 946,3
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 470,0 499,3

O contabilista certificado
Nuno Seara Rodrigues



2 Notas explicativas as
demonstracdes financeiras

(Montantes expressos em milhares de euros, exceto quando indicado)

NOTA 1 « ATIVIDADE DO FUNDO DE RESOLUCAO

O Fundo de Resolucdo foi criado em 2012 pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de fevereiro, que
veio introduzir um regime de resolu¢do no Regime Geral das Institui¢cBes de Crédito e Sociedades
Financeiras (“RGICSF"), aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro. O Fundo é uma
pessoa coletiva de direito publico dotada de autonomia administrativa e financeira e tem a sua
sede em Lisboa, funcionando junto do Banco de Portugal (artigo 153.°-B do RGICSF), ao qual
compete assegurar 0s servicos técnicos e administrativos indispensaveis ao bom funcionamento
do Fundo (artigo 153.°-P do RGICSF).

O Fundo de Resolu¢do tem por objeto prestar apoio financeiro a aplicacdo de medidas de
resolucdo adotadas pelo Banco de Portugal e o desempenho de todas as demais fun¢des que Ihe
sejam conferidas pela lei no ambito da execucdo de tais medidas (artigo 153.°-C do RGICSF).
As medidas de resolugdo incluem (i) a alienacdo parcial ou total da atividade a outra instituicdo
autorizada a desenvolver a atividade em causa, (i) a transferéncia parcial ou total da atividade para
instituicBes de transicdo, (iii) a segregacdo e transferéncia parcial ou total da atividade para
vefculos de gestdo de ativos e (iv) a recapitalizagdo interna (artigo 145.°-E do RGICSF).

O Fundo de Resolug¢do é gerido por uma Comissdo Diretiva composta por trés membros: (i) um
membro do Conselho de Administra¢do do Banco de Portugal, por este designado, que preside;
(i) um membro designado pelo membro do Governo responsavel pela drea das financgas; e (i) um
membro designado por acordo entre o Banco de Portugal e o membro do Governo responsavel
pela drea das financas (artigo 153.°-E do RGICSF).

Em 3 de agosto de 2014, o Banco de Portugal deliberou a aplicagdo de uma medida de resolu¢do
ao Banco Espirito Santo, S. A,, tendo sido criado um banco de transicdo — Novo Banco, S. A. — cujo
capital foi integralmente detido pelo Fundo de Resolugdo até a conclusdo do respetivo processo de
venda, em outubro de 2017, do qual resultou a venda de uma participagdo de 75% (Nota 10).

Em 20 de dezembro de 2015, o Banco de Portugal deliberou a aplicagdo de medidas de resolucdo
a0 BANIF — Banco Internacional do Funchal, S. A, tendo determinado, nomeadamente, a constituicdo
de um veiculo de gestdo de ativos, cujo capital é integralmente detido pelo Fundo de Resolugdo
(Nota 9), bem como a prestacdo, pelo Fundo de Resolugdo, de apoio financeiro no montante de
489 000,0 milhares de euros (Nota 24).

Com efeitos a 1 de janeiro de 2016, e nos termos do disposto no Regulamento (UE) n.° 806/2014,
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de julho de 2014 (Regulamento MUR), o Conselho
Unico de Resolucdo (CUR) passou a ser responsavel por dirigir a acdo de resolucdo no espaco da
Unido Bancaria, competindo-lhe assegurar o funcionamento consistente de todo o sistema e
exercer, diretamente, a funcdo de resolucdo relativamente a todas as instituicBes ou grupos
sujeitos a supervisdo direta do Banco Central Europeu (BCE), bem como de todos 0s grupos com
atividade nos Estados Membros que desenvolvem atividade transfronteirica no espago da Unido
Bancaria, ainda que ndo sujeitos a supervisao direta do BCE.

Embora o Fundo de Resolugdo continue a ter por objeto o financiamento de medidas de resolu¢do
aplicadas pelo Banco de Portugal nos termos do RGICSF, o ambito das instituicBes potencialmente
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abrangidas pelo apoio financeiro a prestar pelo Fundo de Resolucdo foi reduzido muito
significativamente por efeito da entrada em vigor do Regulamento MUR, passando na pratica a
ficar circunscrito: (i) as empresas de investimento que exercam a atividade de negociacdo por
conta prépria ou as atividades de tomada firme de instrumentos financeiros e/ou colocagdo de
instrumentos financeiros com garantia que ndo se encontram sujeitas a supervisdo em base
consolidada da empresa-mde realizada pelo BCE, (i) as sucursais de instituicBes de crédito de paises
terceiros localizadas em Portugal; e (iii) as caixas econdmicas, excetuando a Caixa Econdmica
Montepio Geral e a Caixa Econdémica da Misericérdia de Angra do Heroismo. Com efeito, nos
termos do Regulamento MUR, ainda que se mantenha sob a competéncia direta das autoridades
nacionais de resolucdo o exercicio da fungdo de resolucdo relativamente as instituicdes ou grupos
que ndo se encontram sujeitos a supervisdo direta do BCE e que ndo desenvolvam atividade
transfronteirica, o financiamento das medidas de resolucdo a aplicar nessas situac¢des, caso
envolva o recurso ao mecanismo de financiamento da resolucdo, competird ao Fundo Unico de
Resolucdo (situagao em que a competéncia deciséria é também transferida para o CUR).

Ndo obstante, por for¢a do regime previsto nos n.% 5 e 6 do artigo 14° da Lei n.° 23-A/2015, de 26
de marco, a par das contribui¢Bes periddicas devidas nos termos do artigo 153.°-H do RGICSF e
das contribui¢Bes especiais devidas nos termos do artigo 153.°-1 do RGICSF, subsiste o dever de
entrega ao Fundo de Resolucdo de contribui¢Bes periddicas adicionais relativamente as instituicdes
participantes no Fundo de Resolu¢do que se encontrem em atividade no Ultimo dia do més de
abril de cada ano (detalhe na Caixa 2 do Relatdério e Contas de 2016).

Em fevereiro de 2017, o Fundo de Resolug¢do formalizou a revisdo das condi¢cdes dos empréstimos
obtidos em 2014 e em 2015, junto do Estado Portugués e de um conjunto de instituicdes
participantes (Notas 15 e 16, respetivamente), com vista a garantir o pagamento integral das
responsabilidades do Fundo de Resolu¢do, bem como a respetiva remunera¢do, com base num
encargo estavel, previsivel e comportavel para o setor bancario, em conformidade com o quadro
legal aplicavel e com os principios do regime da resolucao.

Em outubro de 2017, o Fundo de Resoluc¢do e o Estado Portugués celebraram o Acordo Quadro
quanto a disponibilizacdo de meios financeiros para a satisfacdo das obriga¢des do Fundo que
venham a emergir dos Acordos da Operacgdo de Venda da participagdo no Novo Banco, S. A.

Também em outubro de 2017, e como referido anteriormente, foi concluido o processo de venda
do Novo Banco, S. A, que resultou na venda de uma participacdo de 75% (detalhe na Caixa 1 do
Relatério e Contas de 2017).

Entre 2018 e 2021, o Fundo efetuou pagamentos ao Novo Banco, S. A, ao abrigo do Acordo de
Capitalizagdo Contingente celebrado no ambito do processo de venda do Novo Banco, S. A, que
totalizam 3 405 018,3 milhares de euros. O Fundo de Resolug¢do utilizou 0s seus recursos proprios,
resultantes das contribui¢des pagas, direta ou indiretamente pelo setor bancario, complementados
por empréstimos do Estado, no montante agregado de 2 130 000,0 milhares de euros, e por
empréstimos concedidos por instituic8es participantes, no montante agregado de 429 012,6 milhares
de euros, estes Ultimos com base num Contrato de Abertura de Crédito celebrado em maio de
2021, através do qual foi disponibilizada ao Fundo de Resolugéo uma verba de até 475 000,0 milhares
de euros (da qual foram utilizados 429 012,6 milhares de euros), destinada a dotar o Fundo de
Resolu¢do com os recursos financeiros necessarios ao cumprimento de eventuais obrigacBes
emergentes do Acordo de Capitalizacao Contingente nos anos de 2021 e de 2022.

Em 2024, o Fundo de Resolugdo, o Novo Banco, S. A, e Nani Holdings, SGPS, S. A, celebraram um
acordo para o termo antecipado do Acordo de Capitalizagdo Contingente, cuja maturidade
contratual estava prevista para dezembro de 2025. Com este acordo, extinguiu-se um conjunto
de responsabilidades e contingéncias potencialmente significativas para o Fundo de Resolu¢do
(Nota 27).



Em outubro de 2025, o Fundo de Resolugdo celebrou, tal como o Estado Portugués, um acordo de
adesdo a venda do capital do Novo Banco, S. A., ao grupo francés Banque Populaire Caisse d'Epargne
(“Grupo BPCE"), que havia sido acordada entre essa entidade e a Nani Holdings, SGPS, S. A.

Nos termos desse acordo de adesdo, o Fundo de Resolugdo vende a totalidade das a¢8es que
detém no Novo Banco ao Grupo BPCE.

O acordo configura um compromisso firme e irrevogavel para a venda das acbes, mediante a
verificacao das condi¢Bes acordadas, incluindo a obtenc¢do das devidas autorizagdes regulamentares.

A data de aprovacdo das contas do Fundo de Resolucdo, prevé-se que a concluséo e a liquidacdo
da operacdo, incluindo o recebimento do pre¢o por parte do Fundo de Resolu¢do, ocorram no
final de abril de 2026.

NOTA 2 « BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS
POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 Bases de apresentagéo

As bases de apresentacdo e os principios contabilisticos utilizados na preparacédo das
demonstrac¢des financeiras do Fundo s&o estabelecidos em Plano de Contas préprio (artigo 153.°-R
do RGICSF).

Este Plano define os modelos das demonstragdes financeiras e o contedo minimo de divulgactes
nas notas explicativas. O Plano tem por base as Normas Internacionais de Relato Financeiro (NIRF),
adotadas pela Comissdo Europeia, sem prejuizo de certas disposi¢des especificas expressamente
definidas no referido Plano. Essas disposi¢des especificas encontram-se devidamente assinaladas
na Nota 2.2.

Nos termos das normas de contabilidade aplicaveis, a Comissdo Diretiva pode afastar a aplicacdo
das disposi¢des do Plano de Contas, nomeadamente quando considere que da sua aplicagdo
resulta um registo contabilistico que ndo se adequa a realidade patrimonial e que tal registo
prejudica o objetivo primordial das demonstra¢des financeiras: o de oferecer uma imagem
verdadeira e apropriada da situa¢do patrimonial e do desempenho do Fundo. Este objetivo,
consagrado no Plano de Contas do Fundo de Resolucdo, deve prevalecer sobre o cumprimento
pontual das disposi¢des especificas do Plano de Contas.

2.2 Resumo das principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos utilizados na preparagdo das
demonstrac¢des financeiras relativas ao periodo de 2025 sdo os seguintes:

a) Pressupostos contabilisticos e caracteristicas qualitativas das demonstra¢Ges financeiras

As demonstrac¢des financeiras do Fundo de Resolucdo refletem a realidade econdémica dos seus
ativos e passivos e sdo elaboradas de acordo com os pressupostos contabilisticos do regime do
acréscimo (em relacdo a generalidade das rubricas das demonstrac8es financeiras, nomeadamente
no que se refere aos juros das operag¢des ativas e passivas que sdo reconhecidos a medida que
sdo devidos, independentemente do momento do seu pagamento ou cobranca) e da continuidade.
As caracteristicas qualitativas das demonstra¢des financeiras sao a compreensibilidade, a relevancia,
a fiabilidade e a comparabilidade.

Demonstraces financeiras e notas as contas
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D) Reconhecimento de ativos e passivos

Os ativos sdo recursos controlados pelo Fundo como resultado de acontecimentos passados e
dos quais se espera que fluam beneficios econdémicos futuros. Os passivos sdo obrigacdes
presentes, provenientes de acontecimentos passados, cuja liquidagdo se espera que resulte numa
salda ou aplicagdo de recursos que representem beneficios econémicos. Os ativos e passivos sdo
geralmente reconhecidos na data de transacdo.

C) Reconhecimento de resultados
Os ganhos e perdas sdo reconhecidos em resultados nos periodos em que sdo gerados.

Os ganhos e perdas em operac@es financeiras resultantes de vendas de ativos financeiros detidos
para negocia¢do sdo reconhecidos, na respetiva data de transagdo, em resultados do Fundo, mais
especificamente na rubrica “Ganhos/perdas em aplica¢cdes financeiras”.

d) Mensuracao dos elementos da Demonstracao da Posi¢do Financeira

Os ativos financeiros detidos para negociacdo séo valorizados no final do periodo aos precos de
mercado a data de relato.

Os ativos relacionados com medidas de resolu¢do sdo mensurados ao custo amortizado, ou justo
valor na mensuragdo inicial, subsequentemente deduzido de eventuais perdas por imparidade.
As contribuicdes a receber, as contas a receber, os depdsitos junto de terceiros e as demais
posicdes ativas sdo reconhecidas ao valor nominal, deduzido de eventuais perdas por imparidade.
Os financiamentos obtidos, as outras contas a pagar e as restantes posi¢des passivas sdo
reconhecidas pelo seu valor nominal.

e) Ativos financeiros detidos para negociagao e outros ativos financeiros

O reconhecimento contabilistico dos ativos financeiros detidos para negociacdo constitui uma
disposicdo especifica do Plano de Contas do Fundo de Resolucdo.

Os ativos financeiros sdo classificados como detidos para negociagdo no momento da sua
aquisicdo, quando sdo adquiridos com o objetivo principal de serem transacionados no curto
prazo. As aquisicdes e alienac¢des de ativos financeiros detidos para negocia¢ao sdo reconhecidos
na data de transacdo, traduzindo o momento em que o Fundo se compromete a adquirir ou
alienar o ativo. Estes ativos financeiros sdo reconhecidos ao justo valor, sendo os custos de
transacgdo diretamente reconhecidos em resultados. Apds o reconhecimento inicial, as variacoes
de justo valor sdo reconhecidas em resultados.

Os outros ativos financeiros sdo reconhecidos pelo seu justo valor, que usualmente corresponde
a0 seu valor de aquisi¢do, e sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado, deduzido
de perdas por imparidade. O capital e o acréscimo de rendimento relativo ao juro corrido, e ndo
vencido, sdo registados na mesma rubrica de balanco.

f) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da Demonstragdo de Fluxos de Caixa, 0 agregado “Caixa e seus equivalentes” engloba
os valores relativos a aplicacdes ou investimentos a curto prazo que sejam imediatamente
convertiveis para quantias conhecidas de numerdrio e que estejam sujeitos a um risco de
alteracdes de valor nominal sem significado. Neste contexto, incluem-se as rubricas de caixa e
depdsitos a ordem.



g) Ativos relativos a medidas de resolucao: veiculos de gestao de ativos e participacdes
decorrentes de medidas de resolucao

O reconhecimento contabilistico dos ativos relacionados com a aplicacdo de medidas de
resolucdo constitui uma disposi¢do especifica do Plano de Contas do Fundo de Resolugdo.

Os veiculos de gestdo de ativos e as participagdes, integrais ou parciais, gue decorram de medidas
de resolu¢do sao mensurados ao custo de aquisi¢do, ou justo valor na mensuragdo inicial,
subsequentemente deduzido de eventuais perdas por imparidade.

n) Ativos relativos a medidas de resolugdo: créditos a recuperar

Nos termos do RGICSF, os recursos disponibilizados pelo Fundo de Resolugdo, por determinacdo
do Banco de Portugal, para o financiamento de medidas de resolu¢do, que ndo sejam utilizados
para a realizacdo do capital social da institui¢do de transicao, conferem ao Fundo um direito de
crédito sobre a entidade objeto de resolu¢do, de igual montante, beneficiando, segundo o previsto
no mesmo regime, de privilégios creditérios. O direito de crédito é reconhecido como um ativo
por contrapartida da saida efetiva de fundos, no momento da sua liquidagéo financeira, pelo seu
valor nominal, deduzido de perdas por imparidade. As perdas por imparidade sao reconhecidas
por contrapartida de uma reducdo de Recursos Proprios, conforme estabelecido no Plano de
Contas do Fundo de Resolucdo.

i) Recursos Proprios: contribui¢Ses diretas

O reconhecimento contabilistico das contribui¢8es diretas efetuadas pelas institui¢cdes
participantes constitui uma disposi¢do especifica do Plano de Contas do Fundo de Resolucdo.

As contribuicées efetuadas em favor do Fundo constituem uma componente dos seus recursos e
sdo reconhecidas como tal nas datas em que sdo devidas.

Nos termos dos artigos 153.°-G e 153.°-H do RGICSF, respetivamente, as instituicdes participantes
deverdo entregar ao Fundo de Resolu¢do uma contribuicdo inicial, até 30 dias apds o registo do
inicio de atividade, e, posteriormente, contribuicdes de periodicidade anual, até a data fixada para
o efeito na notificagdo para pagamento. Complementarmente, nos termos dos n.°s 5 e 6 do artigo
14.°da Lein.° 23-A/2015, de 26 de marco, as instituicdes participantes deverdo entregar ao Fundo
de Resolucdo contribui¢Bes periddicas adicionais, devidas até ao Ultimo dia Util do més de abril do
ano a que respeitam. Os métodos de determinac¢do destas contribui¢Bes sdo fixados em diploma
préprio. Nos termos do artigo 153.°-I do RGICSF, na eventualidade de insuficiéncia de recursos do
Fundo, as institui¢Bes participantes podem ser chamadas a efetuar contribui¢des especiais, cujos
termos sdo determinados por diploma préprio. Por dltimo, nos termos do n.° 5 do artigo 14.° da
Lei n.° 23-A/2015, de 26 de mar¢o, podem ainda ser cobradas contribui¢8es especiais adicionais
para o Fundo de Resolucdo destinadas a possibilitar o cumprimento de obriga¢es assumidas, ou
a assumir, pelo Fundo por forca da prestacdo de apoio financeiro a medidas de resolu¢do
aplicadas até 31 de dezembro de 2014, cujos termos sdo determinados por diploma proprio.

O montante das contribuicSes é reconhecido em Recursos Proprios por contrapartida de um valor
a receber, o qual € anulado no momento da sua liquidagdo financeira.

j) Recursos Proprios: receitas provenientes da contribuicdo sobre o setor bancario

As receitas provenientes da contribuicdo sobre o setor bancario, criada pela Lei n.° 55-A/2010, de
31 de dezembro, constituem recursos do Fundo de Resolucgdo (artigo 153.°-F do RGICSF).
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O reconhecimento contabilistico das receitas provenientes da contribui¢do sobre o setor bancario
constitui uma disposicdo especifica do Plano de Contas do Fundo de Resolugdo.

O montante das receitas provenientes da contribui¢do sobre o setor bancario é reconhecido em
Recursos Proprios aguando do seu apuramento por contrapartida de um valor a receber, o qual
é anulado no momento da sua liquidacdo financeira.

k) Recursos Préprios: ganhos e perdas de medidas de resolucao

O reconhecimento contabilistico das opera¢des decorrentes de medidas de resolucdo constitui
uma disposicdo especifica do Plano de Contas do Fundo de Resolugdo.

Quando o Fundo é chamado a prestar apoio financeiro a aplicacdo de medidas de resolugdo
mediante decisdo do Banco de Portugal, é, se aplicavel, reconhecido um direito de crédito sobre
a entidade objeto de resolug¢do, o qual é deduzido de perdas por imparidade. O reconhecimento
da perda por imparidade tem por contrapartida uma redu¢do dos Recursos Proprios do Fundo.

Quando o Fundo é ressarcido do apoio financeiro que prestou a aplicacdo de medidas de
resolu¢do, os ganhos sao reconhecidos por contrapartida de um aumento dos Recursos Préprios.

) Imposto sobre o rendimento

O Fundo de Resolugédo, enquanto pessoa coletiva de direito publico, esta isento de Imposto Sobre
0 Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC), nos termos do artigo 9.° do Cédigo de Imposto sobre
0 Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC), com excecdo dos rendimentos de capitais tal como
definidos para efeitos de Imposto Sobre o Rendimento das Pessoa Singulares (IRS) no artigo 5.°
do Cédigo do Imposto Sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (CIRS) — Categoria E.

De acordo com a alinea b) do n.° 1 do artigo 3.° do CIRC, aplicavel aos sujeitos passivos que ndo
exercem a titulo principal uma atividade de natureza comercial, industrial ou agricola, o IRC incide
sobre o «rendimento global, correspondente & soma algébrica dos rendimentos das diversas categorias
consideradas para efeitos de IRS e, bem assim, dos incrementos patrimoniais obtidos a titulo gratuito».

Segundo o disposto no n.° 5 do artigo 87.° do CIRC, relativamente ao rendimento global de
entidades com sede ou direcdo efetiva em territdrio portugués que ndo exercam, a titulo principal,
atividades de natureza comercial, industrial ou agricola, a taxa de IRC foi de 20 % em 2025.

Os rendimentos de capitais auferidos em Portugal estdo sujeitos a reten¢do na fonte a taxa
liberatdria em vigor. A reten¢do na fonte dos rendimentos obtidos com titulos de divida emitidos
por entidades residentes segue o disposto no Decreto-Lei n.° 193/2005, de 7 de novembro.

A tributacdo dos rendimentos de capitais auferidos no estrangeiro é efetuada por via declarativa
a Autoridade Tributaria e Aduaneira (Declaracdo Modelo 22). Estes mesmos rendimentos podem
ser sujeitos a retengdo na fonte, estando prevista, quando aplicavel, a eliminacdo da dupla tributacdo
internacional caso exista convencdo com Portugal ou utilizando o mecanismo do crédito de imposto
por dupla tributagdo internacional. O imposto sobre o rendimento reconhecido para o Fundo
compreende 0s impostos correntes e os impostos diferidos, os quais correspondem ao valor do
imposto a pagar em periodos futuros, decorrente de diferencas temporarias entre os valores
contabilisticos dos ativos e a sua base fiscal. Os impostos diferidos sdo calculados tendo por base
a melhor estimativa do montante de imposto a pagar no futuro.

A base de tributa¢do aplicavel especificamente aos titulos de divida é apurada segundo o disposto
no n.° 5 do artigo 5.° do CIRS, que disp8e o seguinte: «compreendem-se nos rendimentos de capitais
0 quantitativo dos juros contdveis desde a data do dltimo vencimento ou da emissdo, primeira



colocagdo ou endosso, se ainda ndo houver ocorrido qualquer vencimento, até a data em que ocorra
alguma transmissdo dos respetivos titulos, bem como a diferenca, pela parte correspondente aqueles
periodos, entre o valor de reembolso e o preco de emissdo, no caso de titulos cuja remunerac@o seja
constituida, total ou parcialmente, por essa diferenca».

m) Provisdo para responsabilidades decorrentes de medidas de resolucdo

A politica contabilistica utilizada para a provisdo para responsabilidades decorrentes de medidas
de resolugdo constitui uma disposi¢édo especifica do Plano de Contas do Fundo de Resolugdo.

As medidas de resolu¢do poderdo originar situagdes em que seja provavel a ocorréncia de
pagamentos futuros. Estas situagdes sdo sujeitas a uma avaliagdo que visa apurar se: (i) existe uma
obrigacdo legal presente, proveniente de um evento passado, (ii) é provavel que ocorra uma saida
de recursos para liquidar aquela obrigacdo, e (iii) € possivel efetuar uma estimativa fiavel. Caso
estas condi¢des sejam cumulativamente cumpridas, é constituida uma provisdo, em contrapartida
de uma reducdo dos Recursos Proprios do Fundo, a semelhanca da politica contabilistica descrita
na alinea k).

n) Acontecimentos apoés o periodo de relato

Os ativos, passivos e resultados do Fundo de Resoluc¢do sdo ajustados tendo em consideracdo os
acontecimentos, favoraveis e desfavoraveis, que ocorram entre a data de referéncia da posi¢do
financeira e a data da aprovagéo das demonstracées financeiras, para os quais se verifique evidéncia
a data de relato. Os acontecimentos indicativos de condi¢8es que surjam apds a data de relato, e
que ndo dado lugar a ajustamentos, sdo apenas divulgados.

NOTA 3 + ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS
PARA NEGOCIACAO

Ativos financeiros detidos para negociacdo 31-12-2025 31-12-2024
Divida publica
Obrigacées do Tesouro 498 879,1 753390,6
Bilhetes do Tesouro 8347026 -
1333581,7 753 390,6

A rubrica "Ativos financeiros detidos para negociacao” regista os valores relativos aos titulos de
divida adquiridos pelo Fundo no ambito da sua politica de investimentos. O tratamento contabilistico
¢ descrito na Nota 2.2, alinea e).

Em 31 de dezembro de 2025, a carteira de tftulos é constituida por titulos de divida publica
portuguesa e de outros pafses membros da zona euro. No capitulo 6 do relatério de atividades
do FdR, detalha-se a estrutura da carteira e respetiva politica de gestdao do risco.

NOTA 4 « OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

Em 31 de dezembro de 2025, a rubrica “Outros ativos financeiros” apresenta um valor nulo, que
compara com um saldo de 103 990,0 milhares de euros no final do ano anterior, correspondente
a aplicacBes em Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo (“CEDIC") subscritos junto da
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Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica — IGCP, E.P.E. A variacdo observada significa
que todos os CEDIC subscritos se venceram no periodo. O tratamento contabilistico é descrito na
Nota 2.2, alinea e).

NOTA 5 ¢ CAIXA E DEPOSITOS A ORDEM

A rubrica "Caixa e depdsitos a ordem” apresenta a seguinte composicao:

Caixa e depésitos a ordem 31-12-2025 31-12-2024
Caixa 0,4 0,4
Depésitos a ordem 469,6 4989
470,0 499,3

A partir de 2017, por forca do disposto no Decreto-Lei de Execu¢do Orcamental (Decreto-Lei
n.° 25/2017, de 3 de marco), e replicado sucessivamente nos diplomas equivalentes seguintes até
2025, o Fundo de Resolucdo aplica o principio de unidade de tesouraria. No ano de 2025, o Fundo
de Resolugdo obteve dispensa parcial do cumprimento daquele principio, nos termos legalmente
previstos.

Em 31 de dezembro de 2025, o Fundo detinha depdsitos a ordem junto de:

* Banco de Portugal, no valor de 197,5 milhares de euros (31 de dezembro de 2024: 348,7 milhares
de euros);

+ Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica — IGCP, E.P.E., no valor de 210,8 milhares
de euros (31 de dezembro de 2024: 0,5 milhares de euros);

* Bank of New York Mellon, no valor de 58,4 milhares de euros (31 de dezembro de 2024:
149,8 milhares de euros), que tem uma natureza instrumental, associado a gestdo da carteira
de tftulos de negocia¢cdo mencionada na Nota 3;

* Euroclear Bank, no valor de 2,9 milhares de euros (sem paralelo em 2024), que tem uma
natureza instrumental, associado a gestdo da carteira de titulos de negociacdo mencionada na
Nota 3.

A Demonstracdo de Fluxos de Caixa apresenta, em detalhe, as movimentac¢Bes observadas em
caixa e depdsitos a ordem.

NOTA 6 + CONTRIBUICAO SOBRE O SETOR BANCARIO
(ESTADO)

A receita proveniente da contribuicdo sobre o setor bancario integra os recursos préprios do
Fundo de Resolug¢do, nos termos do disposto no artigo 153.°-F, n.° 1, alinea a), do RGICSF.

Os montantes registados nesta rubrica dizem respeito a valores a receber pelo Fundo de
Resolucao junto do Estado devido ao diferencial entre (i) a receita global recebida pelo Estado a
titulo de contribuicdo sobre o setor bancario em cada ano, e (ii) o valor efetivamente transferido
pelo Estado para o Fundo de Resolu¢do nesse mesmo ano.



Contribuicdo sobre o setor bancario Receita consignada Receita consignada Valor a receber

cobrada pelo Estado entregue pelo do Estado
as instituicdes Estado ao Fundo de
participantes Resolucdo
Ano econémico de 2022 204 470,2 180 156,8 243134
Ano econémico de 2023 216 064,8 210000,0 6064,8
30378,2

NOTA 7 + ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS (ATIVO)

Em 31 de dezembro de 2025, a rubrica “Estado e outros entes publicos” apresentada no ativo
releva o montante de 5627,6 milhares de euros, que compreende, essencialmente: (i) a parcela
de 50% da retencdo na fonte, a recuperar em sede de IRC em 2026 aquando da entrega da
Declaragdo Modelo 22 referente a 2025, relativa ao imposto sobre os rendimentos de capitais
provenientes da distribuicdo de dividendos e de reservas realizada pela Oitante, S. A.
(2618,0 milhares de euros) e pelo Novo Banco, S. A. (3040,1 milhares de euros) em 2025; e, com sinal
contrario, (i) o valor (liquido de retencdo na fonte) da tributagdo de rendimentos de capitais obtidos
com titulos de negociacdo emitidos por entidades ndo residentes em Portugal (18,1 milhares de
euros).

NOTA 8 + OUTROS ATIVOS RELATIVOS A MEDIDAS
DE RESOLUCAO

Em 31 de dezembro de 2024, a rubrica “Outros ativos relativos a medidas de resolucdo: participagdes
decorrentes de medidas de resolu¢do”, apresentada no ativo ndo corrente, englobava a participacdao
do Fundo de Resolugdo no capital do Novo Banco, S. A.

No reconhecimento inicial, o ativo foi mensurado ao justo valor pelo montante de 333 333,3 milhares
de euros, com base na valorizagdo implicita na operacdo de venda da participagdo de 75% do
Novo Banco, S. A, concluida em 18 de outubro de 2017. O racional subjacente resultou da constatacdo
de que um investidor privado adquiriu, através de um processo de venda aberto, competitivo e
em condi¢bes de mercado, uma participagao de 75% mediante a realizacdo de uma injecdo de
capital no valor de 1000 milhdes de euros, o que significa que a valorizacdo implicita atribuida ao
ativo, como um todo, ascendia a 1 333 333,3 milhares de euros. Subsequentemente, o ativo
permaneceu mensurado pelo seu custo de aquisi¢do, deduzido de eventuais perdas por
imparidade, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2, alinea g).

No quadro do Regime Especial aplicavel aos Ativos por Impostos Diferidos (“REAID”), previsto na
Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto, o Novo Banco, S. A, procedeu a trés aumentos de capital por
incorporacdo de reservas entre 2021 e 2023, através da conversdo dos direitos que haviam sido
atribufdos ao Estado por efeito da conversdo, em créditos tributarios, dos ativos por impostos
diferidos do Novo Banco, S. A, com referéncia aos periodos de tributacdo de 2015 a 2019.

Na sequéncia dos trés aumentos de capital acima referidos, o Estado tornou-se acionista do Novo
Banco, S. A, tendo-Ihe sido atribuida uma participacao correspondente a 11,96% do capital social,
em termos acumulados. A percentagem de participacdo do Fundo de Resolugdo foi diluida, tendo
passado de 25% em 2020 para 13,04% em 2023 devido aos seguintes efeitos (acumulados):
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+ Efeito direto de diluicdo (-2,99 pp): o Fundo de Resolucdo viu reduzida a proporg¢édo da sua
participacdo no capital do Novo Banco, S. A, devido a entrada do Estado através do aumento
do ndmero de a¢bes ordindrias representativas do capital;

* FEfeito indireto de dilui¢cdo (-8,97 pp): nos termos dos acordos relativos a venda da participagdo
de 75% do Novo Banco, S. A, o Fundo de Resolugdo encontra-se obrigado a transmitir a Nani
Holdings, SGPS, S. A. (sociedade integralmente detida pela Lone Star), o nimero de ag¢des
necessarias para que a participacdo desse acionista nao seja reduzida por efeito da aplicagdo
do REAID. Em cumprimento das suas obriga¢des contratuais, o Fundo de Resolu¢do procedeu
a transmissdo para a Nani Holdings, SGPS, S. A, de 116 180 485 a¢bes em fevereiro de 2022,
de 327 102 470 a¢Bes em dezembro de 2022 e de 554 848 515 a¢Bes em junho de 2023.

A diluicdo da percentagem de participagdo do Fundo de Resolug¢do, de 25% em 2020 para 13,04%
em 2023, levou ao reconhecimento de perdas relativas a medidas de resolu¢do, de acordo com a
politica contabilistica descrita na Nota 2.2, alinea k), materializada na reducéo do valor de balango
da participacdo detida pelo Fundo de Resolugdo no Novo Banco, S. A, por contrapartida da
reducdo de Recursos Proprios, pelo montante de 20 747,9 milhares de euros com referéncia a
2021, de 55 092,3 milhares de euros com referéncia a 2022 e de 83 577,8 milhares de euros com
referéncia a 2023, num total acumulado de 159 418,0 milhares de euros. Em 31 de dezembro de
2023, o Fundo detinha 1 451 868 529 a¢Bes do Novo Banco, S. A.

Em junho de 2024, o Novo Banco, S. A, procedeu a um quarto aumento de capital no quadro do
REAID por efeito da converséo dos direitos que tinham sido atribuidos ao Estado na sequéncia da
conversdo, em créditos tributarios, dos ativos por impostos diferidos do Novo Banco, S. A., com
referéncia ao periodo de tributagdo de 2020. Nesse ambito, o Fundo de Resolugdo exerceu o direito
potestativo de adquirir os direitos de conversdo ao Estado, representativos de 480 485 318 a¢les
(+4,14% do capital social), o que levou a um aumento do valor da participacdo detida pelo Fundo
de Resolug¢do no Novo Banco, S. A. (+128 672,7 milhares de euros), que passou a ser de 16,64%,
representativo de 1 932 353 847 a¢des do Novo Banco, S. A. Na mesma altura, o Novo Banco, S. A,
procedeu a uma reduc¢do do capital social e a uma reducdo do nimero de ac¢des, passando de
um total de 11 611 327 275 para 500 000 000 a¢des. Deste modo, o Fundo de Resolugdo passou
a deter 83 209 861 a¢Bes (em vez de 1 932 353 847), mantendo a participagdo de 16,64% no Novo
Banco, S. A

Subsequentemente, e novamente nos termos dos acordos relativos a venda da participagdo de
75% do Novo Banco, S. A, o Fundo de Resolu¢do transmitiu, em outubro de 2024, a Nani Holdings,
SGPS, S. A, 0 nimero de a¢des necessarias (em concreto, 15 517 778) para que a participacdo
desse acionista ndo fosse reduzida por efeito da aplicagdo do REAID. Deste modo, a percentagem
de participacdo do Fundo de Resolucdo reduziu-se para 13,54% (-3,10 pp). Esse efeito (indireto)
de diluicdo levou ao reconhecimento, em 2024, de uma perda relativa a medidas de resolucdo, de
acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2, alinea k), relevada na reduc¢do do valor
da participagdo, por contrapartida da reducdo de Recursos Préprios (Nota 11), pelo montante de
56 429,6 milhares de euros.

O efeito conjugado das opera¢des com a¢des do Novo Banco, S. A, realizadas em 2024, leva a que
o valor registado, como ativo ndo corrente, na demonstra¢do da posicdo financeira ascenda a
246 158,6 milhares de euros a 31 de dezembro de 2024.

Em maio de 2025, o Novo Banco, S. A. deliberou, em Assembleia Geral de Acionistas, a redugdo
de capital social em 1,1 mil milhdes de euros.

Deste montante, a parte afeta ao FdR foi de 148 922,6 milhares de euros, valor que foi recebido
pelo Fundo de Resolugdo em junho de 2025 por contrapartida de uma reducdo do valor da



participacdo financeira, sem haver lugar a tributacdo por ndo configurar como um rendimento de
capital nos termos da Nota 2.2., alinea |).

ApOs a concretizagdo desta operagdo, o valor registado na demonstragdo da posicdo financeira
ascendia a 97 236,0 milhares de euros.

Em outubro de 2025, o Fundo de Resolugdo celebrou, tal como o Estado Portugués, um acordo de
adesdo a venda do capital do Novo Banco, S. A, ao grupo francés Banque Populaire Caisse d'Epargne
(“Grupo BPCE"), que havia sido acordada entre essa entidade e a Nani Holdings, SGPS, S. A.

Nos termos desse acordo de adesdo, o Fundo de Resolug¢do vende a totalidade das a¢Bes que
detém no Novo Banco ao Grupo BPCE.

A data de aprovacdo das contas do Fundo de Resolucdo, estima-se que o preco a pagar, no
momento da conclusdo da operagdo, pela aquisi¢do da totalidade do capital do Novo Banco, S. A,
ascenda a cerca de 6696,1 milh8es de euros, 0 que representa o recebimento de 906,5 milhdes
de euros pelo Fundo de Resolugdo.

Nos termos da politica contabilistica descrita na Nota 2.2, alinea g), as participa¢des que decorram
de medidas de resolu¢do sdo mensuradas ao custo de aquisicdo, 0 que, no caso da participagdo
detida pelo Fundo de Resolu¢do no Novo Banco corresponde a 97 236,0 milhares de euros.

Porém, considerando os termos do acordo celebrado pelo Fundo de Resolugdo relativamente a
venda da sua participacdo, o grau de certeza que, a0 momento da aprova¢do de contas, se pode
atribuir a essa operacdo, o nivel de confianca com que se pode estimar o preco a receber pelo
Fundo de Resolucdo, e a magnitude da diferenca entre esse preco (906 545,4 milhares de euros)
e o valor correspondente ao custo de aquisi¢do, acima referido (97 236,0 milhares de euros), a
Comissdo Diretiva do Fundo de Resoluc¢do considera que a mensuracao do valor da participacdo
no Novo Banco, S. A. ao custo de aquisi¢do seria suscetivel de prejudicar o objetivo das demonstracdes
financeiras: o de oferecer uma imagem verdadeira e apropriada da situa¢do patrimonial e do
desempenho do Fundo.

De facto, o efeito da operacdo de venda, contratualizada em outubro de 2025, e que se perspetiva
que esteja concluida até ao final de abril de 2026, influencia significativamente a posi¢do financeira
do Fundo de Resolugdo e o seu reflexo tempestivo nas demonstra¢8es financeiras referentes a
31 de dezembro de 2025 assegura, de uma forma mais apropriada que o método do custo, a
representacdo fidedigna da estrutura patrimonial do Fundo — que é o objetivo primordial do
Plano de Contas do Fundo de Resolugdo.

Esta op¢do da Comissdo Diretiva esta prevista nos paragrafos 19 e 20 da Norma Internacional de
Contabilidade 1 — Apresentacdo de Demonstracdes Financeiras.

Avaria¢do positiva entre o valor do ativo mensurado pelo valor contratualizado com o Grupo BPCE
e o valor do ativo mensurado ao custo (809 309,5 milhares de euros) é reconhecida como um
ganho relativo a medidas de resolugdo, com reflexo no aumento de Recursos Préprios.

Deste modo, em 31 de dezembro de 2025, a rubrica “Medidas de resolu¢ao — Curto prazo: Outros
ativos relativos a medidas de resolu¢do”, apresentada no ativo corrente atenta a alteracdo quanto
a maior liquidez do ativo subjacente, compreende o reflexo da opera¢do de venda integral da
participacao do Fundo de Resoluc¢do no capital do Novo Banco, S. A, mensurado com base na
melhor estimativa disponivel na presente data (906 545,4 milhares de euros) sobre o valor a
receber na data de liquidagdo financeira, que se prevé que seja no final de abril de 2026.
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NOTA9 » OUTRAS CONTAS A RECEBER E DIFERIMENTOS

Em 31 de dezembro de 2025, esta rubrica compreende essencialmente os valores a recuperar
pelo Fundo de Resolugdo, correspondentes aos encargos com assessoria financeira suportados
no decorrer do processo de venda da participagdo de 13,54% no Novo Banco, S. A. (553,5 milhares
de euros, incluindo IVA a taxa legal em vigor). Nos termos do acordo de venda do Novo Banco, S. A.
(Notas 1 e 8), os vendedores obtém diretamente a recuperacdo dos encargos que tenham registado
no processo de venda, sendo esses montantes deduzidos do preco a pagar pelo comprador no
momento da conclusdo da operacao.

Esta rubrica releva também os juros corridos relativos a depdsitos a ordem junto do Banco de
Portugal (2,8 milhares de euros).

NOTA 10 « OUTROS ATIVOS RELATIVOS A MEDIDAS
DE RESOLUCAO: VEICULOS DE GESTAO DE ATIVOS

A rubrica “Outros ativos relativos a medidas de resolucdo: veiculos de gestdo de ativos” regista a
participacdo no capital social da Oitante, S. A., subscrito integralmente pelo Fundo de Resolu¢do
e correspondente a cinquenta mil agdes nominativas com valor unitario de um euro.

A Oitante, S. A, foi constituida em 20 de dezembro de 2015 como vefculo de gest&o de ativos cujo
objetivo é a administracdo dos direitos e obriga¢8es transferidos do BANIF — Banco Internacional
do Funchal, S. A, na sequéncia das medidas de resolucao aplicadas a referida instituicdo de crédito.
No exercicio da sua atividade, este veiculo deve obedecer a critérios de gestdo que assegurem a
manutenc¢do de baixos niveis de risco e a maximiza¢do do seu valor com vista a uma posterior
alienacdo ou liquidagdo.

O Fundo de Resolucao teve conhecimento das contas da Oitante, S. A, referentes a 2024, assim
como dos pareceres do Conselho Fiscal e da Certificagdo Legal de Contas. Teve também conhecimento
das contas preliminares da Oitante, S. A, referentes a 2025.

A data de aprovacdo das contas do Fundo de Resolucdo e, tendo em consideracdo a informacdo
prestada pelo Conselho de Administracdo da sociedade referente a atividade desenvolvida em
2025, perspetiva-se que o valor da participacdo na Oitante, S. A, sera superior ao valor registado
no balan¢o do Fundo de Resolugdo, pelo que, de acordo com a politica contabilistica descrita na
Nota 2.2, alinea g), ndo foi reconhecida qualquer perda por imparidade.

De facto, a informacdo disponivel — nomeadamente o facto de ter sido reembolsada a integralidade
da divida da Oitante, S. A. (em 2022), a acumulacdo de resultados positivos (incluindo em 2025, de
acordo com a versdo preliminar, ndo auditada, das contas da sociedade) e a distribuicdo, por parte
da Oitante, S. A, de resultados e reservas acumuladas em 2025 — leva a admitir que o valor a
recuperar pelo Fundo de Resolucdo deverd ser superior ao valor atualmente registado no balango
do Fundo de Resolugéo (50,0 milhares de euros), ainda que ndo seja possivel determinar com
suficiente fiabilidade qual serd o montante total de retorno relativo a esta participacao.

Para informagdo mais detalhada sobre a medida de resolugdo aplicada ao BANIF — Banco
Internacional do Funchal, S. A., e sobre o papel do Fundo de Resolugdo, ver a Caixa 1 do Relatério
e Contas de 2015.



NOTA 11 « RECURSOS PROPRIOS

Os Recursos Proprios do Fundo de Resolugdo sao constituidos pelas contribui¢Bes diretas das
instituicBes participantes, pela receita proveniente da contribui¢do sobre o setor bancario, pelos
ganhos e perdas decorrentes de medidas de resolucdo, pelos resultados transitados de anos
anteriores e pelo resultado liquido apurado no perfodo.

O Fundo de Resolugdo reconheceu nesta rubrica as contribui¢es das institui¢des participantes e a
receita proveniente da contribuicdo sobre o setor bancario, de acordo com as politicas contabilisticas
descritas na Nota 2.2, alineas i) e ), independentemente do momento do seu recebimento.

O Fundo de Resolugdo reconheceu igualmente nesta rubrica os ganhos e perdas decorrentes do
financiamento das diferentes medidas de resolucao aplicadas pelo Banco de Portugal ao Banco
Espirito Santo, S. A, e ao BANIF — Banco Internacional do Funchal, S. A, em conformidade com a
politica contabilistica descrita na Nota 2.2, alineas k) e m), incluindo as verbas recebidas e a receber
pelo Fundo de Resolugdo a respeito da sua participacdo no Novo Banco, S. A, no montante que
excede o custo de aquisicdo — Notas 1 e 8.

Avariagdo positiva desta rubrica em 2025, no montante de 504 046,8 milhares de euros, que se encontra
espelhada na Demonstracdo de Altera¢des nos Recursos Préprios, incorpora essencialmente:

Fatores relativos a contribuicdes:

* O reconhecimento da receita proveniente da contribuicdo sobre o setor bancario relativa a
2025 (+193 538,4 milhares de euros);

* O recebimento das contribui¢des periddicas adicionais relativas a 2025, pagas diretamente ao
Fundo de Resolucdo pelas instituicBes participantes, no ambito do regime previsto na Lei
n.° 23-A/2015, de 26 de marco (+59 172,17 milhares de euros).

* O recebimento das contribui¢8es periddicas relativas a 2025, pagas diretamente ao Fundo de
Resolucdo pelas institui¢des participantes, no ambito do regime de contribuic¢8es criado pela
transposi¢do da Diretiva relativa a recuperacgdo e resolucdao bancarias (“BRRD") que abrange as
instituices participantes que ndo integram Mecanismo Unico de Resolucdo (+5,0 milhares de euros).

Fatores relativos a aplicacdo das medidas de resolucdo ao BANIF — Banco Internacional do
Funchal, S. A.:

* O reconhecimento do ganho liquido de 23 561,8 milhares de euros, proveniente da distribuicdo
de dividendos e de reservas da Oitante, S. A. realizada em 2025, pelo valor bruto de 26 179,8 milhares
de euros, deduzido de 50% da retencéo na fonte, a taxa de 20%, de imposto sobre o rendimento
de capitais (-2618,0 milhares de euros — Nota 7).

Fatores relativos a aplicacdo das medidas de resolucdo ao Banco Espirito Santo, S. A.:

* Oreconhecimento das verbas a receber pela venda da participagdo no Novo Banco, S. A. ao Grupo
BPCE, no montante que excede o custo de aquisi¢ao (809 309,5 milhares de euros — Nota 8);

* O reconhecimento da perda potencial associada a constituicdo de uma provisdo para fazer face
as eventuais responsabilidades decorrentes da aplicacao do principio (designado por no
creditor worse off) de que nenhum credor da instituicdo de crédito sob resolucdao podera
assumir um prejuizo maior do que aquele que assumiria caso essa instituicao tivesse entrado
em liquidagdo, a aplicar a resolu¢do do Banco Espirito Santo, S. A. (-630 000,0 milhares de euros
— Nota 13).

* O reconhecimento do ganho liquido de 27 360,6 milhares de euros, proveniente da distribuicdo
de dividendos do Novo Banco, S. A. realizada em 2025, pelo valor bruto de 30 400,7 milhares
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de euros, deduzido de 50% da retencdo na fonte, a taxa de 20%, de imposto sobre o rendimento
de capitais (-3040,1 milhares de euros — Nota 7).

O reconhecimento do efeito liquido dos encargos com comissées associadas a detengdo das acoes
representativas da participacdo no Novo Banco, S. A, pelo Fundo de Resolug¢do, que compreende
um ganho de +24,5 milhares de euros relativo a um acerto de encargos referentes a anos
anteriores e a uma perda de -10,4 milhares de euros relativa a comissGes apuradas em 2025.

+ O reconhecimento de uma perda potencial relativa a medidas de resolu¢do correspondente a
eventual materializacdo da responsabilidade do Fundo de Resolu¢do pela quota-parte (50%)
dos encargos com os servicos do Agente de Verificagdo, nomeado nos termos do Acordo de
Capitalizagdo Contingente celebrado com o Novo Banco, S. A., em outubro de 2017, e para os
efeitos af previstos (-142,5 milhares de euros).

Resultado liquido do periodo:

+ O resultado liquido positivo do ano (21 227,9 milhares de euros).

NOTA 12 « ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS (PASSIVO)

Em 31 de dezembro de 2025, a rubrica Estado e outros entes publicos, no lado do passivo,
apresenta o montante de 730,7 milhares de euros, referente ao imposto que o Fundo terd de
entregar, numa préxima venda e/ou vencimento de tftulos de tesouro portugués, ao abrigo do
mecanismo da conta corrente mencionado na politica contabilistica descrita na Nota 2, alinea |).

NOTA 13 * PROVISOES

Em 31 de dezembro de 2025, esta rubrica compreende a proviséo constituida para fazer face as
responsabilidades contingentes decorrentes da aplicacdo, ao caso da medida de resolu¢do
aplicada ao Banco Espirito Santo, S. A. (“BES"), do principio de que nenhum credor da instituicdo de
crédito sob resolu¢do poderd assumir um prejuizo maior do que aquele que assumiria caso essa
instituicdo tivesse entrado em liquidacao (adiante designado por principio de no creditor worse off).

Este principio estabelece que, nos termos do disposto no RGICSF, na versdo em vigor a data da
aplicagdo da medida de resolucdo ao BES (que é o quadro normativo aplicavel a resolugdo do BES,
incluindo ao pagamento de compensacdes ao abrigo deste principio), caso se verifique, no
encerramento da liquidagdo da instituicdo de crédito objeto da medida de resolucdo, que os
credores dessa instituicdo cujos créditos ndo tenham sido transferidos para outra instituicdo de
crédito ou para um banco de transicdo assumiram um prejuizo superior ao montante estimado
que teriam assumido caso a institui¢do tivesse entrado em processo de liquidagdo em momento
imediatamente anterior ao da aplicacdo da medida de resolu¢do, tém os credores direito a
receber essa diferenca do Fundo de Resolucdo.

No caso da medida de resolu¢do aplicada ao BES, dando cumprimento ao disposto na segunda
parte do n.° 4 do artigo 145°-H do RGICSF, o Banco de Portugal designou uma entidade
independente para realizar uma estimativa do nivel de recuperacdo dos créditos de cada classe
de credores do BES, no hipotético cendrio de liquida¢do a 3 de agosto de 2014, caso ndo tivesse
sido aplicada a medida de resolucdo. De acordo com a estimativa realizada pela entidade
designada, em cenario de liquidacdo, o nivel de recuperacao dos créditos subordinados seria nulo
e 0 nivel de recuperag¢do dos créditos comuns seria de 31,7%.

Em 2024, o Tribunal Judicial da Comarca de Lisboa, Juizo de Comércio de Lisboa — Juiz 1, proferiu
Despacho Saneador, de que o Fundo de Resolucdo foi notificado em janeiro de 2025, que



reconheceu, nalguns casos de forma provisoéria, um conjunto de créditos reclamados naquele
processo de liquidagdo, incluindo créditos comuns no montante de 2221,5 milh8es de euros. Apds
esse Despacho Saneador de 3 de maio de 2024, foram ainda, num perfodo temporal significativamente
amplo, proferidos outros Despachos Saneadores no contexto do referido processo, que também
reconheceram outros créditos comuns.

Face a constatagdo de que esses créditos comuns ndo obterdo qualquer recuperagdo No processo
de liquidag¢do judicial do BES, conforme referido no Despacho do Juizo de Comércio de Lisboa (Juiz 1)
do Tribunal Judicial da Comarca de Lisboa, de 10 de agosto de 2023, no ambito do processo de
liquidagdo do BES, e face a evolugdo deste processo, € razodvel admitir que haverd um conjunto de
créditos comuns do BES cujas pretensdes compensatérias poderdo vir a ser apreciadas ao abrigo
do principio no creditor worse off, sem prejuizo de ser do conhecimento do Fundo de Resolugdo,
com base na informagdo que Ihe é especificamente objeto de notificagdo no contexto do processo
de liquidagdo do BES, que foram interpostos varios recursos e/ou reclamagdes sobre uma parte
relevante dos créditos (comuns e/ou subordinados) objeto de reconhecimento, o que impede, nos
termos gerais de direito, o transito em julgado quanto ao reconhecimento desses créditos.

Ainda que, a data da aprovacdo das contas do Fundo de Resolugdo, ndo impenda sobre o Fundo
qualquer obrigacdo ou responsabilidade ao abrigo desse principio, nem esteja ainda apurado,
relativamente a nenhum credor comum, o eventual direito a uma compensac¢do por parte do
Fundo de Resolugdo, e sem que isso implique qualquer reconhecimento de direitos de qualquer
entidade, é razoavel admitir que o valor global das compensac8es que serdo futuramente devidas
pelo Fundo de Resolucédo, ao abrigo do principio no creditor worse off, podera vir a ser proximo de
31,7% dos créditos comuns j& reconhecidos por despacho judicial proferido no processo de
liquidacdo do BES, sem prejuizo de o reconhecimento de um montante significativo desses
créditos comuns se encontrar, atualmente, em fase recursoéria, e por isso ainda ndo estabilizado.

Com base na informag¢do de que o Fundo de Resoluc¢do dispde na data de aprovagdo de contas
— e apenas para efeito de registo contabilistico de uma estimativa quanto ao montante global das
compensac¢Bes que poderdo vir a ser devidas pelo Fundo de Resolugdo, em momento a
determinar —, os potenciais créditos comuns que ja foram objeto de reconhecimento judicial
(ainda que reconhecidos provisoriamente e/ou sujeitos a recurso), cujas pretensdes poderdo vir
a ser apreciadas para efeitos de acesso a compensacdo ao abrigo do principio no creditor worse
off, poderdo corresponder a um valor global de 1988 milh&es de euros, excluindo-se, desde ja, os
créditos comuns relativamente aos quais o Fundo de Resolucdo rejeita, fundadamente, o
respetivo reconhecimento, bem como os créditos relativamente aos quais o Fundo de Resolu¢do
disp8e j& de informac¢do que Ihe permite formar o entendimento de que ndo podem ser
considerados elegiveis para efeitos de compensacéo no creditor worse off.

Da aplicagdo da percentagem de 31,7% a base de créditos comuns acima indicada, resulta uma
estimativa de 630 000,0 milhares de euros quanto ao montante global das compensac¢8es que
poderdo vir a ser devidas pelo Fundo de Resolugéo, ao abrigo do principio no creditor worse off.

Importa salientar que, a excecdo dos créditos relativamente aos quais o Fundo de Resolucdo
rejeitou j&, fundadamente e em sede prépria, o respetivo reconhecimento, o Fundo de Resolucéo
ndo disp8e de informacdo que Ihe permita fazer um juizo de probabilidade sobre o desfecho dos
demais recursos e impugnac¢des pendentes, nos quais ndo tem intervengdo, razdo pela qual ndo
considera, em sede de ponderacdo exclusiva de um exercicio contabilistico especifico, a exclusdo
de outros créditos da base de créditos comuns a considerar para o apuramento do montante
global de uma provisdo, sem que isso implique qualquer reconhecimento de direitos a compensagdo
de qualquer entidade, ao abrigo do principio no creditor worse off.

Sublinha-se, portanto, que a presente estimativa (i) é apurada somente com base na informagdo
do processo de liquidacdo que é conhecida pelo Fundo de Resolugdo na data de aprovacao de
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contas, e (ii) obedece a um juizo de elevada prudéncia, a partir da politica contabilistica descrita
na Nota 2.2, alinea m), do que resulta que estdo a ser englobados no computo dos créditos
comuns utilizado para a estimativa alguns créditos cujo reconhecimento e graduagdo ainda ndo é
definitiva ou ndo transitou em julgado. Adicionalmente, esta estimativa ndo inclui qualquer
apreciagdo de mérito das pretensdes compensatoérias que possam vir a ser dirigidas ao Fundo de
Resolug¢do e ao Banco de Portugal no ambito da operacionalizagdo das compensagdes a pagar ao
abrigo do principio no creditor worse off. Com efeito, os varios pedidos de compensagao apresentados
nesse ambito terdo de ser, necessariamente, objeto de andlise casuistica, no ambito das regras
legais aplicaveis e do procedimento préprio para o efeito.

NOTA 14 « OUTRAS CONTAS A PAGAR E DIFERIMENTOS

O montante registado na rubrica “Outras contas a pagar e diferimentos” diz respeito a:

Outras contas a pagar e diferimentos 31-12-2025 31-12-2024
Juros nédo vencidos sobre empréstimos do Estado 104 286,8 104 286,8
Intermediarios financeiros 572,7 -
Comissdes de custédia de instrumentos financeiros - 857,5
Valores a restituir no ambito da Contribuigdo sobre o Setor Bancério - 561,6
Agente de Verificagdo do Acordo de Capitalizagdo Contingente 142,5 -
Servicos de auditoria as contas 60,4 39,0
Outras contas a pagar 67,5 52,4

105 130,1 105797,4

Os juros ndo vencidos sobre empréstimos do Estado compreendem o juro corrido relativo aos
seguintes empréstimos concedidos pelo Estado Portugués:

* Pelo Contrato de Abertura de Crédito celebrado entre o Estado Portugués e o Fundo de
Resolugéo em outubro de 2017, conforme complementado pelo 2.° Aditamento ao Contrato
de Abertura de Crédito, celebrado em maio de 2019 (76 185,8 milhares de euros). Este montante
diz respeito aos empréstimos obtidos em 2018 e em 2019 (Nota 15) e, de acordo com as
condi¢Bes contratuais aplicaveis, é devido na data de vencimento do Contrato ou no momento
em que se verifique um reembolso antecipado.

+ Pelo Contrato de Abertura de Crédito celebrado entre o Estado Portugués e o Fundo de Resolucdo
em maio de 2020 (28 101,17 milhares de euros). Este montante diz respeito ao empréstimo
obtido em 2020 (Nota 15) e tem as mesmas condi¢Bes do referido no ponto anterior.

NOTA 15 » FINANCIAMENTOS OBTIDOS: EMPRESTIMOS
OBTIDOS JUNTO DO ESTADO

Em 31 de dezembro de 2025, a rubrica "Empréstimos obtidos junto do Estado” regista:

i) O montante disponibilizado pelo Estado em 2014 para o financiamento parcial da
realizacdo do capital social do Novo Banco, S. A, no ambito da medida de resolucdo
aplicada pelo Banco de Portugal ao Banco Espirito Santo, S. A. (3 900 000,0 milhares
de euros);

i) O montante em divida relativamente ao empréstimo disponibilizado pelo Estado para
o financiamento da absorc¢do de prejuizos do BANIF — Banco Internacional do Funchal,
S. A, na sequéncia da medida de resolucdo aplicada pelo Banco de Portugal aquela
entidade (352 880,3 milhares de euros);



i) O montante disponibilizado pelo Estado em 2018, ao abrigo dos contratos celebrados
em outubro de 2017 (Caixa 3 do Relatério e Contas de 2017), para o financiamento parcial
do pagamento ao Novo Banco, S. A, realizado nos termos do Acordo de Capitalizagdo
Contingente celebrado em outubro de 2017 (430 000,0 milhares de euros);

iv) O montante disponibilizado pelo Estado em 2019, ao abrigo dos contratos celebrados
em outubro de 2017 (ver Caixa 3 do Relatério e Contas de 2017), e complementado
pelo 2.° Aditamento ao Contrato de Abertura de Crédito, celebrado a 3 de maio de
2019, para o financiamento parcial do pagamento ao Novo Banco, S. A, realizado nos
termos do Acordo de Capitalizagdo Contingente celebrado em outubro de 2017
(850 000,0 milhares de euros);

v) O montante disponibilizado pelo Estado em 2020, ao abrigo do Contrato de Abertura
de Crédito, celebrado a 5 de maio de 2020, para o financiamento parcial do pagamento
ao Novo Banco, S. A, realizado nos termos do Acordo de Capitalizagdo Contingente
celebrado em outubro de 2017 (850 000,0 milhares de euros).

As condicGes daqueles contratos de empréstimo séo as seguintes:

Empréstimos Capital Prazo de Taxa de juro nominal anual
obtidos junto emdivida reembolso
do Estado

Pela resolucdo 3900 000,0 2046 - Até 31-12-2021: 2,00%.

do BES - Entre 01-01-2022 até 31-12-2026: 0%. O Despacho n.° 27/2022-SET, de

Alinea (i) 21 de abril, determina que ndo sdo aplicaveis juros negativos nos contratos
celebrados entre o Fundo de Resolugdo e o Estado.
- A partir de 01-01-2027: a taxa de juro é revista a cada periodo de cinco anos,
passando a considerar-se a taxa de juro nominal que reflita o custo de
financiamento da Republica para um prazo de cinco anos que vigore a 31 de
dezembro do ano em que ocorre cada revisdo de taxa, acrescida da comissdo
base no valor de 0,15%.
- Juros pagos anualmente.

Pela resolugdo 352 880,3 2046 - Até 31-12-2020: 1,38%.

do BANIF - Entre 01-01-2021 até 31-12-2025: 0%. O Despacho n.° 27/2022-SET, de

Alinea (ii) 21 de abril, determina que ndo sdo aplicveis juros negativos nos
contratos celebrados entre o Fundo de Resolucdo e o Estado.
- A partir de 01-01-2026: a taxa de juro sera revista a cada periodo de
cinco anos, passando a considerar-se a taxa de juro nominal que reflita o
custo de financiamento da Republica para um prazo de cinco anos que
vigore a 31 de dezembro do ano em que ocorre cada revisdo de taxa,
acrescida da comissdo base no valor de 0,15%.
- Juros pagos anualmente.

Pela resolugdo 2130000,0 2046 - Até 31-12-2021: 2,00%.

do BES —
Mecanismo de
Capitalizagdo
Contigente
Alineas (iii), (iv)
e

- Entre 01-01-2022 até 31-12-2026: 0%. O Despacho n.° 27/2022-SET, de
21 de abril, determina que ndo sdo aplicveis juros negativos nos
contratos celebrados entre o Fundo de Resolucdo e o Estado.

- A partir de 01-01-2027: a taxa de juro seré revista a cada periodo de cinco
anos, passando a considerar-se a taxa de juro nominal que reflita o custo de
financiamento da Republica para um prazo de cinco anos que vigore a 31 de
dezembro do ano em que ocorre cada revisdo de taxa, acrescida da comissdo
base no valor de 0,15%.

- Juros pagos no vencimento.

- O pagamento de capital e de juros destes empréstimos sé podera ser
realizado ap6s terem sido reembolsados os empréstimos obtidos junto do
Estado para o financiamento da medida de resolugdo aplicada ao BES e para
o financiamento das medidas de resolugdo aplicadas ao BANIF, bem como
os empréstimos obtidos junto das instituicdes de crédito (Nota 14).
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Nos termos do Despacho do Senhor Secretério de Estado do Tesouro, n.° 27/2022-SET, de 21 de
abril, ndo sdo aplicaveis juros negativos aos Contratos de Empréstimo celebrados entre o Estado
e 0 Fundo de Resolugdo, em 7 de agosto de 2014 e 31 de dezembro de 2015, nem aos Contratos
de Abertura de Crédito celebrados entre o Estado e o Fundo de Resolu¢do, em 2 de outubro de
2017 e em 5 de maio de 2020 (Nota 14).

NOTA 16 * FINANCIAMENTOS OBTIDOS: OUTROS
FINANCIAMENTQOS

Em 31 de dezembro de 2025, a rubrica “Outros financiamentos” regista:

) O montante de 700 000,0 milhares de euros relativo ao empréstimo concedido no ano de
2014 por instituicoes participantes no Fundo de Resoluc¢do, destinado a: 1) financiamento
parcial da realizacdo de capital social do Novo Banco, S. A, criado na sequéncia da
medida de resolu¢do aplicada pelo Banco de Portugal ao Banco Espirito Santo, S. A,; e
2) financiamento parcial dos encargos com juros devidos sobre o empréstimo
concedido pelo Estado ao Fundo de Resolucao.

As condi¢Bes que vigoraram até 31 de dezembro de 2021 resultaram da revisdo
formalizada entre as partes em fevereiro de 2017, de acordo com as quais o prazo de
vencimento é a data de 31 de dezembro de 2046, sendo devidos juros anuais a taxa
de 2,00%, até 31 de dezembro de 2021. Desde 1 de janeiro de 2022, data em que, nos
termos contratuais, se operou a revisao da taxa de juro, tem sido aplicada uma taxa
nula, e ndo tém sido registados juros a receber, atento o teor do Despacho do Senhor
Secretario de Estado do Tesouro, n.° 27/2022-SET, de 21 de abril (Nota 14), e 0 mecanismo
contratual que prevé a equiparag¢do das condi¢des dos empréstimos obtidos pelo Fundo
de Resolugdo, encontrando-se em curso os trabalhos que asseguram a execuc¢do
adequada do referido Despacho. A partir de 1 de janeiro de 2027, e nos termos previstos
no contrato, operar-se-a nova revisdo da taxa de juro, para vigorar nos cinco anos
seguintes, o mesmo sucedendo a cada periodo de cinco anos. A taxa de juro a aplicar
continuara a ser a taxa de juro que reflita o custo de financiamento da Republica para
um prazo de cinco anos, que vigore a 31 de dezembro do ano em que ocorre cada
revisao de taxa, acrescida de 0,15%.

i) O montante de 429 012,6 milhares de euros relativo ao empréstimo concedido em
2021 por instituicdes participantes no Fundo de Resolucdo, destinado a liquidagdo das
responsabilidades emergentes do Acordo de Capitalizagdo Contingente celebrado
com o Novo Banco, S. A, e celebrado em consonancia com a Adenda aos Contratos
celebrados com o Estado, assinada em 31 de maio de 2021.

Este empréstimo tem uma maturidade definida para 31 de dezembro de 2046 e, até
31 de dezembro de 2026, vence juros calculados com base numa taxa equivalente ao
custo de financiamento da Republica para esse periodo acrescido de 0,15%, calculada
em -0,06% a data da celebracdo do contrato.

Porém, atento o teor do Despacho do Senhor Secretario de Estado do Tesouro,
n.° 27/2022-SET, de 21 de abril (Nota 14), e 0 mecanismo contratual que prevé a
equiparagdo das condi¢des dos empréstimos obtidos pelo Fundo de Resolucdo, ndo



tém sido registados juros a receber, encontrando-se em curso os trabalhos que
asseguram a execucdo adequada do referido Despacho.

A partir de 1 de janeiro de 2027, e tal como o empréstimo mencionado no ponto
anterior, e NOS termos previstos No contrato, operar-se-a nova revisdo da taxa de juro,
para vigorar nos cinco anos seguintes, 0 mesmo sucedendo a cada perfodo de cinco
anos. A taxa de juro a aplicar continuara a ser a taxa de juro que reflita o custo de
financiamento da Republica para um prazo de cinco anos, que vigore a 31 de
dezembro do ano em que ocorre cada revisdo de taxa, acrescida de 0,15%.

NOTA 17 » PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a rubrica “Passivos por impostos diferidos” reflete a tributagdo
sobre os rendimentos ja reconhecidos na demonstragéo de resultados, relativos a ativos financeiros
detidos para negociagdo, a depdsitos a ordem e a outros ativos financeiros, cujo imposto sé se
tornara devido no periodo seguinte, de acordo com politica contabilistica descrita na Nota 2.2,
alinea I).

NOTA 18 « RESULTADO DE JUROS E DE RENDIMENTQOS
E GASTOS EQUIPARADQOS

O valor da rubrica “Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados” é composto por:

Resultado de juros e de rendimentos e gastos equiparados 31-12-2025 31-12-2024

Juros obtidos

Depésitos bancarios

Depésitos a ordem 390,3 49429
Certificados especiais de divida de curto prazo 28459 566,7
Titulos de negociagdo 112,5 256,7

3348,8 5766,3

Os juros obtidos com depdésitos a ordem compreendem o rendimento associado aos juros
auferidos, essencialmente, sobre os depdésitos a ordem constituidos junto do Banco de Portugal,
remunerados de acordo com o disposto na Orientacdo BCE/2023/8, de 5 de abril de 2023. A
diminuicdo observada no montante de juros obtidos com depdsitos a ordem, em 2025 face a 2024,
deveu-se, essencialmente, ao decréscimo do montante depositado junto do Banco de Portugal e
a descida das taxas de juro de curto prazo.

Os juros obtidos com Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo registaram um aumento em
2025 face a 2024, em resultado do maior montante aplicado nestes instrumentos de divida publica,
sem prejuizo de, a 31 de dezembro de 2025, o montante aplicado nesses instrumentos ser nulo.

Os juros obtidos com titulos de negociagdo sao provenientes de investimentos em obrigac8es
com cupdo, emitidas por estados soberanos da area do euro. A diminui¢do observada no montante
destes juros, em 2025 face a 2024, deveu-se, essencialmente, a diminui¢do do montante investido
em instrumentos desta natureza.
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NOTA 19 « GANHOS/PERDAS EM APLICACOES FINANCEIRAS

A rubrica “Ganhos/perdas em aplica¢des financeiras” reflete as varia¢8es de justo valor e as mais
ou menos valias realizadas em ativos financeiros detidos para negociagdo, conforme a politica
contabilistica descrita na Nota 2.2, alinea e). O valor desta rubrica é composto por:

Ganhos/perdas em 31-12-2025 31-12-2024
aplicagdes financeiras R . R .
Realizados Potenciais Total Realizados Potenciais Total
Divida publica
Obrigacées do Tesouro - 405,5 405,5 2804,2 46,4 2850,6
Obrigacées do Tesouro 4570,8 8508,0 13078,8 7758,4 11596,5 19 354,8
(Cupdo Zero)
Bilhetes do Tesouro 1418,2 52431 6661,3 - - -
5989,0 14 156,6 20 145,6 10562,6 11642,8 22 205,4

O resultado positivo das rubricas ganhos/perdas em aplica¢8es financeiras em obrigacdes decorreu
do investimento em titulos emitidos por estados soberanos da drea do euro.

O resultado da rubrica ganhos/perdas em aplica¢cdes financeiras em bilhetes do tesouro
decorreu do investimento em titulos de divida publica portuguesa, na sequéncia do
Despacho n.° 227/2024/MEF-XXIV, de 16 de dezembro de 2024.

No ponto 5 do relatério de atividades do FdR, apresenta-se informacdo mais detalhada sobre a
estrutura da carteira e sobre o retorno obtido.

NOTA 20 » IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O valor de imposto sobre o rendimento reconhecido em resultados durante os perfodos de 2025
e 2024 apresenta a seguinte origem:

Imposto sobre o rendimento 31-12-2025 31-12-2024
Imposto corrente 1017,0 2996,3
Imposto diferido 1141,6 -1761,2
2158,7 1235,1

O montante relativo a imposto corrente traduz o somatorio de valores de imposto pagos em 2025
(ao abrigo do regime de tributa¢do previsto no Decreto-Lei n.° 193/2005, de 7 de novembro) e de
valores a pagar em 2026, por via declarativa (Declaracdo Modelo 22), relativos a rendimentos de
capitais de ativos financeiros detidos para negociacéo, de depdsitos a ordem e de outros ativos
financeiros, de acordo com a descri¢do apresentada na Nota 7.

O montante referente a impostos diferidos diz respeito a diferenca dos valores apurados como
passivos por impostos diferidos entre 31 de dezembro de 2025 e de 2024, relativos a rendimentos
de capitais de ativos financeiros detidos para negociac¢do, de depdsitos a ordem e de outros ativos
financeiros (Nota 17).



NOTA 21 « FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

A rubrica “Fornecimentos e servicos externos” decompde-se da seguinte forma:

Fornecimentos e servigos externos 31-12-2025 31-12-2024
Trabalhos especializados 21,5 44,1
Comissdes do sistema de liquidagdo de titulos 86,6 336
Outros servigos - 0,1
108,0 77,9

Os trabalhos especializados dizem respeito a servi¢os de auditoria as contas financeiras do Fundo
de Resolugdo (21,5 milhares de euros em 31 de dezembro de 2025 e de 2024) e, a 31 de dezembro
de 2024, compreendiam também servicos de assessoria financeira no ambito do exercicio do
direito potestativo previsto no Regime Especial aplicavel aos Ativos por Impostos Diferidos a que
o Novo Banco, S. A, aderiu em 2020 (24,6 milhares de euros em 31 de dezembro de 2024).

NOTA 22 » OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Em 31 de dezembro de 2025, esta rubrica apresenta os valores recebidos a titulo de compensacdo
derivada de falhas do sistema de liquidac¢ao de titulos.

NOTA 23 » OUTROS GASTOS E PERDAS

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, a rubrica “Outros gastos e perdas” compreende 0s gastos
com comissBes bancarias.

NOTA 24 « CREDITOS A RECUPERAR RELATIVOS A MEDIDAS
DE RESOLUCAO

Nos termos da deliberacdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal, de 20 de
dezembro de 2015, que determinou a aplicacdo de medidas de resolucao ao BANIF — Banco
Internacional do Funchal, S. A, o Fundo disponibilizou o0 montante de 489 000,0 milhares de euros
a titulo de apoio financeiro na parte relativa a absorcdo de prejuizos. Em consequéncia, o Fundo
de Resolugdo é titular de um direito de crédito sobre o BANIF — Banco Internacional do Funchal,
S. A, no mesmo montante, o qual beneficia do privilégio creditério previsto no artigo 166.°-A do
RGICSF, em conformidade com o n.° 5 do artigo 145.°-L e 0 n.° 2 do artigo 153.°-M, ambos do
mesmo diploma.

A data de aprovacdo das contas do Fundo de Resolucdo, ainda nédo se conhece decisdo judicial as
impugnacdes judiciais apresentadas a lista dos credores reconhecidos e a lista dos credores ndo
reconhecidos. Para efeitos de registo contabilistico, 0 Fundo de Resolug¢do continua a considerar
que a probabilidade de recuperacdo do referido direito de crédito é remota, com base em critérios
de prudéncia, mantendo-se reconhecida uma imparidade total sobre essa exposicdo, por
contrapartida de uma reducdo de Recursos Préprios, nos termos da politica contabilistica descrita
na Nota 2.2, alinea h).
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NOTA 25 « ATIVOS CONTINGENTES

Créditos reclamados junto da Comissao Liquidataria do Banco Espirito Santo, S. A.

O Fundo de Resolugdo reclamou, junto da Comissdo Liquidataria do Banco Espirito Santo, S. A. —
Em Liguidagdo, no ambito do processo de liquidagdo judicial daquele banco, créditos correspondentes
aos montantes despendidos no cumprimento das obrigaces assumidas ao abrigo e nos termos do
Acordo de Capitalizagdo Contingente, aos montantes despendidos no pagamento de juros e
comissdes emergentes dos empréstimos obtidos para o apoio ao financiamento da medida de
resolucdo aplicada ao BES, tendo também acautelado o direito de vir reclamar outros créditos,
emergentes quer do cumprimento de obriga¢des futuras nos termos e para os efeitos dos acordos
relativos a venda do Novo Banco, S. A, quer dos contratos de mutuo ainda em vigor e no ambito dos
quais ainda se vencerdo obriga¢fes de pagamento associados aos juros.

Em 2019, o Fundo de Resoluc¢do foi notificado de que os créditos reclamados ndo haviam sido
reconhecidos pela Comissdo Liquidataria do Banco Espirito Santo, S. A. — Em Liquidacdo, tendo
o Fundo de Resolugdo apresentado impugnacdo da lista de credores junto do Tribunal Judicial da
Comarca de Lisboa, requerendo que fossem reconhecidos os créditos por si reclamados. A
impugnacdo foi julgada procedente, tendo a Comissdo Liquidataria do Banco Espirito Santo, S. A.
— Em Liguidagdo, apresentado recurso.

Em 2023, foi proferido Acérddo do Tribunal da Relacdo de Lisboa que nega provimento ao recurso
interposto pela Comissdo Liquidataria do Banco Espirito Santo, S. A, — Em Liquidacdo, e, em
sentido favoravel a posicdo defendida pelo Fundo de Resoluc¢do, confirma a decisao do Tribunal
de 1.2 Instancia e o reconhecimento dos créditos reclamados pelo Fundo de Resolu¢do, com
natureza de créditos privilegiados. A Comissdo Liquidataria do Banco Espirito Santo, S. A. — Em
Liquidacdo, interpds recurso de revista para o Supremo Tribunal de Justica, que veio a proferir
Acérddo em julho de 2023, j& transitado em julgado, que reconheceu, e qualificou como
privilegiados, os créditos reclamados pelo Fundo de Resolugdo no montante global de 1 242 568,9
milhares de euros.

Sem prejuizo do reconhecimento definitivo do montante reclamado pelo Fundo de Resolugdo, o
seu recebimento estad condicionado pelos recursos financeiros que o Banco Espirito Santo, S. A.
— Em Liquidacdo detiver no momento futuro do encerramento da liquida¢do da entidade.

NOTA 26 » PROCESSOS EM CONTENCIOSO

Processos judiciais em curso

O Fundo de Resolucdo encontra-se, a 31 de dezembro de 2025, citado como réu ou contrainteressado
em diversos processos judiciais.

Em primeiro lugar, destacam-se as diversas impugnac®es judiciais propostas por instituicdes de
crédito que visam a anulagdo dos atos de liquidagdo da contribuicéo sobre o setor bancério.

Até a presente data, todas as impugnacbes das contribuicdes sobre o setor bancario, nas concretas
acBes que tiveram intervencdo do Banco de Portugal por ter sido determinada a sua especifica
intervencdo, foram julgadas improcedentes pelo Tribunal Tributario de Lisboa, das quais quatro foram
objeto de recurso para o Supremo Tribunal Administrativo, que também as julgou improcedentes.
As quatro sentencas do Supremo Tribunal Administrativo foram objeto de recurso para o Tribunal
Constitucional, que também j& se pronunciou pela sua improcedéncia, estando, assim, todos os
referidos processos findos com decisdo integralmente favoravel. Nestas impugnagdes, apesar de ndo



figurar como interveniente processual, o Fundo de Resolugdo tem interesse no seu desfecho favoravel,
uma vez que as referidas contribui¢ées constituem uma das suas fontes de financiamento.

Para além das mencionadas a¢des, existem vinte e uma impugnacdes judiciais relativas as
contribui¢des periddicas para o Fundo de Resolugdo, sendo o Fundo de Resolugéo diretamente
demandado.

Em dez processos de impugnacdo intentados com idénticos fundamentos, nos quais estdo em
causa a contribuicdo inicial para o Fundo e as contribuicdes periddicas relativas aos anos de 2013,
2014,2015,2016 e 2017, a contribui¢cdo periddica adicional relativa ao ano de 2019, a contribui¢do
periddica adicional relativa ao ano de 2022, a contribui¢do periddica adicional relativa ao ano de
2018, a contribui¢do periddica adicional relativa ao ano de 2023 e a contribui¢do periddica adicional
relativa ao ano de 2024, o Tribunal Tributario de Lisboa, bem como o Tribunal Administrativo e
Fiscal do Porto, em sentengas proferidas em 02-12-2021, 29-11-2022, 30-09-2024, 23-11-2024,
22-01-2025, 23-01-2025, 28-02-2025, 28-03-2025, 10-07-2025 e 11-11-2025, concluiram que os
atos impugnados nédo padecem de nenhuma das ilegalidades alegadas pelos af Impugnantes, ndo
havendo fundamento para anular, restituir e indemnizar. O que, para além do mais, foi confirmado
por Acérddo do Supremo Tribunal Administrativo (Sec¢do do Contencioso Tributario).

Também o processo de resolu¢do do Banco Espirito Santo, S. A., na modalidade de transferéncia
da maior parte da atividade e do patriménio daquela instituicao para um banco de transi¢do, o
Novo Banco, S. A, estad na origem de um ndmero significativo de processos contra o Fundo.

As a¢Bes judiciais relacionadas com a aplicagdo de medidas de resolugdo ndo tém precedentes
juridicos definitivos e transversais, o que impossibilita o uso da jurisprudéncia na sua avaliagéo,
bem como uma estimativa fidvel do eventual efeito financeiro contingente associado.

No entanto, a 19 de marco de 2019 foi proferido Acérddo pelo Tribunal Administrativo de Circulo
de Lisboa, por unanimidade dos seus vinte juizes, que confirmou a constitucionalidade do regime
juridico da resoluc¢do e a plena legalidade da medida de resoluc¢do aplicada ao BES a 3 de agosto
de 2014, do qual foi interposto recurso para o Supremo Tribunal Administrativo. O Supremo
entendeu — por se suscitarem quest8es de compatibilidade da legislacao nacional com o direito
da Unido e estar a julgar em Ultima instancia — formular, em cumprimento das obrigactes dos
Tratados, um pedido de reenvio prejudicial ao Tribunal de Justica da Unido Europeia.

ApOs as conclusées do Advogado-Geral, apresentadas em 14 de outubro de 2021, o Tribunal de
Justica da Unido Europeia proferiu o seu Acérddo no dia 5 de maio de 2022, em sentido muito
favoravel aos interesses do Fundo de Resolu¢do neste contencioso. Nesse Acérddo, o Tribunal
declarou que a legislacdo nacional, com base na qual foi adotada a medida de resolu¢do do BES,
é compativel com o artigo 17.°,n.° 1, da Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia. Além
disso, declarou que a transposi¢do parcial, por um Estado-Membro, de certas disposi¢8es de uma
diretiva antes de expirar o seu prazo de transposicdo, ndo é, em principio, suscetivel de
comprometer seriamente a realizagdo do resultado prescrito por essa diretiva.

Nessa sequéncia, o Supremo Tribunal Administrativo proferiu Acérddo, ja em marco de 2023, que
confirmou a plena legalidade do regime aplicavel a resolu¢do do BES e das decises do Banco de
Portugal. Em face da prolacdo do referido Acérddo do Supremo, o qual transitou em julgado,
aguardava-se a sua projecdo no restante contencioso suspenso. Assistiu-se, ao longo de 2024 e
2025, em algumas destas a¢les, a casos de deser¢do com a consequéncia extingdo da instancia,
pondo-se fim ao correspondente processo. Mais se assistiu a prolagdo de varias decisGes de mérito
favoraveis, em variados processos, que seguiram as coordenadas da decisdo do “processo piloto”.

Demonstrac@es financeiras e notas as contas



Fundo de Resolucao ¢ Relatorio e contas ¢ 2025

Entretanto, mesmo antes da decisdo do Supremo, havia sido proferida, em novembro de 2020,
pelo Tribunal Administrativo e Fiscal de Sintra, no ambito de uma outra acdo de impugnacdo da
medida de resolu¢do ndo suspensa, sentenc¢a que julgou totalmente improcedente a a¢do na qual
vinham arguidas inconstitucionalidades e ilegalidades relativamente a medida de resolugéo
aplicada ao BES, decisdo essa transitada em julgado. Por outro lado, em outubro de 2022, havia
sido proferida, pelo Tribunal Administrativo e Fiscal do Porto, no ambito de uma ac¢do de
impugnacdo da medida de resolu¢cdo do BES intentada por um acionista — vindo igualmente
arguidas uma série de inconstitucionalidades (organico-formais e materiais) e um conjunto diverso
de ilegalidades —, sentenca que julgou totalmente improcedente a a¢do, constituindo mais um
antecedente favoravel com transito em julgado. Ja no final de 2022, foi proferida, pelo Tribunal
Administrativo e Fiscal de Sintra, mais uma decisdo de mérito favoravel — apesar de se tratar de
uma acgdo de responsabilidade civil extracontratual por ato ilicito contra o Banco de Portugal (e
ndo de uma agdo de impugnagdo de ato administrativo), o Tribunal, ao apreciar os pressupostos
da responsabilidade civil extracontratual, declarou a licitude da medida de resolu¢do do BES de
forma particularmente fundamentada.

Nos Tribunais Administrativos e Fiscais estdo também pendentes ac¢Bes de impugnacdo da
deliberacao do Conselho de Administracao do Banco de Portugal de 31 de marco de 2017, as
quais visam a declara¢do de nulidade do ato de adjudica¢do a Lone Star do procedimento de
venda do Novo Banco. Todas as decis@es proferidas até ao momento se tém revelado favoraveis
ao Fundo de Resolugéo, designadamente reconhecendo-se a procedéncia da excecdo de ilegitimidade
ativa invocada nas contesta¢des do Banco de Portugal e do Fundo, com os tribunais a considerarem
que as entidades Autoras dessas a¢des ndo tém um interesse direto e pessoal na impugnacdo do
ato de adjudicacdo, que ndo produziu quaisquer efeitos imediatos e lesivos na sua esfera juridica,
Cuja situacdo juridica se definiu anteriormente, no momento da definicdo das regras de elegibilidade
dos concorrentes (entretanto consolidadas).

Destaca-se ainda, no ano de 2021, a prolacao da primeira decisdo de mérito proferida no
contencioso relativo a “Deliberacdo Retransmissao” (integrada nas delibera¢des do Conselho de
Administracdo do Banco de Portugal de 29 de dezembro de 2015), pelo Tribunal Administrativo e
Fiscal do Porto, que julgou totalmente improcedente a a¢do interposta por uma pessoa singular,
com um investimento em obriga¢8es retransmitidas, alegando-se violacdo do principio da
confianga e da seguranca jurfdica.

J&em 2025, o Tribunal Administrativo e Fiscal de Mirandela, apds realizagéo, em 2021, da primeira
audiéncia de discussdo e julgamento no ambito deste contencioso, julgou a a¢do totalmente
improcedente.

Também em 2025, agora pelo Tribunal Administrativo e Fiscal de Sintra, foi proferida a terceira
decisdo materialmente favoravel neste contencioso. Aguardam-se decis8es de recurso das duas
sentencas proferidas em 2025.

No ambito do contencioso que precisamente desafia a legalidade das Deliberagdes de 29 de
dezembro 2015, o ano de 2023 conheceu um movimento processual com significado material.
Em 20 de junho de 2023, a Desembargadora Presidente dos Tribunais Administrativos e Fiscais
da Zona Centro, Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa e Tribunal Administrativo e Fiscal do
Funchal determinou, por despacho, a aplicacdo do mecanismo de processual previsto no artigo
48.° do Cdédigo de Processo nos Tribunais Administrativos, o que foi confirmado por despacho de
1 de julho de 2024, pelo qual se determinaram os termos desse “Processo Piloto Retransmissdo”.

Regista-se, posteriormente a 31 de dezembro de 2025, mas com relevancia a data previsivel do
fecho de contas, que o Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa, por Acérddo unanime de



7 de janeiro de 2026, julgou totalmente improcedentes os pedidos de anulagdo da Deliberagdo
Retransmissdo no contexto do referido processo piloto. Assim, as posi¢cdes dos Autores destas
a¢des foram totalmente rejeitadas pelo Tribunal, que, depois de uma andlise exaustiva dos factos,
concluiu que a decisdo de retransmissdo adotada pelo Banco de Portugal foi inteiramente
justificada, confirmando, assim, a sua plena compatibilidade com o regime legal e com os
principios constitucionais e europeus. Este Acérdao, tendo sido adotado no contexto do referido
mecanismo processual de concentracdo de processos, sera refletido nas dezenas de processos
relativos a decisdo de retransmissdo que se encontram pendentes nesse Tribunal. Contudo, a
decisdo é recorrivel, tendo ja sido interpostos recursos.

O Fundo de Resolugdo, suportado pela opinido dos advogados que asseguram o patrocinio destas
acoes, e face a informacdo juridico-processual disponivel até ao momento, considera que ndo
existe qualquer evidéncia que infirme a sua convic¢cdo de que a probabilidade de sucesso seja
superior a probabilidade de insucesso.

O aludido volume de litigancia justificou a afetacdo de recursos especializados pelo Departamento
de Servicos Juridicos do Banco de Portugal de modo a ser dada resposta as necessidades de
patrocinio forense do Fundo.

Memorando de Entendimento sobre um Procedimento de Didlogo com os Investidores ndo
Qualificados Titulares de Papel Comercial do Grupo Espirito Santo

Em 30 de margo de 2016, foi assinado o “Memorando de Entendimento sobre um Procedimento
de Didlogo com os Investidores ndo Qualificados Titulares de Papel Comercial do Grupo Espirito
Santo” entre o Governo, o Banco de Portugal, a Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios, o
BES e a AIEPC — Associa¢do de Indignados e Enganados do Papel Comercial. Do trabalho
desenvolvido no ambito deste procedimento de didlogo resultou um modelo de solugdo que
implica a rendncia expressa, por parte dos investidores que o vierem a aceitar, a todos os direitos,
reclamacg8es e processos contra o Fundo de Resolu¢do e o Novo Banco, S. A, e respetivos
acionistas futuros.

Posteriormente, em agosto de 2017, foi publicada a Lei n.° 69/2017, de 11 de agosto, que regula
os fundos de recuperacdo de créditos, e em novembro do mesmo ano foi publicada a Portaria n.°
343-A/2017, de 10 de novembro, que estabelece o procedimento para a concessao das garantias
do Estado ao abrigo daquela Lei. Ainda em 2017, a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios
(CMVM) aprovou o Regulamento da CMVM n.° 3/2017, sobre os Fundos de Recuperacdo de
Créditos, que desenvolve o regime previsto nessa Lei n.° 69/2017, de 11 de agosto, fixando o
conteddo e formato do documento com informac8es fundamentais destinadas aos potenciais
participantes nesses fundos.

A concretizagao deste Memorando de Entendimento constituiu um fator de redu¢do de eventuais
contingéncias de natureza juridica que possam afetar o Fundo de Resolu¢do, uma vez que, na
sequéncia da celebragdo do referido acordo, (i) alguns Autores apresentaram desisténcia do
pedido nas ac¢Bes judiciais propostas contra o Fundo de Resolugdo e (ii) noutras a¢des, o FRC —
INQ — Papel Comercial ESI e Rio Forte, fundo de recuperacdo de créditos do qual a PATRIS —
SGFTC, S. A, é entidade gestora, e ao qual aderiram os referidos investidores, requereu a sua
habilitacdo para efeito dessa desisténcia. Em consequéncia, tém vindo a findar — total ou
parcialmente (nestes casos, com reducdo do numero de Autores e/ou dos pedidos) — acBes
contra o Fundo de Resolucado, estimando-se, assim, o prosseguimento da tendéncia de redugdo
dessa litigancia.
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NOTA 27 » PASSIVOS CONTINGENTES EMERGENTES
DO ACORDO DE CAPITALIZACAO CONTINGENTE

Em 2024, o Fundo de Resolugdo, o Novo Banco, S. A, e Nani Holdings, SGPS, S. A, celebraram um
acordo que antecipou, com efeitos a dezembro de 2024, o termo do Acordo de Capitalizagdo
Contingente, cuja maturidade contratual estava prevista para dezembro de 2025. Com este
acordo, as responsabilidades e contingéncias, potencialmente significativas para o Fundo de
Resolugdo, que se encontravam descritas na Nota 23 das demonstra¢des financeiras inclusas no
Relatério e Contas referente a 2023, ficaram extintas, deixando de haver a possibilidade de
desembolso por parte do Fundo de Resolucdo relativamente a essas matérias.

NOTA 28 « OUTROS PASSIVOS CONTINGENTES

a) Aplicacao do principio de que nenhum credor da instituicdo de crédito sob resolucao
podera assumir um prejuizo maior do que aquele que assumiria caso essa instituicdo
tivesse entrado em liquidagdo

Nos termos do disposto no RGICSF, caso se venha a verificar que, por efeito da aplicagdo de uma
medida de resolucdo, os acionistas e os credores de uma instituicdo de crédito objeto de resolugdo
ou apenas os credores, consoante a lei temporalmente aplicdvel, suportaram um prejuizo
superior ao que suportariam caso ndo tivesse sido aplicada a medida de resolucdo e a instituicdo
de crédito objeto de resolugdo entrasse em liquidagdo no momento em que aquela foi aplicada,
o Fundo de Resolu¢do pode ser chamado a pagar uma compensag¢ao aos mesmos (principio de
no creditor worse off).

O Banco de Portugal designou uma entidade independente para realizar uma estimativa do nivel
de recuperacdo dos créditos de cada classe de credores do BANIF — Banco Internacional do
Funchal, S. A, no hipotético cenario de liquidagdo a 20 de dezembro de 2015, caso ndo tivesse
sido aplicada a medida de resolucdo. De acordo com a estimativa realizada pela entidade
designada, em cenario de liquidacdo, o nivel de recuperacdo dos créditos subordinados seria nulo
e o nivel de recuperacdo dos créditos comuns seria de 12,7%. Tal como anunciado pelo comunicado
de 15 de julho de 2020 emitido pelo Banco de Portugal, o teor do relatdrio da entidade designada e
as respetivas conclusdes, pelo seu carater independente, ndo correspondem a entendimentos e/ou
posi¢cdes do Banco de Portugal.

Considerando a fase em que o processo de liquidagdo do BANIF — Banco Internacional do
Funchal, S. A, se encontra (Nota 24), havera ainda que esclarecer um conjunto de complexas
questdes juridicas e operacionais (tais como a identificacdo dos direitos de crédito em causa e a
determinagdo do respetivo montante) no sentido de determinar com rigor as condi¢8es para
efeito do pagamento de compensac¢des que sejam eventualmente exigiveis e para determinar o
momento da sua verificacdo.

Em 31 de dezembro de 2025, ndo se encontra ainda constituido qualquer direito a compensacéo
nos termos do principio de no creditor worse off. Com efeito, a exigibilidade pagamento de
eventuais compensacdes devidas aos credores afetados pelas medidas de resolu¢do depende da
verificagdo de um conjunto de critérios/pressupostos cumulativos, sendo que alguns desses
pressupostos ainda ndo estdo verificados a data presente. Assim, a responsabilidade contingente
relativa a compensacdo ao abrigo do principio de no creditor worse off ndo constitui uma obrigagcdo
presente no caso do BANIF — Banco Internacional do Funchal, S. A, ndo existindo também, a data,
elementos que permitam estimar, com a fiabilidade e com a seguranca juridica exigidas ao registo
de uma eventual responsabilidade, o valor global desta responsabilidade contingente.



b) Neutralizacdo de eventuais efeitos negativos de decisdes futuras, decorrentes do
processo de resolucdo, de que resultem responsabilidades ou contingéncias para
o Novo Banco, S. A.

Por delibera¢do do seu Conselho de Administragdo, de 29 de dezembro de 2015, o Banco de Portugal
clarificou que compete ao Fundo de Resolu¢do neutralizar, por via compensatéria junto do Novo
Banco, S. A, os eventuais efeitos negativos de decisdes judiciais futuras, decorrentes do processo de
resolucdo do Banco Espirito Santo, S. A, de que resultem responsabilidades para esse banco.

No ambito da operagdo de venda do Novo Banco, S. A, concluido a 18 de outubro de 2017, os
respetivos documentos contratuais contemplam disposi¢8es especificas, alinhados com os efeitos
da referida deliberacdo do Conselho de Administracdo do Banco de Portugal, de 29 de dezembro
de 2015, ainda que com origem contratual, mantendo-se o quadro de responsabilidades contingentes
do Fundo de Resolugdo.

Quanto ao contencioso do Novo Banco, S. A, destaca-se a tendéncia de prola¢do de decisGes
favoraveis nos tribunais portugueses.

Para além dos tribunais portugueses, importa atender ao contencioso do Novo Banco, S. A, em
outras jurisdi¢des, sendo de destacar, pela sua materialidade e respetiva fase processual, o
contencioso na jurisdigdo espanhola.

Na sequéncia da venda do Novo Banco, S. A, concluida em 2017, o Fundo de Resolu¢do, com o
apoio dos servicos do Banco de Portugal, mandatou, em 2019, uma sociedade de advogados
espanhola para acompanhar e intervir (quando necessario) nas a¢8es judiciais que visem o Novo
Banco S. A, Sucursal em Espanha (“NBSE"). O Banco de Portugal e o Fundo de Resolucdo
solicitaram intervenc¢do em catorze processos judiciais junto do Tribunal Supremo Espanhol. Por
um lado, o Banco de Portugal pretendia defender, perante os tribunais espanhdis, a legalidade e
eficacia das decis@es relativas a medida de resolu¢do do BES (a semelhanca do que sucedeu no
processo Goldman Sachs International no Supremo Tribunal do Reino Unido). Por outro lado, a
intervencdo do Fundo também se justificou, atendendo a que as a¢Bes pendentes nos tribunais
espanhdis podem fazer surgir responsabilidades financeiras para o préprio Fundo, uma vez que,
em determinadas condi¢Bes, Ihe pode caber neutralizar os efeitos negativos dessas decisdes
judiciais, por via compensatdria, ao Novo Banco, S. A. (ao abrigo da Deliberacao de Neutraliza¢do,
adotada em 29 de dezembro de 2015).

Em abril de 2019, o Banco de Portugal e o Fundo de Resolucdo foram admitidos como partes no
primeiro processo judicial onde solicitaram interven¢do. Considerou o Tribunal Supremo de
Espanha que (i) o Banco de Portugal, como autoridade nacional de resolugdo, tinha interesse na
interpretacdo das suas decisdes; e que (i) o Fundo de Resolugdo, de acordo com a Deliberacdo
de Neutralizacdo de 29 de dezembro de 2015 e com os contratos de venda do Novo Banco, S.A,
podia incorrer em responsabilidades financeiras perante o decaimento da validade e eficacia das
referidas delibera¢des adotadas pelo Banco de Portugal. O Tribunal considerou que o Banco de
Portugal e o Fundo de Resolugdo ficariam na mesma posicdo processual que o NBSE.

A7 de junho de 2019, o Tribunal Supremo de Espanha proferiu uma decisdo favoravel, reconhecendo:
(i) a resolucdo bancaria como uma solucdo possivel de ser adotada e prevista na legislacdo
portuguesa e na Diretiva 2001/24/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de abril de
2007; (i) que, independentemente da conduta alegadamente praticada, isso ndo justificaria que
essa responsabilidade fosse transmitida para o Novo Banco, S. A, (e suas sucursais), ja que se
tratava de um passivo excluido do perimetro da esfera do Novo Banco, S. A, ao abrigo da medida
de resolu¢do adotada pelo Banco de Portugal; e (iii) que essa responsabilidade ndo seria motivo
para que a medida de resolucdo adotada pelo Banco de Portugal ndo fosse reconhecida.

Demonstrac@es financeiras e notas as contas
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Num outro processo, apds admissdo também da interven¢do do Banco de Portugal e do Fundo de
Resolucdo, foi decidido pelo Tribunal Supremo de Espanha apresentar um pedido de reenvio
prejudicial ao Tribunal de Justica da Uni&o Europeia, no ambito do qual, apds apresentacdo das
Observac¢des de todas as partes e realiza¢cao de audiéncia oral publica em setembro de 2020, foram
proferidas Conclusdes, publicadas em novembro de 2020, pela Advogada-Geral Juliane Kokott,
favoraveis ndo sé aos interesses do NBSE, como aos interesses do Banco de Portugal e do Fundo.

Todavia, em 29 de abril de 2021, foi proferido Acérddo pelo TJUE pelo qual se respondeu em
sentido oposto ao defendido pela Advogada-Geral Juliane Kokott e, por sua vez, também em
sentido desfavoravel ao defendido pelo NBSE, pelo Banco de Portugal e pelo Fundo de Resolugdo.
Neste seguimento, o Tribunal Supremo de Espanha decidiu, em 23 de julho de 2021, julgar
improcedentes quer o recurso de casacion interposto pelo NBSE, quer o recurso extraordinario por
infracion procesal interposto pelo NBSE, com a intervencdo do Banco de Portugal e do Fundo
Resolu¢do, porquanto, no seu entendimento, e atentas as especificidades do caso, decisdo
contraria violaria o principio da seguranga juridica e o direito da tutela jurisdicional efetiva. Este
processo foi julgado findo no decurso do ano de 2022.

Em todos os restantes processos a interven¢do do Banco de Portugal e do Fundo de Resolugdo
foi admitida, com exce¢do dos 2 (dois) que correm na Sala de Contencioso Administrativo, em que
o Tribunal Supremo de Espanha rejeitou as requeridas intervencdes, e os subsequentes incidentes
excepcionales de nulidad de actiones. Mais se acrescenta que num dos processos, cuja interven¢do
do Banco de Portugal e do Fundo de Resolu¢do foi admitida, foi acordado pelo Tribunal de
primeira instancia ndo solicitar o pedido de reenvio ao TJUE que tinha sido equacionado; ja em
outros trés processos, apés também a admissdo da intervengdo do Banco de Portugal e do Fundo
de Resolucdo, e durante o ano de 2022, foi decidido pelo Tribunal Supremo de Espanha apresentar
um pedido de reenvio prejudicial, composto por quatro questes prejudiciais, ao TJUE. Apds
apresenta¢do das Observagdes de todas as partes e realizacdo de audiéncia oral publica em
outubro de 2023, foram, em marc¢o de 2024, apresentadas Conclusdes pelo Advogado-Geral Jean
Richard de la Tour, favoraveis aos interesses do NBSE, bem como aos interesses do Banco de
Portugal e do Fundo de Resolucdo. Seguidamente, em 5 de setembro de 2024, foi proferido
Acérdado pelo TJUE pelo qual se responderam as questdes prejudiciais do Tribunal Supremo de
Espanha também de modo muito favoravel aos interesses do NBSE, do Banco de Portugal e do
Fundo de Resolugdo.

Nesta sequéncia, em outubro de 2024, o Tribunal Supremo de Espanha notificou as partes dos
referidos trés processos — entre outros que correm termos naquele Tribunal — para se
pronunciarem sobre o Acérdao do TJUE de 5 de setembro de 2024. Nesta decorréncia, durante o ano
de 2025, o Tribunal Supremo de Espanha proferiu um conjunto de decisées favoraveis aos interesses
do Fundo de Resoluc¢do nesse contencioso, integrando as conclusdes do referido Acérdao do TJUE.

Acrescenta-se que existem processos noutras jurisdicdes, para além de Espanha, com valores
materiais, que ainda ndo tiveram desenvolvimentos relevantes, mas dos quais poderdo emergir
responsabilidades para o Fundo de Resolucao, cujo fundamento serd avaliado de forma casuistica.

A semelhanca do referido na Nota 26, tratando-se de ac&es judiciais sem precedentes jurfdicos
firmes, ndo é possivel estimar com fiabilidade o potencial efeito financeiro contingente. Ndo
obstante, reforca-se o facto (i) de as interven¢8es, quer do Banco de Portugal, quer do Fundo de
Resolucdo, terem sido admitidas; (i) de ter sido proferida uma primeira decisdo do Tribunal
Supremo favoravel aos interesses do Banco de Portugal e do Fundo de Resolucdo; (iii) de ter sido
proferida, ja em 2024, decisdo do TJUE igualmente em sentido muito favoravel, a qual foi integrada
no juizo decisorio, também favoravel, do Tribunal Supremo de Espanha.

Em 27 de maio de 2021, o Fundo de Resolug¢do, a Nani Holdings SGPS, S. A, e o Novo Banco, S. A,
celebraram um acordo que clarifica que ndo ha lugar a qualquer pagamento pelo Fundo de



Resolugdo relativamente aos pedidos indemnizatérios emergentes de processos judiciais em que o
Novo Banco, S. A, tenha registado as correspondentes perdas nas contas com referéncia até 2020.

Mais tarde, e nos termos do acordo celebrado em 2024, pelo Fundo de Resolugdo, Novo Banco, S. A,
e Nani Holdings, SGPS, S. A, para a antecipac¢do do termo do Acordo de Capitalizagao Contingente
(referido na Nota 27), o Novo Banco e a Nani Holdings, SGPS, S. A. aceitaram desistir ainda de todos
os pedidos indemnizatérios apresentados até aquela data, pelo que as responsabilidades e
contingéncias associadas estes processos ficaram extintas, deixando de haver a possibilidade de
desembolso por parte do Fundo de Resolugdo relativamente a essa matéria.

NOTA 29 « PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2025, o Fundo de Resolugdo detinha a participacdo de 13,54% no capital
social do Novo Banco, S. A, cuja venda ao grupo francés Banque Populaire Caisse d'Epargne
("Grupo BPCE") encontra-se firmada através de um acordo celebrado em outubro de 2025 e cuja
liquidagdo financeira esta prevista para o final de abril de 2026 (Nota 8).

Na mesma data, o Fundo de Resolu¢do também detinha a totalidade do capital social do veiculo
de gestdo de ativos, denominado Oitante, S. A, constituido para a administracao dos direitos e
obrigac@es transferidos do BANIF — Banco Internacional do Funchal, S. A. (Nota 10).

O Fundo é uma pessoa coletiva de direito publico dotada de autonomia administrativa e financeira,
funcionando junto do Banco de Portugal (artigo 153.°-B do RGICSF), ao qual compete assegurar
0s servicos técnicos e administrativos indispensaveis ao bom funcionamento do Fundo (artigo
153.°-P do RGICSF).

O RGICSF, que regula o funcionamento do Fundo de Resolucéo, estabelece no artigo 153.°-E que
o Fundo é gerido por uma Comissdao Diretiva composta por trés membros: um elemento do
Conselho de Administracdo do Banco de Portugal, por este designado e que preside, outro
designado pelo membro do Governo responsavel pela drea das finangas, e um terceiro elemento
designado por acordo entre o Banco de Portugal e o membro do Governo responsavel pela drea
das finangas. O exercicio de fun¢Bes na Comisséo Diretiva ndo é remunerado, pelo que o érgdo
nao representa qualquer encargo para o Fundo de Resolucdo.

Os Recursos Proprios do Fundo de Resolu¢do incluem as contribui¢cBes das instituicbes
participantes elencadas no artigo 153.°-D do RGICSF. O detalhe das contribui¢cdes das instituicdes
participantes é apresentado na Demonstra¢do de Alterac8es nos Recursos Proprios.

As transa¢des com partes relacionadas no decurso normal da atividade do Fundo sdo as seguintes:

Transagdes com partes relacionadas 31-12-2025 31-12-2024
Pagamentos
Estado — Aquisi¢do de direitos de conversdo em a¢8es do Novo - 128 672,7
Banco, S. A.
Novo Banco, S. A. — Agente de verificacdo do Acordo de - 2771

Capitalizagdo Contingente

Recebimentos

Estado (IGCP) — Juros sobre Certificados especiais de divida de curto 2276,7 6383,9
prazo

Banco de Portugal — Juros sobre depdsitos a ordem 3124 4680,0
Oitante, S. A. — Dividendos pagos (liquidos de retencdo na fonte) 209438 56 220,4
Novo Banco, S. A. — Dividendos pagos (liquidos de retengdo na 24320,5 -
fonte)

Novo Banco, S. A. — Redugdo de capital social 148 922,6 -
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Os saldos com partes relacionadas formados no decurso normal da atividade do Fundo sdo os
seguintes:

Saldos com partes relacionadas 31-12-2025 31-12-2024

Caixa e depdsitos a ordem
Banco de Portugal 197,5 348,7
Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica — IGCP, E.P.E. 210,8 0,5

Outros ativos financeiros

Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica — IGCP, E.P.E. - 103 990,0

Empréstimos obtidos junto do Estado

Direcdo-Geral do Tesouro e Finangas 6382 880,3 6382 880,3

Outros financiamentos

Caixa Geral de Depositos, S. A. 2927207 2927207
Banco Comercial Portugués, S. A. 292 720,7 292 720,7
Banco BPI, S, A. 1951471 1951471
Banco Santander Totta, S. A. 2337735 2337735
Caixa Econémica Montepio Geral 72 3483 72 3483
Banco BIC Portugués, S. A. 324414 324414
Caixa Central — Caixa Central de Crédito Agricola Mdtuo, C.R.L. 9861,1 9861,1

Outras contas a pagar e diferimentos

Dire¢do-Geral do Tesouro e Finangas — Juros ndo vencidos 104 286,8 104 286,8
Novo Banco, S. A. — Comiss@es de custédia de instrumentos - 857,5
financeiros

Novo Banco, S. A. — Agente de verificacdo do Acordo de 142,5 -
Capitalizagdo Contingente

Banco Santander Totta — Juros negativos relativos a financiamento 24,4 24,4
obtido

Banco BPI — Juros negativos relativos a financiamento obtido 20,4 20,4

Lisboa, 23 de mar¢o de 2026

A COMISSAO DIRETIVA
Presidente

Luis Augusto Maximo dos Santos

Vogal

Pedro Miguel Nascimento Ventura
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FUNDO DE RESOLUGAO

EXERCICIO DE 2025

PARECER DO CONSELHO DE AUDITORIA
DO BANCO DE PORTUGAL

1. ENQUADRAMENTO

Nos termos dos Artigos 153.°-S e 153.°-T do Regime Geral das Instituicdes de Crédito
e Sociedades Financeiras (RGICSF), aprovado pelo Decreto-Lei n.° 208/92, de 31 de
dezembro, na sua redagdo atual, € do Artigo 18.° do Regulamento do Fundo de
Resolugdio, o Conselho de Auditoria do Banco de Portugal acompanha a atividade do
Fundo de Resolugdio (doravante FdR ou Fundo), zela pelo cumprimento das leis e
regulamentos apliciveis e emite parecer acerca das suas contas anuais.

2. ATIVIDADE DESENVOLVIDA

Durante o ano de 2025, o Conselho de Auditoria acompanhou as atividades e a gestéo
do FdR através de contactos regulares com o Presidente da Comisséo Diretiva e 0
Secretario-Geral do Fundo, os servigos de apoio que funcionam junto do Banco de
Portugal, e ainda através da andlise das atas das reunides da Comissdo Diretiva, da
Comiss#o de Investimentos, e da informagéo financeira e de gestdo que é regularmente
disponibilizada ou solicitada.
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3, APRECIAGCAO DO RELATORIO E CONTAS

O Conselho de Auditoria acompanhou o processo de preparagdo e divulgagdo da
informagéio financeira contida no Relatorio e Contas do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025, e aprovado pela Comisséo Diretiva do Fundo em 23 de margo de
2026, o qual compreende o Relatério de Atividades, as Demonstragdes Financeiras, e
as respetivas notas explicativas.

O Conselho analisou também o Relatério de Auditoria da BDO & Associados SROC,
datado de 26 de margo de 2026, que foi emitido com trés &nfases.

O Relatério de Atividades do Fundo e as respetivas Demonstragdes Financeiras,
incluindo as Notas Explicativas anexas, divulgam de forma clara e detalhada as
operagdes e factos mais relevantes ocorridos durante o ano de 2025, o patriménio e a
situagdo econdmico-financeira existente no final do ano, incorporando informagéo
financeira e ndo financeira acerca da gestéo dos recursos disponiveis.

Sobre as matérias de maior relevancia, o Conselho de Auditoria entende destacar as
seguintes:

. Na sequéncia da assinatura, em junho de 2025, de um Memorando de
Entendimento entre a Nani Holdings, SGPS, S.A. ("Nanl Holdings") e 0 Banque
Populaire Caisse d'Epargne ("Grupo BPCE”) para a venda da participagho de 75%
que a primeira detém no capital do Novo Banco, S.A., prevé-se que aquela
operagao, que configura um compromisso firme e irrevogével de compra e de
venda sujeito apenas a condigdes suspensivas regulamentares, esteja concluida
no primeiro semestre de 2026.

Neste ambito, a Nani Holdings notificou o Fundo de Resolugéo para aderir ao
contrato de venda através da alienagdo da sua participagdo, tendo presente os
termos previstos nos acordos que regularam o processo de alienagdo, em 2017,
do Novo Banco & Nani Holdings. Em outubro de 2025, o Banco de Portugal,
enquanto autoridade nacional de resolugdo, exprimiu a sua nao obje¢éo a adesdo
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do Fundo de Resolucgdo a alienag@o da totalidade da sua participagéo no Novo
Banco, S.A. ao Grupo BPCE.

Estima-se que o encaixe financeiro desta venda para o Fundo de Resolugdo seja
de 906,5 milhdes de euros, pelo que a participacdo de capital no Novo Banco em
31 de dezembro de 2025, refletida na rubrica 'Outros ativos relativos a medidas de
resolugdo’ foi mensurada ao justo valor, em detrimento do custo de aquisicdo
previsto na politica contabilistica em vigor, Esta opgéo de relato fundamenta-se
nas normas internacionais por se considerar que, face ao elevado grau de certeza
na concretizagio da transa¢8o, o justo valor € o critério de mensuragdo mais

apropriado para assegurar uma imagem verdadeira e apropriada da substéncia
econdmica e do valor de realizagdo deste ativo a data do balango.

Face aos desenvolvimentos ocorridos nos anos mais recentes, relativos ao
reconhecimento judicial de vérios créditos comuns reclamados por credores no
ambito do processo de liquidagdo do Banco Espirito Santo, S.A. (BES) e a
constatacdo de que esses créditos comuns ndo obterdo qualquer recuperacao
nesse processo de liquidagdo, a Comisséo Diretiva do Fundo deliberou constituir
uma provisdo no montante de 630,0 milhdes de euros destinada a refietir a perda
potencial estimada decorrente de eventuais responsabilidades associadas &
salvaguarda do principio ‘no credftor worse off. Este principio assegura que
nenhum credor do BES, em sede de resolugéo, suporte um prejulzo superior ao
que sofreria num cendrio hipotético de liquidagdo imediata da instituigio. O
montante indicado resulta de uma estimativa de créditos reclamados de cerca de
1.988 milhdes de euros e de uma estimativa de recuperagio pelos credores de
31,7%.

Os recursos préprios do Fundo registaram em 2025 uma melhoria de cerca de
504,0 milhdes de euros, Incluindo resuitados positivos de 21,2 milhdes de euros.
Esta melhoria resulta fundamentalmente, por um lado, do reconhecimento do
ganho potencial com a venda da participagéo do Fundo no Novo Banco (8093
milhdes de euros) e, por outro, do reconhecimento da provisdo para perdas
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potencials por aplicagio do regime “No Creditor Worse Off" (630,0 milhGes de
euros). Ainda assim, o FdR continua a apresentar recursos proprios
substancialmente negativos, que, em 31 de dezembro de 2025, totalizavam
5.971,7 milhdes de eurcs, o que compara com 6.475,8 milhdes de euros em 31 de
dezembro de 2024. Esta situagao resulta principalmente da assuncdo de perdas
liquidas derivadas da aplicagio de medidas de resolucdo, ou a elas associadas,
totalizando 8.177,3 milhdes de euros, significativamente superiores as
contribuigdes recebidas que, & mesma data, totalizavam, em termos acumulados,
3.089,8 milhdes de euros. Este défice de recursos do Fundo foi coimatado através
da contratag@o de financiamentos no montante de 7.511,9 milhGes de euros, dos
quais 85% obtidos junto do Estado Portugués.

No final do ano mantdm-se Processos em contencioso e Outros Passivos
Contingentes, detalhados no Relatério € Contas, para os quais o FdR considera
ndo ser possivel estimar com fiabilidade o potencial efeito financeiro, em particular
sobre:

a) Processos judiciais em curso relativamente aos quais o FdR se encontra, a 31
de dezembro de 2025, citado como réu ou parte contrainteressada,
nomeadamente os relacionados com a aplicagdo de medidas de resolucdo;

b) O Memorando de Entendimento sobre um Procedimento de Didlogo com os
Investidores ndo Qualificados, Tiulares de Papel Comercial do Grupo Espirito
Santo relativo a redug@o de eventuais contingéncias de natureza juridica que
possam afetar o FAR de agbes contra si propostas;

c) A deliberacdo do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal, de 29 de
dezembro de 2015, que clarificou que compete ac FdR neutralizar, por via
compensatéria junto do Novo Banco, os eventuais efeitos negativos de
decisdes futuras, decorrentes do processo de resolugdo, de que resultem
responsabilidades para esse banco.
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V. Chama-se de novo a atengdo para o facto de, desde 1 de margo de 2021, a
Comisséo Diretiva continuar a funcionar apenas com dois dos trés membros
previstos, na sequéncia da renlincia apresentada por um dos seus membros cujo
mandato terminou em agosto de 2020.

4. PARECER

Com base nos trabalhos efetuados, e tendo também presente o Relatério de Auditoria
emitido pelo Auditor Externo, o Conselho de Auditoria deliberou emitir parecer favoravel
a aprovacgdo do Relatério e Contas do Fundo de Resolugéo referentes ao exercicio de
2025.

5. AGRADECIMENTOS

O Conselho de Auditoria manifesta o seu reconhecimento pela cooperagao institucional
existente com a Comissdo Diretiva @ com o Secretariado do Fundo e agradece aos
servigos de apoio do Banco de Pertugal a colaboragdo prestada.

Lisboa, 31 de margo de 2026

O Conselho de Auditoria
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opiniéo

Auditamos as demonstrag@es financeiras anexas do Fundo de Resolugdo (o Funda), que
compreendem a demonstracio da posicio financeira em 31 de dezambro de 2025 (que
evidencia um total de ativo 2 277 210 milhares de euros e um total de recursos proprios
negativa de 5 971 718 milhares de euros, incluindo um resultade liquido de 21 228 milhares
de euros), a demonstragao de resultados, a demonstracao de alteragdes nos recursos
proprios e a demonstracio de fluxos de caixa relativas ao ano findo naguela data, e as notas
explicativas as demaonstragdes financeiras gue incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materials, a posicao financeira do Fundo de Resolugio em
311 de dezembro de 2025 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano
finda naguela data de acordo com os principios contabilisticos adatados no Plano de Contas
do Fundo e detalhadamente descrites na nota explicativa I as demonstragdes financeiras.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacicnais de Auditoria (I134) &
demais normas e orientagdes técnicas e eticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, As
nossas responsabilidades nos termaos dessas normas estao descritas na secgao
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”™ abaixo. Somos
independentes do Fundo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do codigo de ética da Ordemn dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de gue a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniag,

Enfases

1. Nas notas explicativas 26 e 28 as presentes demonstragbes finarcedras sio descritas
situaches de incerteza que representam passivos contingentes para o Fundo e as razdes
pelas quais ndo foi possivel estimar com flabilidade os seus desfechos efou os seus eventuais
efeitos financeiros decorrentes nomeadamente de:

a) processos judiciats em curso relacionados com: (i) impugnacdes judiciais propostas por
instituicdes de crédito gue visam a anulacdo dos atos de liguidacdo da contribuicdo para
o setor bancario e das contribuictes periodicas; e (ii) a aplicagio de medidas de
resolugdo, nos quais o Fundo & citado como réw ou contrainteressado e cujo desfecho
depende das decisdes dos Tribunais ou da rendncia por parte dos investidores gue

B0 & Adsscindos, SADC, 5.4, Sormdids Abdinma, Sade i lﬂlh'll?\. W, 5 - 107, .-I.'i 1 n.w 1r|||1-1-| ne Carservebania do Begubs Comercial de Lo,
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aceitem participar num fundo de recuperacao de créditos no ambito do “Memorando de
entendimento sobre um procedimento de didlogo com os investidores nao qualificadas
titulares de papel comercial do Grupo Espirito Santo™.

A Comissao Diretiva do Fundo, suportada pela opiniao dos advogados que asseguram o
patrocinio destes processos judiciais em curse (que consideram que ndo tém precedentes
juridicos firmes, o que impossibilita o uso de jurisprudéncia na sua avaliacho, bem como
uma estimativa fiavel do eventual efeito financeiro contingente associada) e face &
informacdo juridico-processual disponivel até ao momento, considera que ndo existe
gualquer evidéncia que contrarie a sua conviccio de que a probabilidade de sucesso seja
superior a probabilidade de insucesso;

b) indemnizacbes ans aclonistas ou aos credores do Banco Espirito Santo, SA e do BAMIF -
Banco Internacional do Funchal, 54, objeto de resolucdo nos termos do n.® 16 do artigo
145.%-H do Regime Geral das Instituipfes de Crédito e Sociedades Financeiras, caso se
venha a determinar que os MEeSMOos SUPortaram um prejuizo superior ao que suportariam
caso nfo tivesse sido aplicada a medida de resolucao e a instituicdo de crédito entrasse
em liguidagiao no momento em que aquela foi aplicada, conforme previsto na alinea f) do
n.” 1 do artigo 145.%-AA do mesmo Regime.

A Comissdo Diretiva do Fundo considera que, no caso particular do BANIF - Banco
Intermacional do Funchal, 5A, nao obstante o Fundo ja ter sido citado em processos
judiciais e ja ter sido notificado de interpelagdes para pagamento da compensacao ao
abrigo do principio *no creditor worse of ', nao existem, a data, elementos que
permitam estimar, com a fiabilidade & com a seguranca juridica exigidas ao registo de
uma eventual responsabilidade, o valor global desta responzabilidade contingente.

Ma eventualidade destas incertezas se materializarem desfavoravelmente para o Fundo, o
seu potencial impacto nas demonstrages financeiras do Funde sera significative.

Importa ainda referir gue, na sequéncia da notificacio, em 2025, de Despachos Saneadores
gue reconheceram judicialmente os créditos comuns reclamados no dmbito do processo de
liquidagao do Banco Espirito Santo, S.A., e face & constatacio de que esses créditos comuns
nédo obterdo qualquer recuperacio nesse processo de liquidacio judicial, o Fundo
reconheceu em 2025, ao abrigo do principio “no crediter worse of f*, uma provisio para este
efeito no montante de 630 000 milhares de eures, conforme divulzado na nota 13.

2. Conforme descrito na nota explicativa 8 s presentes demonstracies financeiras, em
outubre de 2025 o Funda de Resolugdo celebrou um acordo de adesdo a venda do capital do
Movo Banco, S.A. (“Nove Banco™), ao grupo francés Bangue Populaire Caisse d'Epargne
{*Grupo BPCE"), na sequéncia da celebracdo, em junho de 2025, do acordo de venda entre
a Mani Hoddings, acionista maioritario do Movo Banco, e o BPCE, Nos termos deste acordo de
adesdo, o Fundo de Resolucao aceita vender a totalidade das agdes que detém do Movo
Banco ao Grupo BPCE. A participacdo no capital do Movo Banco detida pelo Fundo de
Resolugdo encontrava-se mensurada pelo seu custo de aquisicao que, a data da celebragio
do acordo, ascendia a 97 236 milhares de eures, O valor indicative a receber pela alienagao
da totalidade do capital do Move Banco ascende a 6 6%6,1 milhdes de euros, correspondendo
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906,5 milhdes de euros ao Fundo de Resolucdo pela venda de 13,54% do capital do Nove
Banco, estimandeo-se que a operacho esteja concluida até 30 de abril de 2026. Mao obstante
as disposicdes do Plano de Contas do Fundo quanto a valorizacdo de ativos relativos a
medidas de resolucdo, a Comissio Diretiva do Fundo considera que a mensuracao do valor
da participacdo no Movo Banco, na posi¢io financeira do Fundo a 31 de dezembro de 2025,
deverd ser aquela que reflita a melhor estimativa possivel sobre o valor a receber na data
de liguidacao financeira da transacao, atendendo ao objetivo, tambem previsto no Plano de
Contas do Fundo, das demonstragoes financeiras oferecerem uma imagem verdadeira e
apropriada da situacio patrimonial € do desempenho do Fundo. Em consequéncia, a rubrica
do ativo corrente “Medidas de resolucdo - Curto prazo: Outros ativos relativos a medidas de
resolucao”™ apresenta um saldo de 906 5454 milhares de euros,

3. Ma medida em que os recursos proprios do Fundo s&o, em 31 de dezembro de 2025,
negativos em 5 972 milhdes de euros, devido essencialmente as perdas nos exercicios
anteriores decorrentes das medidas de resolucao divulgadas na nota explicativa 1 as
presentes demonstragoes financeiras, as notas explicativas 11, 14, 15 16 as presentes
demaonstragbes financeiras evidenciam que o financiamento do Fundo tem sido assegurado
por empréstimos obtidos junto do Estado e de instituigdes participartes, com prazo de
vencimento para 31 de dezembro de 2046, sem prejuizo da possibilidade de reembalso
antecipado com base na utilizagao das receitas do Fundao. As disposigdes contratuais das
empréstimos obtidos do Estado preveem que o prazo de pagamento possa ser ajustado em
termos que garantam a capacidade do Fundo para cumprir integralmente as suas obrigacfes
com base nas suas receitas,

A nossa opinifio ndo & modificada em relacio a estas matérias.

Responsabilidades do drgio de gestio e do drgho de fiscalizacho pelas demonstragbes
financeiras

A Comissio Diretiva do Fundo é responsavel pela:

- preparacao de demonstractes financeiras gue apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posico financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do
Funde de acordo com os principios contabilisticos adotados no Plano de Contas do
Fundo;

- elaboracio do relatdrio de atividades;

- criacao e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagio de demonstracdes financeiras isentas de distorgdes materiais devido a
fraude ou a erro;

- adogao de politicas € critérios contabilisticos adequades nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias gue possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade
das atividades.
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0 Conselho de Auditoria do Banco de Portugal € responsavel por acompanhar a atividade do
Fundo, zelar pelo cumprimento das leis & regulamentos aplicaveis e emitir parecer sobre as
suas contas anuais,

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstracoes
financeiras como um todo estio isentas de distorgdes materials devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatorio onde conste a nossa opiniho. Seguranca razodvel & um nivel elevada de
seguranca mas ndo & uma garantia de gue uma auditoria executada de acordo com as 154
detetara sempre uma distorcdo material quando exista. As distorgoes podem ter origem em
fravde ou erro e sio consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
raroavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as I5A, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

= identificamos & avaliamos os riscos de distorcao material das demonstragdes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de
ndo detetar uma distorcio material devido a fraude € maior do que o risco de nao
detetar uma distorcdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conlulo, falsificacdo, omisstes intencionais, falsas declaragbes ou sobreposicao ao
controlo interno,;

- obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a awditoria com o
objetive de conceber procodimentos de auditoria que scjam apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
intermo do Fundo;

= avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo dorgao de gestao;

- concluimas sohre a apropriacdo do uso, pelo drgdo de gestan, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualguer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condicdes que possam suscitar dividas
significativas sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas atividades,
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengio no
nosso relatorio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstrages
financeiras ou, caso essas divulgagdes nao sejam adequadas, modificar a nossa
opinian. As nossas conclustes s3o baseadas na prova de auditoria abtida até a data do
nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o
Fundo descontinue as suas atividades;

= avaliamos a apresentagao, estrutura e conteddo global das demonstragoes financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragies financeiras representam as
transagoes e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo

apropriada;
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- comunicamnos com os encarregados da governacdo, entre outros assuntos, o mbito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclustes significativas da auditoria incluindo
qualguer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacao da concordancia da informagao constante
do relatdrio de atividades com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatdrio de atividades

Dando cumprimento aos requisitos legals apliciveis, somos de parecer que o relatdrio de
atividades foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicdveis em
vigor e a infarracio nele constante & coerente com as demonstraces financeiras auditadas
e, tendo em conta o conhecimento e a apreciacio sobre o Fundo, ndo identificamos
incorregdes materfais.

Lisboa, 26 de margo de 2026

Fui Carlds Lourengo Helena,
{ROC n® 923, inscrito na CMYM sab o n® 20160541)
em reprasentacao de BDO & Associados - SROC
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Lista das instituicdes participantes
no Fundo a 31 de dezembro
de 2025"

Bancos
Abanca Portugal, S. A.

Banco Activobank, S. A.

Banco Atlantico Europa, S. A.

Banco BAI Europa, S. A.

Banco BPI, S. A

Banco Comercial Portugués, S. A.
Banco Credibom, S. A

Banco CTT, S. A.

Banco de Investimento Global, S. A.
Banco Finantia, S. A.

Banco Invest, S. A.

Banco L. J. Carregosa, S. A.

Banco Portugués de Gestdo, S. A
Banco Primus, S. A.

Banco Santander Totta, S. A.

Best — Banco Electrénico de Servico Total, S. A.
Bison Bank, S. A.

BNI — Banco de Negdcios Internacional (Europa), S. A.
Caixa — Banco de Investimento, S. A.
Caixa Geral de Depdsitos, S. A.
Haitong Bank, S. A.

Montepio Investimento, S. A.

Novo Banco dos Agores, S. A.

Novo Banco, S. A.

ltall BBA Europe, S. A.

! Situacdo em 31 de dezembro de 2025 de acordo com os dados constantes do registo no Banco de Portugal e na Comisso do Mercado de
Valores Mobilidrios.

Anexos
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Caixas econémicas

Caixa Econdmica da Misericérdia de Angra do Heroismo, Caixa Econdmica Bancaria, S. A.

Caixa Econdmica Montepio Geral, Caixa Econdmica Bancaria, S. A.

Caixa central e caixas de crédito agricola mituo

Caixa Central — Caixa Central de Crédito Agricola Mdtuo, CR.L.
Caixa de Crédito Agricola Mutuo da Chamusca, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Bombarral, CR.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Leiria, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Mafra, C.R.L.

Caixa de Crédito Agricola MUtuo de Torres Vedras, C.R.L.

Instituicdes financeiras de crédito

321 Crédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.
BBVA — Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.

Montepio Crédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S. A.
SOFID — Sociedade para o Financiamento de Crédito, S. A.

UNICRE — Institui¢do Financeira de Crédito, S. A.

Empresas de investimento

Activmarkets — Empresa de Investimento, S. A.
Atrium Portfolio Managers — Empresa de Investimento, S. A.
Golden Broker — Empresa de Investimento, S. A.

Plural Markets — Empresa de Investimento, S. A.

Nota: No decorrer do ano de 2025, a Biz Valor — Empresa de Investimento, S. A. cessou a sua participacdo no Fundo, na sequéncia de uma operagdo
de fusdo por incorporacdo dessa instituicdo com o consequente cancelamento da sua matricula comercial.
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