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Strategic Sale Process

FUNDO DE
RESOLUCAO

PROCEDIMENTO DE VENDA ESTRATEGICA DO NOVO BANCO
CADERNO DE ENCARGOS
22 DE ABRIL DE 2016

Ambito

O Banco de Portugal, enquanto autoridade de re@wmlacnos termos do Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeipmeyado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
dezembro, com as alteracdes de que entretantobjeioo("RGICSF"), decidiu promover a
alienacdo do Novo Banco, S.A. (“Novo Banco”) umdmade transicao integralmente detido pelo

Fundo de Resolucéo e criado a 3 de agosto de 20péracao”) (“Procedimento de Venda do

Novo Banco”).

O presente Caderno de Encargos estabelece o eaquamdo geral do Procedimento de Venda
Estratégica do Novo Banco, tal como previsto nabeedcéo do Conselho de Administracao do

Banco de Portugal de 30 de marco de 2016.

A sucursal inglesa do Deutsche Bank AG (“DeutschakB) foi designada como assessora
financeira do Banco de Portugal para a alienaca@dal@ Banco e prestara apoio ao Banco de

Portugal no Procedimento de Venda Estratégica.

Durante o Procedimento de Venda Estratégica, vssatpassivos, elementos extrapatrimoniais
e ativos sob gestdo do Novo Banco, poderdo saoteagdes mediante a alienagdo de ativos
promovida pelo Banco de Portugal, ou pelo Novo Bana mediante qualquer outra operagao
ou transagao promovida ou autorizada pelo Bandeodeigal, ou pelo Novo Banco, nos termos

do disposto na legislagao aplicavel.

Quaisquer alteragBes significativas nos termos asola anterior serdo comunicadas
atempadamente aos potenciais investidores estraségue, N0 momento em causa, participem
no Procedimento de Venda Estratégica.

Principios Gerais

O Procedimento de Venda Estratégica € organizadser& conduzido, de forma aberta,

transparente, nao-discriminatéria e concorrencial.
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Organizacao do Procedimento de Venda Estratégica

O relancamento do Procedimento de Venda do Novad@#si anunciado a 15 de janeiro de
2016.

No dia 30 de marco de 2016, o Banco de Portugatmé&iou que o Procedimento de Venda do
Novo Banco iria seguir, numa primeira fase, duas piaralelagi) um “Procedimento de Venda
Estratégica”, através de um procedimento de al@nalireta e competitiva do Novo Banco,
direcionado a investidores estratégicos que sejatituicdes de crédito, ou empresas de seguros
e/ou entidades que ja detenham diretamente, ogestfio, participacdes acionistas qualificadas
em instituicdes de crédito ou em empresas de segujoe respeitem os critérios de elegibilidade
constantes do Anexo | ao presente Caderno de Exxcéidnexo 1”); e(ii) um “Procedimento de
Venda em Mercado”, que pode passar, sujeito ao Gomapto dos requisitos legais e
regulamentares aplicaveis a este tipo de operagéesma colocacao de a¢des do Novo Banco
dirigida a investidores institucionais e/ou umarafele distribuicdo das acdes do Novo Banco e
admissao dessas agdes a cotacdo, que podera enwolee mais “Cornerstone Investors”, que
celebrem um compromisso de compra e/ou subscreamd determinada percentagem de agdes
em momento anterior a oferta e que respeitem tEsios de elegibilidade aprovados pelo Banco

de Portugal.

No dia 30 de margco de 2016, o Banco de Portugarmeiou ainda que os investidores
estratégicos que participem no Procedimento de & &slratégica ndo poderdo participar no
Procedimento de Venda em Mercado como “Cornershovestors”’, nem como investidores

institucionais.

No ambito do Procedimento de Venda Estratégicawdzhe Bank, em representacdo do Banco
de Portugal, organizara sondagens de mercado csim &iidentificar potenciais investidores

estratégicos e fornecera ao Banco de Portugahiafgéio sobre todas as diligéncias realizadas.

De modo a demonstrarem o cumprimento integral diéérios de elegibilidade descritos no
Anexo |, e sem prejuizo do direito do Banco de iyat de solicitar clarificacbes adicionais, 0s
investidores terdo de enviar exclusivamente pazadereco de emdJii | NNKGTTTEGEGEGEG __ .
uma declaracao vinculativa, assinada por quem uwdtiegalmente a entidade em causa, na qual
confirmem o respetivo cumprimento integral doséciits de elegibilidade, de acordo com o

formulario constante do Anexo Il ao presente CaaldmEncargos (“Anexo II").

Caso seja necessario limitar o numero de potenicieéstidores estratégicos, designadamente
para assegurar o bom andamento do Procedimenterdia\do Novo Banco, o Banco de Portugal
podera proceder a selecdo desses investidorehasema sua valoragéo e avaliacdo em fungéo

da respetiva capacidade de executar a aquisicao.
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No decurso das sondagens de mercado referidasimsuld 3.4 e da andlise dos formularios
preenchidos em fungdo do estabelecido na clausblgAhexo 1), o Deutsche Bank, em

representacdo do Banco de Portugal, ir4 preparaelatdrio no qual avaliara se os investidores
contactados demonstraram interesse em participaProoedimento de Venda Estratégica,
cumprem os critérios de elegibilidade e se podseficelecionados em funcdo dos critérios de
avaliacdo — ambos os critérios aprovados pelo BdecBortugal a 30 de marco de 2016 (cf.

Anexo ).

O Banco de Portugal aprova ou rejeita os invesglpré-selecionados indicados pelo Deutsche
Bank, de acordo com o relatério emitido a luz dauslila anterior, e convida, posteriormente, um
determinado numero de potenciais investidorestégitms a apresentar propostas vinculativas
(“Propostas Vinculativas”), de entre os investidogeie tenham expressado o seu interesse em
participar no Procedimento de Venda Estratégica,aumpram os critérios de elegibilidade e
que tenham sido selecionados a luz do critériovdéaggdo constantes do Anexo |, se aplicavel

(“Potenciais Investidores Estratégicos”).

Caso o sentido provavel da decisdo do Banco dad@deja o de rejeitar determinado investidor
ou o de adotar uma decisdo de ndo selecdo de wrmdwdo investidor como Potencial
Investidor Estratégico, de acordo com as claus2iBie 3.8 acima, o Banco de Portugal deve
comunicar essa decisao preliminar ao investidocausa para que este se possa pronunciar em

sede de audiéncia prévia durante um periodo das3itis.

Tendo em conta a necessidade de manter a confididadie das manifestacbes de interesse
recebidas, designadamente por razdes de salvagdardancorréncia, durante o periodo de
audiéncia prévia referido na clausula anterionwestidor em causa so tera acesso a secgao da
decisdo preliminar que contenha a justificacdo wa rejeicdo ou da sua nao selecdo como

Potencial Investidor Estratégico, ndo tendo acassemais manifestacdes de interesse.

O Banco de Portugal reserva-se no direito de, dbordiscricionario e a todo o tempo modificar
as regras do Procedimento de Venda Estratégicaesmo de o cancelar, designadamente, no
caso de o Banco de Portugal vir a decidir seguioutro procedimento de venda com vista a
atingir a maximizacao do valor a obter com a aljéoalo Novo Banco. Os Potenciais Investidor

Estratégicos nédo terdo direito a qualquer compéosag indemnizacao.

Qualquer regra adicional sobre o Procedimento del&d=stratégica aprovada pelo Banco de
Portugal sera divulgada em devido tempo aos ird@sts que se encontrarem a participar no

Procedimento de Venda Estratégica no momento esacau
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Notificagbes e Lingua do Procedimento de Venda Estiégica

Os documentos enviados pelos Potenciais Investides&ratégicos deverdo estar redigidos em
lingua portuguesa ou inglesa, conforme entendammetente, e se entregues em ambas as
linguas, a versado portuguesa prevalecera em casodalesisténcias. No caso de a documentagéo
enviada se encontrar em lingua diversa, deverérgeggue uma traducdo para Portugués ou

Inglés e, em caso de qualquer inconsisténcia,sigdtortuguesa ou a Inglesa prevalecera.
Selecao das propostas submetidas pelos Potenciaigdstidores Estratégicos

Apbs a assinatura do formulario constante do Ankxalo Acordo de Confidencialidade
(“NDA"), aprovado pelo Banco de Portugal, a aceitacéaoepcrito, das regras data room
(“VDR rules”) e o cumprimento de quaisquer outras restricbespqasam ser impostas pela
legislacdo aplicavel ou requeridas pelo Banco dufal, podera ser garantido aos investidores,

0 acesso a umata room

Em devido tempo, sera também garantido aos Poisti@stidores Estratégicos 0 acesso a uma

verséo preliminar do contrato de compra e vendacdes (“SPA”).

O Banco de Portugal, no uso dos seus poderesaitis@rios, definir4, numa fase mais adiantada
do Procedimento de Venda Estratégica, mas em qeratqao em data anterior ao termo do prazo
para submissdo de Propostas Vinculativas por pixtePotenciais Investidores Estratégicos,
guais as regras que especificamente se aplicabniissfio e analise das Propostas Vinculativas,
incluindo, entre outras, a fixagdo do prazo patarsssdo das referidas propostas e quais 0s

documentos que nas mesmas devem ser incluidos.

As Propostas Vinculativas apresentadas pelos Ratentvestidores Estratégicos serdo

avaliadas tendo em consideracao os seguintedasiggpor ordem de relevancia decrescente:
5.4.1 a atratividade da componente financeira da Proposta

5.4.2 a capacidade do Potencial Investidor Estratégiga pa vincular aos documentos da

transacao e concluir a Operacao;

5.4.3 a disponibilidade do Potencial Investidor Estratégiara adquirir a totalidade dos ativos
objeto da Operacgéo, de acordo com os termos e g@mwdipropostos pelo Banco de

Portugal;

5.4.4 os planos estratégicos e de desenvolvimento gdca@ Banco e quaisquer compromissos
com estes relacionados assumidos pelo Potenciedtider Estratégico e o impacto geral

da Operacéo na concorréncia e estabilidade fin@ndeisector bancario em Portugal.
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5.6

5.7

5.8

6.1

6.2

6.3

6.4

O Deutsche Bank, em representacdo do Banco degBhritd preparar um relatorio quanto a

atratividade das Propostas Vinculativas em fungocdtérios estabelecidos na clausula 5.4.

O Banco de Portugal, considerando o relatério pegjzapelo Deutsche Bank, em conformidade
com a clausula 5.5, e a necessidade de asseguregss0 do Procedimento de Venda Estratégica,
tomara, ao abrigo dos seus poderes discriciona$odecisdes finais do Procedimento de Venda

Estratégica

Caso o sentido provavel da decisdo do Banco dedbieja o de rejeitar determinada Proposta
Vinculativa ou o de adotar uma decisdo de nao &eleg de ndo aceitacdo de uma Proposta
Vinculativa submetida por um determinado Poterniadstidor Estratégico, em funcao da andlise
e avaliacdo da referida proposta, o Banco de Partdayerd comunicar essa decisdo preliminar
ao Potencial Investidor Estratégico para que segppsonunciar em sede de audiéncia prévia

durante um periodo de 3 dias uteis.

Tendo em conta a necessidade de manter a confiidade das Propostas Vinculativas
recebidas, designadamente por razdes de salvagdardancorréncia, durante o periodo de
audiéncia prévia referido na clausula anteriorptefRcial Investidor Estratégico sé tera acesso a
secc¢do da decisdo preliminar que contenha a gastfio da rejeicdo, da ndo selecéo ou da néo

aceitacdo da sua proposta, ndo tendo acesso as dropostas Vinculativas.
Requisitos Legais e Regulatérios

Durante o Procedimento de Venda Estratégica, o @Bate Portugal mantera canais de
comunicacdo com a Comissdo Europeia, o Banco Cdfitrapeu e com outras autoridades

regulatorias e de supervisdo, conforme apropriado.

As decisfes finais do Procedimento de Venda Egicaéerdo tomadas, sem prejuizo do respeito
pelos requisitos e aprovacoes legais e regulatapbsaveis, designadamente no que se refere,
entres outros, aos critérios de idoneidade, aoérios estabelecidos no RGICSF e ao que se
encontra previsto em geral nas leis e regulamaqiisaveis, incluindo as regras sobre auxilios

de Estado e controlo de concentracdes, os quaisgmem todo 0 caso conduzir a rejeicdo ou a
exclusao de Potenciais Investidores Estratégicaimeuespetivas propostas do Procedimento de

Venda Estratégica.

Nenhum aspeto do Procedimento de Venda Estratéfgitara as competéncias ou os poderes do
Banco de Portugal enquanto banco central naciantdridade de resolucdo e (quando aplicavel)

enquanto autoridade de supervisdo de instituicéesétlito e sociedades financeiras.

Nenhum aspeto do Procedimento de Venda Estratéffitaxra as competéncias ou os poderes do

Banco Central Europeu enquanto autoridade de ssgerdo Novo Banco.
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Auxilios de Estado

Durante o Procedimento de Venda Estratégica, geaftjoposta recebida podera ser comunicada
a Comisséo Europeia em conformidade com a Deces&@wthissdo SA 39250 (2014-N) Portugal,
de 3 de agosto de 2014, conforme emendada peladdeta Comissao de Dezembro de 2015 no
caso SA 43976 (2015-N) Portugal, e conforme venlsaraemendada futuramente, e com a
Comunicacao sobre o setor bancéario de 2013 da GamBuropeiaBanking Communication
2013.

No caso de a Comissdo Europeia requerer a adocd@oedrelas que limitem distor¢des de
concorréncia ou que garantam a viabilidade da ai¢idesultante da venda, podera ser iniciada
uma fase de negociacdo com o(s) Potencial(aisyticloe(es) Estratégico(s) de forma a definir
0S compromissos que estes devam assumir para despiam preocupacdes manifestadas pela

Comissao Europeia.
Controlo de Concentracdes

A aquisicao de controlo sobre o Novo Banco ouptiitiade ou parte dos seus ativos, pode estar
sujeita a notificacdo & Comissdo Europeia por aglio das regras sobre controlo de
concentracdes de acordo com o Regulamento (CE3&/2004 do Conselho, de 20 de janeiro de
2004, relativo ao controlo de concentracbes de esagr a Autoridade da Concorréncia
portuguesa, nos termos da Lei n.° 19/2012, dendaie, a autoridade da concorréncia de qualquer
outro Estado-Membro da UE, ou a autoridade da cogrcia de qualquer outro Estado fora da
UE.

Se a autoridade da concorréncia competente no®gedim nimero anterior ndo emitir uma
decisdo de ndo oposi¢ao a concentracdo, o BarRartlgal podera decidir atribuir a adjudicacéo
a segunda melhor Proposta Vinculativa, de acordoamcritérios estabelecidos na clausula 5.4,
caso em que a notificacdo a Comissdo Europeia eiwso$ das regras de controlo de
concentracdes devera ser repetida, ou decidir sdspeu cancelar o Procedimento de Venda

Estratégica.

Falsas declaracdes, incumprimento das obrigactes Boocedimento de Venda Estratégica e

praticas ilegais

As falsas declara¢fes, a prestacdo de informagheassfou inexatas, o incumprimento das
obrigacdes do Procedimento de Venda Estratégichuifilo o incumprimento dos deveres de
confidencialidade), ou a existéncia de indiciostbs, acordos, praticas ou informacéo capazes

de defraudar as regras apliciveis, podem condugjegdo ou a exclusdo do Procedimento de
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Venda Estratégica, ndo sendo o Banco de Portugataso algum, responsavel por quaisquer

danos dai resultantes.
Auséncia de Responsabilidade

As decisbes do Banco de Portugal no uso dos sealergsodiscriciondrios no contexto do
Procedimento de Venda Estratégica ndo daréo legaecaso algum, a qualquer compensacao ou

indemnizacéo aos Potenciais Investidores Estratggic

O Banco de Portugal reserva-se no direito de nataacqualquer proposta ou de cancelar o
Procedimento de Venda Estratégica ou Procedimantdetida do Novo Banco, ndo tendo os
investidores direito a qualguer compensacdo ouningmcdo, independentemente da sua

natureza.

Em caso de retificacdo, alteracdo, suspensdo oteleamento do Procedimento de Venda
Estratégica ou do Procedimento de Venda do Novad®aws investidores ndo terdo direito a

qualquer compensacdo ou indemnizacao, independemntemia sua natureza.
Lei Aplicavel

O Procedimento de Venda Estratégica foi lancadoregélado pelas leis e regulamentos da
Republica Portuguesa. Os Potenciais InvestidoresatBgicos conhecem e aceitam as

mencionadas leis e regulamentos aplicaveis.

Para quaisquer litigios resultantes do Procediméatdenda Estratégica serdo competentes 0s

tribunais portugueses.
Adverténcias

A documentagdo do Procedimento de Venda Estratégichsponibilizada aos Potenciais
Investidores Estratégicos que: (i) deverdo ter exessdrias qualificacfes e experiéncia para
avaliar os riscos inerentes ao Procedimento de & &stratégica e para compreender e avaliar a
informacao disponibilizada; e (ii) deverdo obteviapgle assessores e consultores para analisar o
Procedimento de Venda Estratégica e a respetivantirttacao. Para esse efeito, os Potenciais
Investidores Estratégicos deverdo proceder a urdbsare avaliacdo propria da informacao

disponibilizada e, se necessario, a uma averigudgfcecisao e do caracter exaustivo da mesma.

O Banco de Portugal e o Fundo de Resolucdo nasapregualquer garantia, implicita ou
explicita, sobre o caracter exaustivo, a relevamgimterpretacdo da informacéao disponibilizada
neste Caderno de Encargos ou sobre qualquer inf@oygue possa vir a ser facultada as partes
no contexto do Procedimento de Venda Estratégi@ar@o de Portugal e o Fundo de Resolugéo

ndo serdo, em qualquer caso, responsaveis pelos danperdas, independentemente da sua
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natureza, que um Potencial Investidor Estratégassa sofrer em consequéncia: (i) do uso de
documentos do Procedimento de Venda Estratégiesagbes ou incorporacdo de informacao
nos mesmos; (ii) do facto de os Potenciais InvestglEstratégicos confiarem em tal informacéao;
ou (iii) da falta, irrelevancia ou da interpretagd® determinada informagéo contida neste
documento. Os Potenciais Investidores Estratégieesm considerar este risco aguando da sua
decisdo de participacdo no Procedimento de Verttatégica. Ao participarem no Procedimento
de Venda Estratégica, os investidores aceitamromtedas adverténcias constantes da presente

clausula.

O presente Caderno de Encargos esta disponivdéhgoalportuguesa e em lingua inglesa. Em

caso de eventuais inconsisténcias, a versao pedagqrevalecera.



ANEXO |

Critérios de Elegibilidade e de Selecao para o Predimento de Venda Estratégica do

Novo Banco

Ao Procedimento de Venda Estratégica do Novo Basé@oserdo admitidos os

investidores que sejam instituicdbes de crédito mpresas de seguros e/ou que ja

detenham diretamente ou sob gestéo, participact@isias qualificadas em instituicoes

de crédito e/ou em empresas de seguros e que aaroprseguintes critérios cumulativos

de elegibilidade (“Investidores Estratégicos”):

a)

b)

f)

0)

N&ao terem pendente qualquer litigio administratugjudicial contra a aplica¢ao
da medida de resolucdo ao Banco Espirito Santo§"BE& constituicdo do Novo
Banco, a transmisséo dos ativos, passivos, elesiert@patrimoniais e ativos sob
gestao transferidos do BES para o Novo Banco oisquer outras decisdes do
Banco de Portugal relativamente ao Novo Banco;

Cumpram os requisitos estabelecidos nos compromassumidos pelo Estado
Portugués perante a Comissao Europeia;

N&o terem sido condenados pelo incumprimento gmsiigdes da Lei n.° 25/2008,
de 5 de junho;

N&o estarem sujeitos, direta ou indiretamente,ngd&s financeiras ou medidas
restritivas impostas nos termos dos artigos 798 €/15.° do Tratado sobre o
Funcionamento da Unido Europeia;

N&ao serem um&lesignated person’para efeitos da Lei do Reino Unido de 2010
sobre congelamento de ativos relacionados contatiess terrorista®)JK Terrorist
Freezing Act 2010

N&o estarem sujeitos, direta ou indiretamente, @squer sancdes adotadas,
administradas e/ou aplicadas pelo Servico de Clontte Bens Estrangeiros do
Departamento do Tesouro dos Estados Uni@digce of Foreign Assets Control of
the US Treasury Departmént

N&o estarem sujeitos, direta ou indiretamente, asquer san¢cdes ou medidas
semelhantes as mencionadas acima, adotadas, adadiass e/ou aplicadas por
gualquer autoridade, agéncia ou organismo de gelEgtado Membro da Unido

Europeia;



h)  N&o terem domicilio numa jurisdicdo consideradaltierisco ou ndo-cooperante,
tal como indicada pelo Grupo de Acao FinanceiraRGAobre o branqueamento
de capitais e combate ao financiamento do terraxism

De modo a atestar o preenchimento dos requisitesedéilidade estabelecidosem 1., e

sem prejuizo de outros mecanismos comprovativopagderao vir a ser solicitados pelo

Banco de Portugal, os investidores estratégicogrdevapresentar uma declaracéo

assinada por quem obrigue legalmente a entidadeooente, na qual confirmem o

respetivo cumprimento.

Se for necessario limitar o nimero de investidestiatégicos, nomeadamente por razées

relacionadas com o bom andamento do Procedimeniangco de Portugal podera

proceder a valoracao e avaliacdo desses invesidors vista a sua selecdo em funcao

da respetiva capacidade de executar a aquisicao.
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ANEXO I
FORM FOR THE EXPRESSION OF INTEREST AND
DECLARATION OF COMPLIANCE WITH THE ELIGIBILITY CRIT ERIA
APPROVED FOR THE STRATEGIC SALE PROCESS

[Form to be sent to the following email addre__

1.

ORGANISATION AND CONTACT DETAILS

1.

Full name of the Prospective Strategic Investor

Please specify if the Prospective Strategic
Investor is a credit institution or insurance
company and/or have qualifying holdings,
directly or indirectly (under management) |in
credit institutions and/or insurance comparlies
and if so please specify

Please specify if the Prospective Strategic
Investor is participating in a group or

individually, and if participating in a grouf

please indicate the leading member

ORGANISATION DETAILS

[Please provide organisational details of the Pragpe Strategic Investpr

Registered office address

Company number

VAT registration number

Ownership structure of the Prospective Strategic

Investor

CONTACT DETAILS

Contact details for enquiries about this Expressibimterest

(a) Name

11




(b) Address

(c) Country

(d) Telephone

(e) Email

2.

DECLARATION OF COMPLIANCE WITH THE ELIGIBILITY CRIT ERIA

The Prospective Strategic Investor named abmwgirms that it complies with the following cumtilae

eligibility criteria:

)

)

k)

m)

n)

p)

Does not have any pending administrative or jutilitigation challenging the resolution measure
Banco Espirito Santo (“BES”), the incorporationNidvo Banco, the transfer of assets, liabiliti
off-balance sheet items and assets under manag€memtBES to Novo Banco or any oth

decisions of Banco de Portugal regarding Novo Banco

Complies with all the criteria established in tloenitments undertaken by the Portuguese Republic

before the European Commission;

Has not been found guilty of breaching any of thevjsions of Law 25/2008, of 5 June 2008;

Is not directly or indirectly subject to financiahnctions or restrictive measures imposed u
Articles 75 and/or 215 of the Treaty on the Funutig of the European Union;

Is not a "designated person" under the UK Terrénisezing Act 2010;

Is not the direct or indirect target of any samsi@dopted, administered and/or enforced by
Office of Foreign Assets Control of the U.S. Tregdbepartment;

Is not, directly or indirectly, subject to any sdons or measures similar to the ones mentio
above, adopted, administered and/or enforced byaathority, agency or body within any Memi
State of the European Union; and

Is not domiciled in high risk or non-cooperativeigdictions identified by the Financial Action Ta

Force (FATF) for anti-money laundering and comigatime financing of terrorism.

nder

the

ned

er

2
=~

3.

DISCLAIMER

The Prospective Strategic Invest@med above acknowledges that:

(@)

(b)

Banco de Portugal and the Resolution Fund do na& ghy guarantee, either implicit or explig

it,

concerning the completeness, relevance or interjioatof the information that may be given to the

parties as part of the Strategic Sale Process;

Banco de Portugal and the Resolution Fund havéhdity, of whatever nature, for any damage

loss that a Prospective Strategic Investor mayesaff a consequence of: (i) the use of any Sta

or

egi
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Sale Process documentation, changes thereto,amiafion incorporated therein; (ii) the fact th
the Prospective Strategic Investor relied on tifisrimation; or (iii) the lack of, the irrelevancg or

the interpretation of certain information in thisadiment; and

(c)  Prospective Strategic Investors take their decigigrarticipate in the Strategic Sale Processeadnti

at their own risk.

at

=

4. DECLARATION

The Prospective Strategic Investor named aboveeesps its interest in participating in the Strateggle

Process, as a Prospective Strategic Investor, ecidrés that the answers contained herein aratdieorrect.

The Prospective Strategic Investor named aboveoadkdges that the information provided in this fomitl
be used in the Strategic Sale Process to assesstability to be invited to submit an offer inetiproposed

transaction.

The Prospective Strategic Investor named aboverstahels that Banco de Portugal may require fur
evidence of compliance with the eligibility critarreferred above, as well as any evidence of thepective

Strategic Investor’s ability to execute the tratisscdocuments and to complete the transaction.

The Prospective Strategic Investor named aboveualderstands that Banco de Portugal reservesgheta
reject this Expression of Interest if there isifufe to answer all relevant questions fully, ifstconsidered a
being providing any false or misleading informatidrit is considered not compliant with the elidity criteria
mentioned above or if this Expression of Intersshot selected in accordance with the evaluatidteriz

mentioned above.
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FORM COMPLETED BY

Name:

Date:

Signature:

Documents to be annexed to the Expression of Intese

(2) Evidence that the signatory can validly represkatRrospective Strategic Investor
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